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financiranja ulaganja i reformi za poticanje europske
konkurentnosti i stvaranje unije trzista kapitala (Draghijevo
izvjesce) (2024/2116(INI))

Europski parlament,

uzimajuci u obzir publikaciju predsjednice Komisije Ursule von der
Leyen od 18. srpnja 2024. naslovljenu ,Izbor za Europu: politicke
smjernice za sljedec¢u Europsku komisiju 2024.-2029.”

uzimajuci u obzir izviesS¢e Marija Draghija od 9. rujna 2024.
naslovljeno ,Buducénost europske konkurentnosti” (,The future of
European competitiveness”) (Draghijevo izvjesc¢e),

uzimajuci u obzir izvjes¢e Enrica Lette od 17. travnja 2024.
naslovljeno ,Vise od trzista” (,Much more than a market”), (Lettino
izvijesce),

uzimajuci u obzir izvjes¢e Christiana Noyera od 25. travnja 2024.
naslovljeno ,Razvoj europskih trziSta kapitala radi financiranja
buduénosti” (,Developing European capital markets to finance the
future”) (Noyerovo izvjesce),

uzimajuci u obzir komunikaciju Komisije od 29. sijecnja 2025.
naslovljenu , Kompas konkurentnosti za EU” (COM(2025)0030) i onu
od 26. veljace 2025. naslovljenu ,Plan za Cistu industriju: zajednicki
plan za dekarbonizaciju i konkurentnost” (COM(2025)0085),

uzimajuci u obzir pismo predsjednice von der Leyen o obrani
upuceno Europskom vije¢u uoci njegova sastanka 6. ozujka 2025.,

uzimajuci u obzir zakljucke Europskog vije¢a od 6. oZzujka 2025. o
europskoj obrani,



uzimajuci u obzir komunikaciju Komisije od 19. oZzujka 2025.
naslovljenu , Unija za Stednju i ulaganja - Strategija za povecanje
bogatstva gradana i gospodarske konkurentnosti EU-a”
(COM(2025)0124),

uzimajuci u obzir izjavu Euroskupine u uklju¢ivom sastavu o
buduc¢nosti unije trzista kapitala od 11. oZujka 2024.,

uzimajuci u obzir plan na visokoj razini iz svibnja 2024. za daljnje
postupanje nakon izjave Euroskupine o buduc¢nosti unije trzista
kapitala u uklju¢ivom sastavu Euroskupine,

uzimajuci u obzir zakljucke Europskog vije¢a od 17.i 18. travnja
2024.,

uzimajuci u obzir razmatracko misljenje ECO/665 Europskog
gospodarskog i socijalnog odbora naslovljeno , Ulaganja i reforme za
poticanje europske konkurentnosti i stvaranje unije trzista kapitala”,
usvojeno 30. travnja 2025.,

uzimajuci u obzir izjavu Europskog nadzornog tijela za osiguranje i
strukovno mirovinsko osiguranje od 25. travnja 2024. na temu ,Kako
europski osiguravatelji i mirovinski fondovi mogu doprinijeti daljnjem
jaCanju unije trzista kapitala” (,How European insurers and pension
funds can contribute to further strengthen the Capital Markets
Union”), dokument sluzbi od 11. rujna 2024. naslovljen ,Jednostavan
i dugorocan europski Stedni proizvod: buduci paneuropski mirovinski
proizvod” (A simple and long-term European savings product: the
future Pan-European Pension Product), svoje izvjeSée o troskovima i
proslim rezultatima od 15. travnja 2025. i izvjeSée od 7. studenoga
2024. naslovljeno , Bonitetni tretman rizika za odrzivost”,

uzimajuci u obzir dokument o stajaliStu Europskog nadzornog tijela
za vrijednosne papire i trzista kapitala (ESMA) od 22. svibnja 2024.
naslovljen ,Izgradnja ucinkovitijih i privlacnijih trzista kapitala u EU-
u”, izvjesSée ESMA-e o trzistu od 18. prosinca 2023. naslovljeno

», Troskovi i uspjesnost investicijskih proizvoda EU-a za male
ulagatelje 2023.” i miSljenje ESMA-e od 24. srpnja 2024. naslovljeno
,Odrziva ulaganja: olakSavanje putovanja za ulagatelje - holisticka
vizija za dugorocno razdoblje”,

uzimajuci u obzir izvies¢e ESMA-e od 21. rujna 2023. naslovljeno
»Sekuritizacijsko trziSte EU-a - pregled”,

uzimajuci u obzir izjavu Upravnog vije¢a Europske sredisnje banke
od 7. ozujka 2024. o unapredenju unije trziSta kapitala,

uzimajuci u obzir Komisijin prijedlog uredbe Europskog parlamenta i
Vijeca od 12. veljaCe 2025. o izmjeni Uredbe (EU) br. 909/2014 u
pogledu kraceg ciklusa namire u Uniji (COM(2025)0038),



uzimajuci u obzir Inicijativu europskih tehnoloskih predvodnika, koja
se pocela provoditi u veljac¢i 2023.,

uzimajuci u obzir izvjesS¢e Odbora za ekonomsku politiku od 17. lipnja
2025. o financijskim aktivnostima Europske investicijske banke -
godisSnje izvjesée za 2024.,

uzimajuci u obzir svoju Rezoluciju od 8. listopada 2020. o daljnjem
razvoju unije trzista kapitala (CMU): poboljsanje pristupa
financiranju na trziStima kapitala, posebno za MSP-ove, te daljnje
jaCanje sudjelovanja malih ulagateljal,

uzimajuci u obzir svoju Rezoluciju od 9. srpnja 2015. o stvaranju
unije trzista kapitalaZ,

uzimajuci u obzir ¢lanak 55. Poslovnika,
uzimajuci u obzir misljenje Odbora za proracune,

uzimajuci u obzir izvijes¢e Odbora za ekonomsku i monetarnu politiku
(A10-0124/2025),

buduéi da su u Draghijevom izvjesc¢u istaknuti ozbiljni nedostaci u
pogledu opcée konkurentnosti europskog gospodarstva i nedostatka
rasta produktivnosti te je predlozeno da se rjesenje temelji na
privlacenju ulaganja, medu ostalim oslobadanjem privatnog kapitala,
stvaranjem unije Stednje i ulaganja; buduci da se u Draghijevu
izvjescu procjenjuje da su potrebna dodatna godisnja ulaganja u
iznosu od najmanje 750 do 800 milijardi EUR kako bi se ponovno
pokrenuo odrzivi rast, obnovila produktivnost EU-a, poduprla
konkurentnost, potaknule inovacije, poduprla energetska tranzicija
EU-a, ojacalo njegovo vodstvo u digitalnoj tehnologiji, ostvarili
okolisni i socijalni ciljevi EU-a, ojacali obrana i sigurnost te smanjile
ovisnosti; buduci da su ona 2023. iznosila 4,4 - 4,7 % BDP-a EU-a3;

buduéi da se u izvjes¢u navodi da u posljednjih 50 godina kao novi
subjekt u Uniji nije osnovano nijedno poduzece s trziSnom
kapitalizacijom vecom od 100 milijardi EUR, dok je u istom razdoblju
u SAD-u osnovano Sest poduzeéa s vrijednos¢u vecom od bilijun
dolara;

buduci da se plan za ponovno naoruzanje Europe (,ReArm Europe”)
sastoji od pet stupova usmjerenih na financiranje sigurnosti i obrane
Europe, koji obuhvaéaju javna ulaganja te uniju Stednje i ulaganja;

bududi da aktualni trgovinski ratovi i carinski sporovi uzrokuju veliku
nesigurnost na globalnim trziStima, negativno utjecu na rast, inflaciju

SL C 395, 29.9.2021., str. 89.
SL C 265, 11.8.2017., str. 76.
Draghijevo izvjeSce:



i prognoze zaposljavanja, Sto posebno utjece na prekogranicna
ulaganja i prekida uspostavljene lance opskrbe; buducéi da uvodenje
carina i trgovinskih prepreka narusava koristi trgovine i
konkurentnih trziSta; bududi da takve geopoliticke napetosti stvaraju
dodatne rizike za ulagace jer smanjuju povjerenje i ometaju
prekogranicni protok privatnog kapitala, koji je kljucan za
financiranje inovacija, novoosnovanih poduzeca i rastu¢ih poduzeca;
buduci da nestabilnost prouzrocena tim trgovinskim sukobima moze
usporiti razvoj unije trzista kapitala odvracanjem od ulaganja na
europskom trzistu, posebno u visokorizi¢nim sektorima, koji se u
velikoj mjeri oslanjaju na globalne trgovinske mreze;

buduci da trenutacne geopoliticke nesigurnosti utjecu na
makroekonomske pokazatelje, povecavaju nestabilnost na
financijskim trziStima i oslabljuju americki dolar; buduci da bi se
time mogao ojacati poloZaj eura kao istaknutije globalne valute, ¢ime
bi se ojacali ekonomska suverenost i otpornost Europe;

buduci da je privatni sektor u Europi povijesno doprinosio s oko
Cetiri petine produktivnih ulaganja, dok je javni sektor osiguravao
ostatak?;

buduci da su ukupne razine produktivnih ulaganja u EU-u tijekom
posljednja dva desetljeca bile znatno nize nego u SAD-u;

buduci da samo 18 % europskih gradana posjeduje visoku razinu
financijske pismenosti, kako je istaknuto u Pregledu europske
financijske pismenosti, koji je pripremila Europska komisija; buduci
da vecina njih, 64 %, ima prosjecnu razinu financijskog znanja, dok
njih 18 % posjeduje nisku razinu financijske pismenosti, Sto dovodi
do velikog jaza u financijskim sposobnostima europskih gradana;
buduci da gradani samo cCetiriju drzava ¢lanica imaju visoku razinu
financijskog znanja, a rijeC je, konkretno, o Nizozemskoj, Danskoyj,
Svedskoj i Sloveniji; bududéi da bi povecéanje financijske pismenosti
omogucilo pojedincima da donose informirane odluke o Stednji,
ulaganjima i planiranju umirovljenja, ¢ime se povecava i njihova
dugorocna financijska dobrobit; buduci da je bolje financijsko
obrazovanje diljem EU-a potrebno da bi gradani stekli vjestine koje
im trebaju za snalaZenje na sve slozenijim financijskim trzistima i
puno iskoristavanje mogucnosti ulaganja, Sto ¢e doprinijeti rastu
gospodarstva;

buducdi da je prema Draghijevu izvjeS¢u Stednja kuéanstava u EU-u
2022. iznosila 1390 milijardi EUR, u usporedbi s 840 milijardi EUR u
SAD-u;

bududi da financijski vrijednosni papiri (uvrstene dionice, obveznice,
uzajamni fondovi i financijske izvedenice) u izravnom vlasniStvu

Draghijevo izvjeSce:



kucanstava danas ¢ine 43 % bogatstva ku¢anstava u SAD-u, no tek
17 % bogatstva kuc¢anstava u EU-ul;

buduci da su ku¢anstva u EU-u ustedjela 14,79 % svojeg raspolozivog
dohotka (viSe od tri puta viSe u usporedbi s 4,7 % u SAD-u?), a da su
gradani EU-a drzali 31,01 % svoje ustedevine (11,63 bilijuna EUR) u
gotovini i depozitima (naspram 12,1 % u SAD-u), uz tek ogranicen
povrat; bududéi da su 36 % svoje ustedevine (ili 13,42 bilijuna EUR)
drzali u obliku vlasni¢kog kapitala i dionica investicijskih fondova
(49,1 % u SAD-u), a 27 % svoje ustedevine (10,06 bilijuna EUR) u
obliku osiguranja, mirovina i standardiziranih jamstava3 (27,5 % u
SAD-u);

buduci da bi se ¢ak 8 bilijuna EUR moglo preusmjeriti na
instrumente za trziSno utemeljena ulaganja, Sto je tok od oko 350
milijardi EUR godisnje#, kada bi ku¢anstva u EU-u svoju strukturu
raspodjele izmedu depozita i financijske imovine prilagodila na nacin
da bude sli¢éna onoj koju vidimo u SAD-u;

buduci da europska kucanstva godisnje uloze oko 300 milijardi EUR °
izvan EU-a, prvenstveno u Sjedinjenim Americkim Drzavama; buduci
da je taj iznos usporediv s dodatnim kapitalom koji bi se mogao
mobilizirati unutar EU-a pod uvjetima koji su u ve¢oj mjeri usmjereni
na trziste;

bududi da je oko 70 % korporativnog financiranja u EU-u u obliku
zaduzivanja kod banaka, za razliku od SAD-a, gdje se oko 77 %
korporativnog financiranja financira putem trziSta kapitala;

buduci da je prema podacima iz Draghijeva izvjes¢a izmedu 2008. i
2021. godine osnovano 147 ,jednoroga”, tj. start-up poduzeda ¢ija
procijenjena vrijednost iznosi 1 milijardu USD ili viSe, od Cega je njih
40 premjestilo svoje sjediste u inozemstvo, uglavnom u SAD; bududi
da se administrativno optereéenje Unije procjenjuje na oko 150
milijardi EUR (1,3 % godisnjeg BDP-a), i da prema Medunarodnom
monetarnom fondu unutarnje prepreke na unutarnjem trziStu

Draghijevo izvjesce:

Ured SAD-a za ekonomsku analizu, ,,Osobni dohodak i njegova
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Christine Lagarde, predsjednice Europske srediSnje banke, od 22.
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Lettino izvjesce.
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odgovaraju carinskom uc¢inku od 100 %, pri cemu su samo cetiri od
50 najvecih tehnoloskih poduzeca na svijetu europska poduzeca

buduci da su rashodi za istrazivanje i razvoj 2023. ¢inili 2,2 % BDP-a
u EU-u, ali 3,4 % u SAD-u i 2,6 % u Kini, dok je Lisabonskom
strategijom iz 2000. postavljen cilj potrosnje za istrazivanje i razvoj
od 3 %; buducdi da je u ukupnim rashodima za istrazivanje i razvoj u
EU-u udio privatnog sektora iznosio 66 %, u usporedbi sa 78 % u
SAD-ui 77,7 % u Kini;

buduci da se prema MMF-u preostale necarinske prepreke koje
ogranicavaju trgovinu unutar EU-a procjenjuju na carinske razine od
oko 45 % za prosjecni proizvodni sektor (razina koja je tri puta veéa
od one procijenjene u drzavama SAD-a) i 110 % za prosjecni sektor
usluga!; buducéi da su kao prijavljene prepreke na jedinstvenom
trziStu mala i srednja poduzec¢a (MSP-ovi) istaknula PDV (17 %),
pristup trzistu (12 %), financiranje (10 %) i trziSne zahtjeve (6 %)?;

bududi da su europska trzista kapitala vrlo rascjepkana i da znatan
broj mjesta trgovanja posluje na cijelom kontinentu, te da je posebno
da u ozujku 2023. u EU-u bilo 295 mjesta trgovanja, 14 sredisSnjih
drugih ugovornih strana i 32 srediSnja depozitorija vrijednosnih
papira; buduci da se 56 - 68 % trgovanja na mjestu trgovanja 2023.
odvijalo na domacoj burzi za pet glavnih zapadnoeuropskih dionickih
indeksa (AEX 25, CAC 40, DAX 40, IBEX 35 and MIB 40)3;

buduci da je integracija trziSta kapitala nuzna, ali sama po sebi nije
dovoljna za postizanje ciljanog povecanja ulaganja; buduci da su
porezni sustavi i sustavi nesolventnosti u drzavama c¢lanicama i dalje
u velikoj mjeri neuskladeni;

bududi da je porezna fragmentacija prema Lettinu izvjesc¢u i dalje
velika prepreka za poduzeca, posebno za mala i srednja poduzeca u
EU-u, i da je bolje uskladivanje s pomocu koordiniranijeg poreznog
okvira EU-a klju¢no za olakSavanje slobodnog kretanja radnika, robe
i usluga te za podupiranje rasta i privatnih ulaganja?;

buduci da je nedostatak mogucnosti izlaska za ulagace klju¢an
¢imbenik nedovoljne razvijenosti fondova poduzetnickog kapitala i

Medunarodni monetarni fond, , Europe’s Declining Productivity
Growth: Diagnoses and Remedies (Pad rasta produktivnosti u Europi:
dijagnoza i rjeSenja),, Regional Economic Outlook Notes - Europe,
studeni 2024.,

https://www.elibrary.imf.org/supplemental/book/9798400287312/979
Komunikacija Komisije od 29. sije¢nja 2025. naslovljena ,,Godiéhje
izvieSée o jedinstvenom trzistu i konkurentnosti za 2025.”
(COM(2025)0026),

ESB, Serija povremenih publikacija, br. 369.
Lettino izvjesce, str. 91.1i 111.
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kapitala za rast u EU-u; buduc¢i da se EU prekomjerno oslanja na
bankovno financiranjel;

bududi da bi proracun EU-a trebao biti usmjeren na konkurentnost
kao jedno od srediSnjih podrucja, da bi se njime trebali promicati
zajednicki dogovoreni strateski prioriteti i financirati europska javna
dobra, ¢ime bi se doprinijelo veéoj produktivnosti i osigurala
gospodarska, socijalna i teritorijalna kohezija; bududi da je potrebna
snaznija koordinacija izmedu proracuna EU-a i proracuna drzava
Clanica kako bi se izbjegla fragmentacija jedinstvenog trzista i
povecao ukupni uc¢inak javnih ulaganja;

buduci da na razini EU-a sigurnu imovinu izdaju europski izdavatelji
kao Sto su Europska investicijska banka, Europski instrument za
financijsku stabilnost, Europski mehanizam za stabilnost i, od 1976.,
Europska ekonomska zajednica, a zatim i sam EU?;

buduéi da financiranje vlasnickim kapitalom ima velik neiskoristeni
potencijal za podupiranje rasta i inovacija u poduzec¢ima iz EU-a;

bududi da je program InvestEU trenutacno najveci instrument Unije
za podjelu rizika; buduci da je vecina partnera u provedbi i dalje
uglavnom usmjerena na manje rizican opseg ulaganja;

bududi da politicki otpor i razli¢iti nacionalni interesi sprjecavaju
postizanje konsenzusa o ostvarenju unije trzista kapitala;

Izgradnja zajednicke vizije europske produktivnosti i potrebe za
odrzivim rastom

1.

poziva na opc¢u mobilizaciju svih pravnih, administrativnih i
financijskih sredstava i dostupnih instrumenata za jacanje sigurnosti
te industrijske i tehnoloske suverenosti EU-a, ukljucujuci jaCanje
otpornosti i zastite kriticne infrastrukture, kao Sto su
elektroenergetski, vodoopskrbni i komunikacijski sustavi, kako bi se
zastitili gradani i poduzeca iz EU-a, ubrzale tranzicije i ulaganja u
njih, stvorio odrzivi ekonomski rast, otvorila kvalitetna radna mjesta,
poduprli MSP-ovi te doprinijelo uzlaznoj socijalnoj konvergenciji i
koheziji u kontekstu geopoliticke nestabilnosti i medunarodnih
napetosti; istiCe da Europa zaostaje i da bi mogao nastati rizik od

Udio financiranja kreditima banaka u financiranju nefinancijskih
drustava iznosio je 50,43 % (izracuni ESTAT-a, ESB-a i glavne uprave
FISMA za 2023.), . vidjeti Komisijin poziv na o¢itovanje s obzirom na
Komunikaciju o europskoj uniji za stednju i ulaganja.

Glavni financijski direktor Europskog stabilizacijskog mehanizma,
»Developing European safe assets” (Razvoj europske sigurne
imovine), Intereconomics, prosinac 2023.,

https://www.esm.europa.eu/articles-and-op-eds/developing-european-
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toga da nasa regija postane nevazna ako se ne poduzmu daljnje
mjere;

pozdravlja ponovni pocetak rasprave o potrebi za ponovnom
uspostavom konkurentnosti, produktivnosti i ekonomskog rasta EU-a,
potaknut izvjeséima Draghija i Lette; podsje¢a da bi se povecanje
produktivnosti moglo posti¢i uglavnom ulaganjima u inovativne
aktivnosti, ukljucujuci tranzicije; istice da trziSno natjecanje moze
poticati produktivnost, ulaganja i inovacije;

prihvaca izvjeS¢a Draghija i Lette kao jedan od brojnih poziva na
budenje za europske i nacionalne donositelje odluka te kao polazisSnu
toCku za djelovanje u cilju poticanja privatnih i javnih ulaganja, a
posebno za sektore digitalne i zelene tehnologije, automobilski
sektor koji se nalazi u tranziciji i teske industrije kao Sto je industrija
Celika i kemijska industrija; pozdravlja ¢injenicu da Komisija
prepoznaje ulogu javnih sredstava u mobilizaciji privatnih sredstava i
podupiranju inovacija u EU-u; istice da je nedostatak napretka u
integraciji financijskih trziSta EU-a ¢esto posljedica zadrski drzava
Clanica EU-a; poziva drzave Clanice da iskoriste postoje¢i zamah i
suraduju s Parlamentom kako bi se istinski unaprijedila integracija
financijskih trziSta EU-a; podsjeca da napori Europske unije za
dovrsetak unije trziSta kapitala od 2015. nisu polucili konacan
rezultat; potice sve stranke da uloze napore kako bi se Sto prije
ostvarila Unija Stednje i ulaganja;

sa zabrinutosc¢u primjecuje rizike od negativnih Sokova za
gospodarski rast! i aktualna previranja na financijskim trzistima i
geopoliticke nesigurnosti koje bi mogle ugroziti blagostanje
europskih gradana, posebno radnika i poduzec¢a; napominje da su
geopoliticke nesigurnosti ve¢ znatno povecale nestabilnost
financijskog trziSta i doprinijele slabljenju americkog dolara te da je
sigurnost preduvjet za odrzivi rast;

uvida da je ¢vrst regulatorni okvir EU-a pridonio njegovoj financijskoj
stabilnosti; smatra da bi ta zakonodavna stabilnost i predvidljivost
mogle postati istinska komparativna i konkurentna prednost jer su ti
Cimbenici klju¢ni za povjerenje medunarodnih ulagaca; istice
sustinsku vezu izmedu vladavine prava i odrzivog i konkurentnog
gospodarskog rasta; istice da je otpornost financijskog sektora
kljucan element njegove konkurentnosti;

prima na znanje dosadasnji rad na izgradnji unije trziSta kapitala,
pocevsi s Akcijskim planom o izgradnji unije trziSta kapitala u rujnu
2015.; Zali zbog toga Sto je napredak u integraciji trzista kapitala EU-
a otad ogranicen te poziva da se taj proces ubrza; u tom pogledu
pozdravlja donosenje komunikacije Komisije naslovljene , Unija za
Stednju i ulaganja: Strategija za povecanje bogatstva gradana i

MMF, Svjetski gospodarski izgledi, travanj 2025.
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gospodarske konkurentnosti EU-a”, u kojoj su istaknute razne
politicke inicijative i Ciji je cilj integracija financijskih trziSta EU-a i
djelotvorno usmjeravanje Stednje u ulaganja;

istiCe vaznost jaCanja povjerenja u bankarski sustav, jamcenja
financijske stabilnosti i promicanja uc¢inkovitog jedinstvenog trzista
kao temeljnih ciljeva EU-a; uvida da dovrsetak bankovne unije mora
biti strateski prioritet u produbljivanju ekonomske i monetarne unije;
poziva Vije¢e da ubrza donosenje preostalog zakonodavstva kako bi
se osigurao njegov okvir za financijsku stabilnost i dovrsila uspostava
bankovne unije;

ustraje na hitnosti poduzimanja mjera, ubrzanju donosenja odluka,
smanjenju kasnjenja u provedbi i ubrzavanju odluka o instrumentima
i mehanizmima potpore EU-a;

smatra da Unija mora unaprijediti svoju uniju trzista kapitala kako bi
iskoristila ulaganja privatnog sektora; naglasava da ¢e biti potrebna i
potpora javnog sektora kako bi se ostvarila minimalna godisnja
dodatna ulaganja potrebna za obnovu odrzivog i inovativnog
industrijskog sektora i za uc¢vrsc¢ivanje blagostanja Unije; istice da bi
povecanje produktivnosti takoder stvorilo vedi fiskalni prostor;

istiCe da se prevelika koli¢ina kapitala ne koristi produktivno u EU-u;
istice da poduzeca, posebno MSP-ovi, ne mogu u potpunosti
iskoristiti postojec¢a trzista kapitala u Europi za financiranje i
ulaganja;

zali zbog Cinjenice Sto mnogi poduzetnici sa sjediStem u EU-u
smatraju da je potrebno preseliti se kako bi lakSe pristupili
financiranju i resursima; primjecuje sa zaljenjem da se zbog
nedostatka velikih fondova poduzetnickog kapitala i financijski
odrzivih moguénosti napustanja trziSta u EU-u okre¢u moguénostima
Sirenja uz strana ulaganja i na inozemnim trziStima; napominje da je
to posljedica nedostatka integrirane unije trziSta kapitala u EU-u i
Cinjenice da trzista EU-a joS ne mogu zadovoljiti njihove potrebe;
podsjec¢a da EU stvara viSe novoosnovanih poduzec¢a nego SAD
godisnje i da je povrat ulaganja poduzetnickog kapitala oko 6 % veci
u EU-u nego u SAD-ul, te naglasava potrebu da institucije EU-a
poticu privlac¢nije i poticajnije okruzenje za inovacije i rast; slaze se s
izvieSéima Draghija i Lette da bi EU trebao dodatno razviti svoja
trzista poduzetnickog kapitala te stoga naglasava vaznost razvoja
snaznog ekosustava za poduzetnicki kapital i ulaganja u EU-u te
poziva na stvaranje poduzetnickog i rizicnog kapitala kako bi

Centar za europske politicke studije, ,It’s finally time to leverage
pension funds to foster EU productivity and benefit pensioners”
(Napokon je vrijeme da se mirovinski fondovi iskoriste za poticanje
produktivnosti i naknada umirovljenicima u EU-u), 10. veljace 2025.,
h /[ Www its-finally-time-to-lever -pension-funds-to-



https://www.ceps.eu/its-finally-time-to-leverage-pension-funds-to-foster-eu-productivity-and-benefit-pensioners/
https://www.ceps.eu/its-finally-time-to-leverage-pension-funds-to-foster-eu-productivity-and-benefit-pensioners/
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poduzeca dobila ulaganja na nasSim trzistima, kao Sto su dovoljno
veliki europski fondovi za rast i otkup; istice da bi javna potpora
trzistima poduzetnickog kapitala trebala dati prednost projektima
uskladenima s prioritetima EU-a;

istiCe da europska financijska trziSta moraju biti privlacna te
jednostavna za pristup i izdavateljima i ulagacima; istice da se to
odnosi i na primarna i na sekundarna trziSta; naglasava da odluka o
uvrstenju na uredenom trzistu cesto podrazumijeva dodatne zahtjeve
za poduzeca, takoder radi zastite ulagaca; napominje da se takvi
zahtjevi mogu smatrati negativnom stranom izlaska na burzu; poziva
Komisiju da kontinuirano prati i smanji administrativne troskove i
troskove uskladivanja trgovackih drustava uvrstenih na burzu,
posebno za mala i srednja poduzeca; pozdravlja nedavno doneseni
Akt o uvrstenju kao prvi korak u tom pogledu, ¢ime se poduzecéima
svih veli¢ina, ukljucujuci mala i srednja poduzeéa, olakSava uvrstenje
na europske burze; poziva na pragmati¢nu provedbu Akta o
uvrstenju i poziva Komisiju da nastavi s radom na toj inicijativi,
posebno u pogledu istrazivanja vlasnickog kapitala za MSP-ove i
jacanjem rastucih trziSta MSP-ova, Sto je pomoglo manjim
poduzecéima da izadu na burzu;

naglasava da javna ulaganja imaju kljucnu ulogu u dopunjavanju
privatnih ulaganja; potice Komisiju da objavi prijedloge kojima ce cilj
biti mobiliziranje dodatnog kapitala kako bi se podrzali ciljevi
utvrdeni u ¢lanku 3. Ugovora o Europskoj uniji (UEU); smatra da
financijski instrumenti i prorac¢unska jamstva predstavljaju
ucinkovito koriStenje resursa za postizanje kljucnih ciljeva politike
EU-a; ponavlja da dobro osmisljena proracunska jamstva i financijski
instrumenti, kada se temelje na potrebama trzista, predstavljaju vrlo
ucinkovito koriStenje ogranicenih proracunskih sredstava EU-a za
smanjenje rizika ulaganja i privlacenje privatnog kapitala;

naglasava da bi javna sredstva trebala biti usmjerena na osiguranje
kvalitete, ucinkovitosti, dobrobiti, odrzivosti i dostupnosti javnih
usluga i infrastrukture, posebno onih povezanih s uslugama od opceg
interesa, uz istodobno poticanje privatnih ulaganja u inovativne i
Ciste industrije pod jasno definiranim uvjetima;

naglasava da za premoscivanje investicijskog jaza nije vazna samo
mobilizacija velikih financijskih iznosa, ve¢ i jamstvo da EU moze
usmjeravati sredstva u produktivna ulaganja; naglaSava da su za
ucinkovitu upotrebu javnog i privatnog kapitala kljuc¢ni
institucionalni kapaciteti, regulatorna jasnoca i kvaliteta projekata; u
tom pogledu napominje da zbog niza ¢imbenika, ukljucujuci
ogranicen pristup Sirem trziSnom portfelju, kvalitetu proizvoda i
naknade, mnogi proizvodi iz EU-a ne nude dovoljan povrat;

podsjeca da bi se povecéanje produktivnosti uglavnom moglo postici
ulaganjima u inovativne aktivnosti; podsje¢a da je cilj ulaganja 3 %
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BDP-a u podrucje istrazivanja i inovacija jos uvijek daleko od
ostvarenja; poziva Komisiju i drzave Clanice da osiguraju dovoljno
sredstava i alata za postizanje tog cilja;

zali zbog toga Sto niska razina financijskog obrazovanja u brojnim
drzavama cClanicama predstavlja znatan izazov za ekonomsku
autonomiju gradana te razvoj snaznog i konkurentnog gospodarstva;
podsjeca da lose financijsko obrazovanje otezava sposobnost
stanovnisStva da donosi informirane odluke o Stednji, ulaganju i
planiranju mirovine; potvrduje da taj jaz u financijskom obrazovanju
otezava razvoj investicijske kulture koja je kljucna za gospodarski
rast; naglasava vaznost ambiciozne, mjerljive i odlu¢ne strategije EU-
a za promicanje financijske pismenosti u Europi, ¢ime bi se
gradanima omogucilo da bolje zastite i mobiliziraju svoje Stednje i
oslone se na privlacnije trziste kapitala;

Mobilizacija privatnih ulaganja i olaksavanje pristupa financiranju
razvojem unije za stednju i ulaganja

18.

19.

20.

pozdravlja cilj koji si je Komisija zadala da bude , Komisija ulaganja” i
da oslobodi financijska sredstva potrebna za zelenu, digitalnu i
socijalnu tranziciju, da maksimalno poveca sinergije izmedu javnih i
privatnih ulaganja te da iskoristi privatni kapital i smanji njegov
rizik;

smatra da Ce se privlacnost trzista kapitala EU-a povecati daljnjom
integracijom njegova unutarnjeg trziSta na nacin da se potice
natjecanje medu poduzec¢ima EU-a, stvaranjem gospodarskih prilika
za privatna ulaganja i pojednostavljenjem, ¢ime bi se omogucili veci
povrati za gradane i poduzeca; no naglasava da visoki troskovi
povezani s ulaganjima na europskim financijskim trziStima
narusSavaju povrate; poziva Komisiju i drzave clanice da izrade
rjeSenja, bilo da se radi o zakonodavnim ili nezakonodavnim
rjeSenjima, za poticanje stvaranja integriranog trziSta kapitala na
razini EU-a koje ima dovoljnu veli¢inu, likvidnost, dubinu i
transparentnost kako bi privuklo ulagace sa sjedistem u EU-u i
medunarodne ulagace, uz jamcenje zastite potrosaca i osiguravanje
financijske stabilnosti; podsjec¢a da su izgledi za veéi povrat ulaganja
kljucni poticaj za sudjelovanje malih ulagaca na trzistima kapitala; u
tom pogledu istice da unija trzista kapitala nece biti moguca bez
dovrsetka bankovne unije;

napominje da su europska trzista kapitala trenutac¢no vrlo
rascjepkana, pri cemu su europski investicijski fondovi i dalje gotovo
sedam puta manji u usporedbi s americkim fondovimal; smatra da to
Steti konkurentnosti sektora investicijskih fondova EU-a u odnosu na
globalne konkurente jer je velicina fonda kljuc¢an ¢imbenik koji utjece
na troskove koji se naplacuju krajnjim ulagateljima; smatra da bi

Noyerovo izvjeSce, str. 62.
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integriranije prekogranic¢no trziste fondova u EU-u moglo s
vremenom dovesti do povecanja velicine fondova i porasta
ucinkovitosti, Sto bi, ako se prenese na male ulagace, moglo pomo¢i
u smanjenju troskova i ostvarivanju vece vrijednosti za novac za
krajnje ulagatelje;

vjeruje da ¢e unija trziSta kapitala koristiti potrosacima i MSP-ovima
pruzanjem moguénosti ulaganja s visokim prinosom u realno
gospodarstvo te da ¢e u konacnici potaknuti trziSte poduzetnickog
kapitala poboljSanjem pristupa razli¢itim izvorima financiranja;
vjeruje da bi financiranje europskih scale-up poduzeca europskim
kapitalom trebalo biti prioritet, kao Sto je vidljivo iz Inicijative za
europske tehnoloske predvodnike, pokrenute u veljac¢i 2023. radi
financiranja perspektivnih europskih tehnoloskih poduzeca;

smatra da bi poduzetnicki kapital trebao postati dostupniji
trgovackim drustvima kao alternativa tradicionalnom bankovnom
kreditiranju kako bi se diversificirali izvori financiranja; poziva
Komisiju da predlozi mjere za poboljSanje te vrste financiranja za
trgovacka drustva iz EU-a;

istice da se veliCina, dubina i likvidnost trzista kapitala znatno
razlikuju medu drzavama clanicama, pri cemu su neke drzave Clanice
bile znatno uspjesnije u pruzanju privla¢nih primarnih i sekundarnih
trzista za poduzeca i poticanju gradana da ulazu u ta trzista; poziva
Komisiju da utvrdi najbolje prakse i ukljuci ih u rad na uniji za
Stednju i ulaganja;

smatra da Ce privatni kapital biti klju¢an kako bi se na najucinkovitiji
nacin premostio investicijski jaz koji je identificiran u Draghijevom
izvieSéu;

podrzava integraciju institucionalnih okvira i trzisnih struktura;
ponavlja svoj zahtjev za poticanje procesa konvergencije nadzora pod
vodstvom ESMA-e, medu ostalim dodjelom izravnih nadzornih ovlasti
ESMA-i kada to donosi europsku dodanu vrijednost, na primjer nad
paneuropskim trziSnim infrastrukturama, kako bi se povecala
konkurentnost europskih burzi i poboljSala u¢inkovitost nadzornog
okruzenja i suradnja s nacionalnim nadleznim tijelima; podsjeca da
ESMA ve¢ ima izravne nadzorne ovlasti nad nekoliko financijskih
subjekata, kao Sto su agencije za kreditni rejting, trgovinski
repozitoriji ili srediSnje druge ugovorne strane kategorije 2 koje se
nalaze izvan EU-a;

takoder uvida da uskladeni nadzor ne zahtijeva uvijek samo jedno
nadzorno tijelo, ve¢ se moze postici i konvergencijom nacionalnih
nadzornih praksi, gdje je to primjerenije; stoga podrzava namjeru
Komisije da predlozi mjere za jaCanje alata za konvergenciju nadzora
i povecéanje njihove ucinkovitosti te za postizanje ujednacenijeg
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izravnog nadzora trziSta kapitala prenosenjem odredenih zadataka
na razinu EU-a;

istiCe da bi svako povecanje ovlasti europskih nadzornih tijela trebalo
i¢i ruku pod ruku s razmjernim povecanjem razine odgovornosti
europskih nadzornih tijela; smatra da bi upravljanje ESMA-om
trebalo revidirati kako bi se zajamcila ucinkovitost i neovisnost
njezinih odluka; podrzava prijedlog iz Draghijeva izvjes¢a da se
ESMA-i dodijeli ve¢a europska upravljacka struktura i da se
uspostavi snazna suradnja s nacionalnim nadzornim tijelima,
oslanjajuci se na model jedinstvenog nadzornog mehanizma ili Tijela
za spreCavanje pranja novca i borbu protiv financiranja terorizma
(AMLA);

smatra da bi europska nadzorna tijela trebala biti prikladno
financirana kako bi mogla izvrSavati svoje duznosti, medu ostalim
ukljuc¢ivanjem financijskih institucija i sudionika na financijskom
trzistu iz nadziranih poduzeca;

naglasava vaznost snazne uloge Europske sredisnje banke (ESB) u
nadzoru sistemski vaznih trziSnih infrastruktura, u skladu s njezinim
odgovornostima na temelju Ugovora o funkcioniranju Europske unije
(UFEU) i Uredbe o SIPS-ul; smatra da bi ESB trebao aktivno
doprinositi jaCanju interoperabilnosti, otpornosti i integracije sustava
trgovanja i poslijetrgovinskih sustava na razini EU-a, posebno kroz
nadzor platformi kao Sto je sustav TARGET2-Securities;

naglasava da bi se administrativno optereéenje i troskovi
uskladivanja koji nastaju u prekograni¢cnom kontekstu ve¢ mogli
rijesSiti boljom koordinacijom i suradnjom nacionalnih nadzornih
tijela, npr. u podruc¢ju razmjene podataka; poziva Komisiju i europska
nadzorna tijela da prijedu na sustav ,jednokratnog izvjeSéivanja”;
smatra da je jedinstvena europska pristupna to¢ka vazna inicijativa u
tom pogledu i poziva na njezino pravodobno uvodenje; predlaze da bi
ESMA takoder mogla postati sredisnje podatkovno srediste u kojem
bi se centraliziralo izvjesc¢ivanje subjekata koji podlijezu zahtjevima
za izvjesSc¢ivanje u skladu s uredbama MiFiR? i EMIRS3;

Uredba Europske sredisnje banke (EU) br. 795/2014 od 3. srpnja
2014. o nadzornim zahtjevima za sistemski vazne platne sustave (SL
L 217, 23.7.2014., str. 16., ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/795/0j).
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/795/0j).

Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od

15. svibnja 2014. o trzistima financijskih instrumenata i izmjeni
Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L. 173, 12.6.2014., str. 84., ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j).

Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4.
srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredisnjoj drugoj ugovornoj strani


http://data.europa.eu/eli/reg/2014/795/oj
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potice Komisiju da izradi prijedloge za potporu premjestanju
aktivnosti poravnanja u EU; zali zbog trenutacne situacije u kojoj se
vecéina poslova poravnanja za EU obavlja izvan EU-a; sa zanimanjem
iS¢ekuje ambiciozan delegirani akt o aktivnim racunima u skladu s
Uredbom EMIR 3.0; poziva Europsku komisiju da kontinuirano
ocjenjuje razvoj aktivnosti poravnanja i uc¢inak uredbe te da iznese
daljnje zakonodavne prijedloge za jacanje ekosustava poravnanja u
EU-u;

pozdravlja najavu Komisije o ambicioznom paketu zakonodavnih
prijedloga za jacanje trgovinskog i poslijetrgovinskog ekosustava u
Europskoj uniji, uklanjanje prepreka prekograni¢nim aktivnostima i
prilagodbu okvira novim tehnologijama; o¢ekuje da bi takav prijedlog
mogao pomocdi u rjeSavanju problema fragmentiranosti trzista u EU-
u; naglasava, medutim, da bi vecina inicijativa za konsolidaciju
trziSta trebala biti vodena trziStem;

prepoznaje potrebu za ucinkovitim i likvidnim trzistima kapitala kako
bi se potaknula ulaganja, ukljucujuci konkurentnu poslijetrgovinsku
infrastrukturu; pozdravlja zakonodavni prijedlog Komisije o uvodenju
ciljane izmjene Uredbe o srediSnjim depozitorijima vrijednosnih
papiral (CSDR) s ciljem skracivanja ciklusa namire u EU-u s dva
dana (,T+2”) na jedan (,T+1”) za transakcije prenosivim
vrijednosnim papirima koje se izvrSavaju na mjestima trgovanja;
istiCe da se tom inicijativom EU-u omogucuje da sustigne druge
jurisdikcije koje su ve¢ dovrsile prelazak na T+1 i da se time
izbjegavaju neuskladenosti; o¢ekuje da ¢e se prijedlogom povecati
ucinkovitost i otpornost trzista kapitala EU-a, medu ostalim
smanjenjem rizika od neuspjelih namira, brzom dostupnoscu
vrijednosnih papira i sredstava te smanjenjem zahtjeva za iznos
nadoknade; sa zabrinutoSéu napominje da druge jurisdikcije, kao sto
su Sjedinjene Americke Drzave i Indija, razmatraju ili probno uvode
cikluse namire T+0; poziva Komisiju da hitno pokrene tehnicku i
regulatornu procjenu izvedivosti prelaska na ciklus namire T+0, u
bliskoj suradnji s trzisnim infrastrukturama, sredisSnjim bankama i
sudionicima na trzistu; istiCe da bi se daljnjim skrac¢ivanjem ciklusa
namire smanjio sistemski rizik, povecala ucinkovitost trzista i ojacala
privlacnost trzista kapitala EU-a na globalnoj razini;

napominje da se pojednostavnjenjem administrativnih postupaka
moze poboljsati privlacnost EU-a kao odrediSta za ulaganja; smatra

i trgovinskom repozitoriju (SL L 201, 27.7.2012., str. 1., ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

Uredba (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i V1Jeca od 23.
srpnja 2014. o poboljsanju namire vrijednosnih papira u Europskoj
uniji i o srediSnjim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni
direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012 (SL L
257, 28.8.2014., str. 1.,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j).
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da bi uskladivanje zakonodavnih okvira drzava Clanica, uz istodobno
oCuvanje nacionalnih nadleznosti i minimalnih standarda, trebalo biti
dio programa pojednostavnjenja kako bi se olaksale prekogranicne
aktivnosti; podsjeca da bi se oslanjanjem na uredbe umjesto na
direktive smanjile razlike u provedbi zakonodavstva EU-a, ukljucujuci
prekomjernu regulaciju, ¢ime bi se podrzao trenutacni proces
pojednostavnjenja; poziva Komisiju da primijeni nacelo bolje
regulative, jamceci uskladivanje u slucajevima u kojima procjene
ucinka upucuju na jasnu dodanu vrijednost i rjeSavajuci problem
fragmentiranosti; naglasava moguce koristi od pojednostavnjenja
okvira EU-a za odrzivo financiranje, kako je istaknuto u Draghijevu
izvjescu, posebno ve¢om jasnoc¢om i dosljednoscéu te boljim
smjernicama; u tom pogledu prima na znanje skupni paket mjera
Komisije za odrzivost;

smatra da prvi korak prema pojednostavnjenju ¢ini uc¢inkovito
zakonodavstvo; poziva Komisiju da osigura ukljucivanje europskih
nadzornih tijela u postupak donosenja odluka o mandatima 2. i 3.
razine kako bi se zajamcilo da su ti mandati utemeljeni na dokazima,
razmjerni i prilagodeni potrebama financijskog sektora; poziva
Komisiju i europska nadzorna tijela da isto tako ocijene kako smanjiti
broj i slozenost predstojecih delegiranih akata, provedbenih akata,
pitanja i odgovora te smjernica; naglaSava da bi se europska
nadzorna tijela trebala strogo pridrzavati mandata koji im je povjerio
europski zakonodavac;

pozdravlja nedavno donosenje Akta o uvrstenju, kojim ¢e se
poduzecéima svih veli¢ina, ukljucujuc¢i MSP-ove, olaksSati uvrstavanje
na europske burze; isti¢e da bi odredbe 2. razine iz Akta o uvrsStenju
trebale doprinijeti pristupacnijem i trosSkovno ucinkovitijem
okruzenju za uvrsStavanje na razini Unije;

poziva Komisiju da rijesi problem fragmentiranosti nacionalnih
okvira za nesolventnost i da uspostavi djelotvorne mehanizme za
rjeSavanje prekogranic¢nih sporova; naglasava da su veéa pravna
konvergencija i postupovna jasnoc¢a kljucne za smanjenje prepreka
prekogranicnim ulaganjima i za potporu dubljoj integraciji trzista
kapitala EU-a;

i dalje je predan kako postizanju opc¢ih ciljeva okvira za odrzivo
financiranje tako i mobiliziranju javnih i privatnih ulaganja tijekom
tranzicija; podsjeca da ce prihodi od sustava trgovanja emisijama biti
klju¢ni za potporu ulaganjima u svrhe u vezi s klimom i energijom u
okviru proracuna kako drzava Clanica tako i Unije; prima na znanje
da je Komisija na pocetku sadasnjeg mandata potvrdila svoju
ambiciju da ostane globalni predvodnik u odrzivom financiranju;
napominje da Komisija trenutac¢no provodi kriticko ocjenjivanje svih
elemenata okvira za odrzivo financiranje i da bi mogla iznijeti
prijedloge za pojednostavnjenje;
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poziva Komisiju da donese prijedlog za preispitivanje Uredbe o
objavama povezanima s odrzivosti u sektoru financijskih uslugal,
ukljucujuci rjeSavanje pitanja rizika povezanih s manipulativnim
zelenim marketingom;

naglasava da visoke cijene energije negativno utjecu na
konkurentnost EU-a; u tom pogledu pozdravlja prijedlog iz
Draghijeva izvjesSc¢a; poziva na primjenu nacela ,ista aktivnost, isto
pravilo” i na preispitivanje izuze¢a za pomoc¢ne aktivnosti kojim se
nefinancijskim poduze¢ima omogucuje trgovanje na trziStima
energetskih izvedenica, a da pritom ne podlijezu istoj kontroli kao i
financijski subjekti;

istice da poduzeca koja pristupaju trzistima kapitala biljeze znatan
rast, jer im to omogucuje financiranje projekata za Sirenje, inovacije i
razvoj; tvrdi da dobivanjem sredstava iz Sire baze ulagaca ta
poduzecéa mogu diversificirati svoje izvore financiranja; smatra da je
poticanje inicijalnih javnih ponuda klju¢no za rast europskih
poduzeca i daljnju integraciju trzista kapitala EU-a; trazi provedbu
mjera kojima se smanjuju regulatorne prepreke i poboljSava pristup
kapitalu, osiguravajuc¢i da MSP-ovi mogu lako pristupiti trzistima
kapitala bez prekomjernih troskova ili slozenosti;

izrazava bojazan da ¢e bez jasne i koordinirane strategije broj
inicijalnih javnih ponuda u EU-u ostati ogranicen, Sto ¢e ometati
potencijal europskih poduzeca za rast i smanjiti privlacnost trzista
EU-a za globalne ulagace;

podsjeca da se uredbama EU-a, kao Sto su Uredba o prospektu i
MIiFID II, poboljsala transparentnost i uc¢inkovitost trzista, iako se
moze uciniti viSe kako bi se pojednostavnili postupci za poduzeca
koja Zele iza¢i na burzu; istice potrebu za daljnjim uskladivanjem
trziSnih praksi u drzavama c¢lanicama kako bi se stvorilo istinski
jedinstveno trziste kapitala; brani primjenu najboljih praksi na razini
EU-a;

napominje da postojeci porezni okvir Unije, koji se sastoji od 27
razli¢itih sustava poreza na dobit, moze stvarati prepreke za
poduzeca i prekogranic¢na ulaganja na unutarnjem trziStu?; smatra da
bi inovativna poduzeca mogla, u relevantnim slu¢ajevima, imati
koristi od jedinstvenog skupa pravila na razini EU-a i zajednickih
praksi; u tom smislu prima na znanje prijedlog naslovljen ,Poslovanje
u Europi: Okvir za oporezivanje dobiti”, kojim se uspostavlja

Uredba (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27.
studenoga 2019. o objavama povezanim s odrzivosti u sektoru
financijskih usluga (SL L 317, 9.12.2019., str. 1.,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j).

Komisijin Prijedlog direktive Vije¢a od 12. rujna 2023. o okviru
»Poslovanje u Europi: Okvir za oporezivanje dobiti” (BEFIT)
(COM(2023)0532), Obrazlozenje, str. 8.
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jedinstveni skup pravila za izracun osnovice poreza koju poduzeca
placaju na dobit; podsjeca da je nekoliko zakonodavnih inicijativa u
podrucju oporezivanja i dalje na cekanju te da je vazno zajamciti
sigurnost, predvidljivost i stabilnost; prima na znanje Komisijina
pojasnjenja o tome koje inicijative u podrucju oporezivanja treba
povuci;

podsjeca da je vecina poreznih pitanja u nacionalnoj nadleznosti
drzava €lanica; naglasava medutim da bi koordiniraniji okvir za
oporezivanje dobiti mogao ne samo pomoc¢i u smanjenju troskova
uskladivanja i administrativnog opterecenja, vec i stvoriti jednake
uvjete za poduzeca koja posluju na unutarnjem trzistu, potaknuti
Sirenje, povecati pravnu sigurnost te potaknuti ulaganja i rast u
Uniji; apelira na drzave Clanice da posebno ubrzaju pregovore o
pravilima amortizacije; poziva Komisiju da istrazi i procijeni koristi i
nedostatke 28. rezima;

poziva Komisiju da provede mjere kojima se i domace i vanjske
ulagace potice na sudjelovanje na europskim trziStima kapitala;
poziva Komisiju da pruzi tehnicku potporu drzavama c¢lanicama u
osmisljavanju i provedbi poreznih politika kojima se poticu ulaganja;

prima na znanje preporuku iz Draghijeva izvjesca o pruzanju
poreznih poticaja za potporu razvoju strateskih sektora; smatra da bi
se poreznim poticajima povezanima s investicijskim proizvodima
trebala dati prednost ulaganjima u Europi kako bi se poticala
europska konkurentnost;

pozdravlja smjernice Komisije o oblikovanju poreznih poticaja, kao
prvi korak za smanjenje slozenosti i fragmentiranosti unutarnjeg
trziSta, uz postovanje nacionalnih nadleznosti drzava ¢lanica;

poziva Komisiju da ukloni postojece prepreke za prekogranic¢na
ulaganja malih ulagaca, kao Sto su pretjerano slozeni postupci
povrata poreza po odbitku i nedostatak minimalnih standarda na
razini EU-a za glavne skupstine dionicara;

naglasava da je integracija trziSta kapitala nuzan stup Unijine
strategije ulaganja, koja se, ako je to u¢inkovito, moze dopuniti
pazljivo osmisljenim poticajima za dugoroc¢ne proizvode kako bi se
postigao Sto veci ucinak;

poziva Komisiju da izradi prijedloge usmjerene na olaksSavanje
usmjeravanja Stednje na produktivna ulaganja putem dugorocnih
Stednih proizvoda, oslanjajuci se na nacionalna iskustva rasirene
upotrebe medu malim ulagac¢ima; trazi od Komisije da istrazi rjeSenja
i radne ideje, kao Sto je stvaranje investicijskog Stednog racuna EU-a
koji bi bio dostupan svim gradanima EU-a, ili oznake na razini EU-a
za investicijske proizvode prikladne za male ulagace na temelju
zajednicCkih kriterija ili karakteristika kao Sto su jednostavni
proizvodi, razmjerni troskovi, usmjerenost na dugoroc¢na ulaganja,
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raspodjela imovine i tehnike ublazavanja rizika; potice Komisiju da
uvede pojednostavnjen i racionaliziran segment savjetovanja ili
segment iskljuc¢ivo vodenog izvrSenja za proizvode koji su oznaceni
kao osnovni i jednostavni; posebno trazi od Komisije da procijeni
dodanu vrijednost i djelotvornost oznake za ulaganja kojima se nude
prilike za nagradivanje ulagaca na globalnoj razini ili koja su odrziva
i uglavnom se nalaze u EU-u (oznaka , Invest” ili ,Made In Europe”)
te interes poduzeca i gradana za takvu oznaku; naglasava da bi cilj
takve inicijative trebao biti ostvarivanje dodatnih usSteda uz
istodobnu zastitu i, ako je moguce, poboljSanje raznolikosti
proizvoda, distributera i trzisSnih struktura diljem Unije; napominje
da neke drzave Clanice sudjeluju u inicijativi ,,Europa voljnih”; potice
Komisiju i drzave ¢lanice da budu Sto ambicioznije i da nastupaju kao
jedna cjelina;

prima na znanje da je sedam drzava Clanica u suradnji sa svojim
nacionalnim financijskim sektorima pokrenulo europsku oznaku
dugorocne Stednje ,Finance Europe”!; napominje da kriteriji za
takvu oznaku ukljucuju dodjelu portfelja u kojima se najmanje 70 %
imovine ulaZe u europska poduzeca, minimalno trajanje ulaganja je
pet godina, sa znatnim dijelom ulaganja u vlasnicki kapital i moguc¢im
poreznim poticajima osmisljenima na nacionalnoj razini;

podsjeca da postojeci paneuropski proizvodi, kao Sto su europski
fondovi za dugoroc¢na ulaganja (ELTIF) i paneuropski osobni
mirovinski proizvodi (PEPP), dosad nisu naisli na znatno zanimanje
medu malim ulagaCima; prima na znanje trenutac¢ne reforme
usmjerene na jacanje njihove privlac¢nosti, ali naglasava da iskustvo
pokazuje da je regulatorni dizajn sam po sebi nedovoljan da potakne
upotrebu;

naglasava da je snazna zastita potroSaca presudna za poticanje
povjerenja i sudjelovanja u europskim investicijskim proizvodima;
istiCe potrebu za jasnim objavljivanjem informacija, transparentnim
strukturama s malim naknadama, pristupom osnovnim financijskim
uslugama radi promicanja financijske uklju¢enosti, ¢vrstom
regulacijom digitalnih alata kao Sto je umjetna inteligencija koje
financijske institucije upotrebljavaju pri prodaji europskih
financijskih proizvoda i pruzanju savjeta o njima te za ¢vrstom
regulativom i normizacijom financijskih proizvoda, uz ciljane
inicijative za financijsko obrazovanje;

Francusko Ministarstvo gospodarstva, financija te industrijske i
digitalne suverenosti, Pokretanje oznake ,Finance Europe”: stvaranje
prilika za ulaganja za financiranje europskog gospodarstva,
prlopcenje za medije, 6. lipnja 2025.,

h r nomi v.fr/lancement-du-label-eur n-
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55. potice Komisiju da podrzi razvoj europske skupine indeksa u uniji
trziSta kapitala! koja ¢e se temeljiti na podacima koji ¢e biti dostupni
u okviru buduce konsolidirane baze podataka na razini EU-a, ¢ime bi
se osigurala veca vidljivost manjim i manje likvidnim nacionalnim
trzistima u EU-u te bi se europskim gradanima omogudilo da
jednostavno ulazu u vlasnicke instrumente srednje i male
kapitalizacije u svim drzavama c¢lanicama EU-a; smatra da bi ta
skupina indeksa trebala obuhvacati sve dionice koje kotiraju na burzi
u EU-u i omogucditi podindekse za pojedinacne zemlje, regije i
sektore kako bi se zadovoljile razli¢ite potrebe ulagaca, izdavatelja i
njihovih razmjena; napominje da bi izrada indeksa i upravljanje
njima, kao i njihovo koristenje od strane sudionika na trzistu, trebali
biti troskovno ucinkoviti kako bi se optereéenje sudionika na trzistu
svelo na najmanju mogucu mjeru, a u najvec¢oj mogucoj mjeri
povecali pozitivni sekundarni ucinci, kao Sto je povecano uvrstavanje
na burzu i novi financijski proizvodi;

56. istice vaznost boljeg pristupa azuriranim cijenama i informacijama o
proizvodima za male ulagace, kao i moguc¢nostima za prilagodene
ponude; poziva na donoSenje mjera kako bi te informacije bile
dostupnije;

57. podsjeca na to da mirovinski sustavi i njihovi modeli financiranja
uvelike ovise o nacionalnim posebnostima; naglasava da mirovine
pomazu u zastiti umirovljenika, gradnji trziSta kapitala i mobiliziranju
sustava ulaganja, te da se prednost mora dati stabilnosti, solidarnosti
i osiguravanju primjerenih i predvidljivih prihoda nakon umirovljenja;
istice da bi se pri razvoju mirovinskih proizvoda iz drugog i treé¢eg
stupa trebale uzimati u obzir snazne zastitne mjere za male StediSe;

58. smatra da sustavi za pracenje mirovina mogu europskim gradanima
pruziti jasniji pregled mirovinskih prava koja mogu ocekivati u
mirovini; potice Komisiju da osigura da sve drzave clanice uvedu
jednostavne i transparentne sustave za pracenje mirovina, uz lak i
slobodan pristup za gradane;

59. naglasava da posrednici kao Sto su mirovinski fondovi i osiguravajuéa
drustva imaju kljuénu ulogu u usmjeravanju privatne Stednje u
produktivna ulaganja; ocekuje da ¢e Komisija donijeti ambiciozan
delegirani akt o dugorocnim jamstvima i dugoro¢nim vlasnickim
instrumentima u okviru direktive Solventnost II koji u potpunosti
odrazava dogovor koji je suzakonodavac postigao o izmjeni direktive
Solventnost II i u kojem se uzimaju u obzir relevantne preporuke
EIOPA-¢;

1 Europska komisija, Feasibility study for the creation of a CMU E quity
Market Index Family (Studija izvedivosti za izradu skupine indeksa
za trziste vlasnickih instrumenata u uniji trzista kapitala), 2020.
h : r n lication- il/- lication/1562 -


https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/1562efbd-cbc6-11ea-adf7-01aa75ed71a1/language-en/
https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/1562efbd-cbc6-11ea-adf7-01aa75ed71a1/language-en/

60.

61.

62.

63.

64.

ocekuje od Komisije da razvije rjesenja koja omogucuju poduzecima,
ukljucujuci rastuca start-up poduzeca, mikropoduzeca i MSP-ove, da
se razvijaju i uvrste na burzu Unije; stoga trazi da se u buducu
strategiju EU-a za start-up i scale-up poduzeca ukljuci poglavlje o
financiranju, posebno o poduzetnickom kapitalu, u kojem se navode
odgovarajuci poticaji za europska start-up i scale-up poduzeca kako
bi ih se odvratilo od premjestanja u zemlje izvan EU-a i ¢iji je cilj
stvaranje privlacnog i otvorenog ulagackog okruzenja koje pozdravlja
i ulagace iz EU-a i globalne ulagace koji zele ulagati u Uniji; istice
vaznost privlacenja talenata u EU kako bi se osigurali dugorocan
gospodarski rast, inovacije i globalna konkurentnost; istice potrebu
za produbljivanjem integracije primarnih trzista EU-a unapredenjem
regulatorne konvergencije i olakSavanjem prekograni¢nog
uvrsStavanja na burzu; uvida da su rastuca trziSta MSP-ova klju¢na
tocka za ulaz takvih poduzeéa na trzista kapitala te da bi ih trebalo
uciniti dostupnijima pojednostavnjenjem zahtjeva;

poziva na ciljanu potporu na razini EU-a kako bi se osiguralo da
rezultati istrazivanja ucinkovitije dodu do trzista, posebno u
drzavama Clanicama sa slabijim inovacijskim ekosustavima; istice
vaznost povezivanja istrazivackih institucija sa start-up poduzec¢ima i
industrijom;

podrzava izlazak ulagaca iz privatnih poduzeca promicanjem
mehanizama kao Sto je multilateralno povremeno trgovanje
privatnim dionicama, ¢ime se poboljsava likvidnost i transparentnost
te se ulagac¢ima u ranoj fazi omogucuje da ostvare povrat; smatra da
bi takvi mehanizmi trebali biti posebno osmisljeni kako bi se olaksalo
prekogranicno trgovanje u svim drzavama clanicama EU-a, uz
istodobno ocuvanje prava dionicara, posebno manjinskih dionicara;

poziva Komisiju da prednost da ambicioznom programu unije za
Stednju i ulaganja kojim se potic¢u privatna ulaganja, zadrzava
financijska stabilnost i zastita potrosaca, daje prednost pristupu
poduzetnickom kapitalu i vlasnickim ulaganjima kako bi se MSP-
ovima omogucila veéa integracija na trziSte, osigurava pristup
trzistima za male ulagace, potice financijska pismenost i smanjuje
prekomjerno oslanjanje na bankovno kreditiranje, uz istodobno
pruzanje poticaja za odrzive aktivnosti;

smatra da je povecanje financijske osvijestenosti i povjerenja klju¢no
za stvaranje uspjesne unije trzista kapitala i mobilizaciju privatnih
ulaganja; sa zabrinutosSc¢u primjecuje da je financijska pismenost i
dalje mala diljem Unije, pri cemu samo 18 % gradana EU-a pokazuje
visoku razinu financijske pismenosti; istiCe da se razine znanja
znatno razlikuju medu drzavama cClanicama i demografskim
skupinama; poziva na stavljanje jasnijeg naglaska na financijsku
pismenost jer je potrebno poboljSati razumijevanje investicijskih
proizvoda medu gradanima EU-a;
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smatra da bi trebalo poticati inicijative za povecano financijsko
obrazovanje unutar EU-a kako bi gradani bolje razumjeli prednosti
sudjelovanja na trziStima kapitala i kako bi se pomoglo pojedinacnim
ulagacima da donose dobro informirane odluke o ulaganju;
pozdravlja prijedlog Komisije za novu strategiju i poziva na to da ona
bude dovoljno ambiciozna kako bi se znatno poboljSala razina
obrazovanja diljem Europe i osigurale trajne promjene; istice potrebu
za hitnim donoSenjem mjera za promicanje pristupacnijeg i
pravednijeg financijskog obrazovanja diljem EU-a, uz postovanje
nacionalnih nadleznosti; smatra da bi Komisija i drzave Clanice
trebale financirati inicijative organizacija potrosaca, udruzenja
pojedinacnih ulagaca i organizacija dionicara kojima se promice
razumijevanje i potice sudjelovanje malih ulagaca na trzistima
kapitala; potice Komisiju da podrzi razvoj neovisnih digitalnih alata
prilagodenih korisnicima koji bi gradanima mogli omoguciti da lako
usporede razliCite znacajke i svojstva investicijskih proizvoda
dostupnih na trzistu;

naglasava da inicijative za financijsko obrazovanje ne mogu
zamijeniti snazan okvir za zastitu ulagaca; istice da bi u¢inak
inicijativa za financijsku pismenost mogao biti ograni¢en s obzirom
na neizbjezna ogranicenja u pogledu ponasanja i kognitivne
pristranosti koje utjecu na pojedinacne ulagace te brzinu inovacija i
veliku sloZenost financijskih trzista; smatra da bi inicijative na razini
EU-a i drzava Clanica za potporu standardizaciji i pojednostavnjenju
financijskih proizvoda mogle pomoci gradanima EU-a da bolje
razumiju investicijske proizvode i poboljsati njihovu usporedivost;

poziva Komisiju i drzave ¢lanice da se viSe usredotoce na
digitalizaciju u sektoru financijskih usluga kako bi se iskoristile nove
mogucnosti koje nude umjetna inteligencija, razmjena podataka i
nove tehnologije te kako bi ostale konkurentne na medunarodnoj
razini;

poziva Komisiju da olakSa dugoroc¢na vlasnicka ulaganja institucijskih
ulagaca, ukljucujuci banke, osiguravatelje, mirovinske fondove i
investicijske fondove;

podrzava uspostavu punopravnog europskog sustava osiguranja
depozita; potvrduje da su podjela rizika i smanjenje rizika
medusobno povezani;

prima na znanje pregled sekuritizacijskog okvira koji je Komisija
predstavila 17. lipnja 2025. i koji bi mogao doprinijeti financijskoj
integraciji povezivanjem bankovnog kreditiranja i trzista kapitala;
smatra da bi se mjere usmjerene na revitalizaciju sekuritizacije
trebale usredotociti na pojednostavnjenje regulatornih zahtjeva za
objavljivanje i na jednostavne, transparentne i standardizirane
kriterije bez ugrozavanja financijske stabilnosti;
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podsjeca na vaznost fiskalnih rezervi za potporu javnim ulaganjima;
posebno prima na znanje da bi prema okviru za fiskalna pravila
drzave Clanice tijekom trajanja svojih nacionalnih srednjorocnih
strukturnih planova trebale zadrzati barem razinu javnih ulaganja
koje financira drzava, u odnosu na srednjoroc¢nu razinu prije pocetka
plana;

napominje da privatni sektor vjerojatno nece moci financirati najveci
dio ulaganja potrebnih za digitalizaciju i dekarbonizaciju
gospodarstva bez potpore javnog sektora; smatra da ¢e zbog hitnosti
mjera za konkurentnost, obranu, energiju i dekarbonizaciju biti
potrebna mobilizacija privatnih i javnih ulaganja, ukljucujuéi, prema
potrebi, javno-privatna partnerstva;

istice, medutim, da su razine javnog duga u cijelom EU-u visoke i da
je fiskalni prostor ogranicen; stoga naglasava da sve mjere javne
potpore usmjerene na mobilizaciju privatnih ulaganja moraju biti
dobro ciljane; istiCe da su se inicijative za smanjenje rizika, npr.
pomocu javnih jamstava, pokazale uspjeSnima u postizanju tog cilja;

istice da bi izrazenije posljedice i ucestalost prirodnih katastrofa
uzrokovale goleme javne troskove; napominje da se ti bududi troskovi
trenutacno ne uzimaju u obzir u analizi odrzivosti duga;

ocekuje od Komisije i drzava ¢lanica da poduzmu ambiciozne i
konkretne korake kako bi se izbjegao pad javnih ulaganja nakon
2026., kada ¢ée, uz moguénost velikog trgovinskog rata koji bi mogao
utjecati na dodjelu ulaganja, istec¢i i Mehanizam za oporavak i
otpornost (RRF) i program InvestEU; prima na znanje temeljne
nedostatke Mehanizma za oporavak i otpornost, kao sSto je
neukljuc¢ivanje regionalnih i lokalnih vlasti u proces od osmisljavanja
do provedbe kroz lokalizirani i viSerazinski pristup upravljanju; istice
potrebu za odrzavanjem javnih ulaganja na nacionalnoj i europskoj
razini kako bi se potaknula privatna ulaganja i financirale
visokokvalitetne javne usluge i infrastruktura; smatra da bi taj okvir,
prema potrebi, trebalo ojacati investicijskim instrumentima i alatima
na razini EU-a osmisljenima kako bi se troskovi za porezne obveznike
EU-a sveli na najmanju mogucu mjeru i kako bi se maksimalno
povecala ucinkovitost u pruzanju europskih javnih dobara, Sto bi
takoder moglo predstavljati korak prema zajednickoj sigurnoj
imovini; stoga pozdravlja prijedlog o skupnom paketu za InvestEU,
kojim ¢e se mobilizirati znatan iznos dodatnih ulaganja do kraja
viSegodisnjeg financijskog okvira;

istice da postoji potreba za ucinkovitom koordinacijom nacionalnih
fiskalnih politika kako bi se odrzala dostatna razina javnih ulaganja
za EU;
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napominje da se od vlada EU-a oCekuje da ¢e 2025. slijediti
restriktivan smjer fiskalne politike kako bi se uskladile s fiskalnim
okvirom EU-a, Sto bi moglo biti u suprotnosti s investicijskim
potrebama EU-a; naglasava da su, s obzirom na to da se vlade EU-a
bore sa svojim fiskalnim optere¢enjima, potrebni investicijski
instrumenti na razini EU-a kako bi se premostio investicijski jaz;

podsjeca da je fond za oporavak NextGenerationEU najveci paket
poticaja ikad financiran sredstvima EU-a za potporu gospodarskom
oporavku te zelenoj i digitalnoj tranziciji; istice da su srediSnja
pitanja povezana s refinanciranjem instrumenta NextGenerationEU i
dalje nerijeSena; poziva Vije¢e da hitno donese nova vlastita sredstva
kako bi se omogucdila odrziva otplata zaduzivanja u okviru
instrumenta NextGenerationEU; smatra da bi trebalo istraziti sve
instrumente i alate kako bi se Uniji osigurali potrebni resursi;

napominje da bi izdavanje zajednicke sigurne imovine moglo
postaviti referentno mjerilo kojim bi se olakSalo postizanje unije
trzista kapitala, poboljSao prijenos monetarne politike u cijelom
europodrucju, ojacala medunarodna uloga eura i odgovorilo na neke
od investicijskih potreba utvrdenih u Draghijevu izvjes¢u; u tom
pogledu istice da zajedniCko zaduZzivanje izdavanjem obveznica EU-a
predstavlja odrzivu opciju kako bi se osiguralo da Unija ima dostatna
sredstva za odgovor na akutne krize na razini Unije, kao Sto je tekuca
kriza u podrucju sigurnosti i obrane; poziva Komisiju da nastavi s
raspravama o rjesavanju problema znatnog investicijskog jaza u EU-u
utvrdenog u Draghijevom izvjesc¢u te da predstavi konkretne
prijedloge za financijska rjeSenja;

pozdravlja namjeru Komisije da poveca sudjelovanje malih ulagaca u
europskim financijskim proizvodima u suradnji s Grupom Europske
investicijske banke (EIB-a), Europskim stabilizacijskim mehanizmom
i nacionalnim razvojnim bankama; preporucuje da se uvede
moguénost da se sigurna imovina izdana na razini EU-a uvrsti medu
Stedne proizvode za radnike;

smatra da je zbog poveéanih obrambenih potreba koje su rezultat
geopolitickih napetosti potrebna hitna mobilizacija financijske
potpore, ne dovodeci u pitanje poseban karakter sigurnosne i
obrambene politike odredenih drzava cClanica, posebno onih koje
zadrzavaju neutralan status; pozdravlja predstojeci prijedlog
Komisije o novom financijskom instrumentu SAFE u iznosu do 150
milijardi EUR za jacanje obrambenih sposobnosti EU-a u okviru plana
»ReArm Europe”; medutim zali zbog toga Sto je Komisija odlucila
temeljiti svoj zakonodavni prijedlog na ¢lanku 122. UFEU-a, ¢ime je
iskljuceno savjetovanje s Parlamentom; podsjeca da se ucinkovit
razvoj obrambenih kapaciteta oslanja na zajednicka ulaganja na
razini EU-a, ¢ime se osigurava interoperabilnost i povecava
ucinkovitost, umjesto da u prvom redu ovisi o rascjepkanim
nacionalnim rashodima putem koordinirane aktivacije nacionalnih



82.

83.

84.

85.

86.

87.

88.

klauzula o odstupanju kako bi se omogucila ulaganja povezana s
obranom;

pozdravlja zajednicku inicijativu Komisije i Grupe EIB-a da uspostave
fond fondova pod nazivom ,instrument vlasnickog kapitala u
podrucju obrane”, s proracunom od 175 milijuna eura za razdoblje
2024. - 2027., radi pruzanja potpore privatnim ulaganjima u
europske MSP-ove koji razvijaju inovativnhe obrambene tehnologije
dvojne namjene;

pozdravlja Sto se Grupa EIB-a, kako je navela u svojem StrateSkom
planu za razdoblje 2024. - 2027., obvezala pomoc¢i u unapredenju
unije trziSta kapitala mobilizacijom privatnog kapitala za produktivna
ulaganja i podupiranjem dobitaka u kljucnim podrucjima politika EU-
a, inovacija tijekom zivotnog ciklusa poduzeca, financiranja
poduzetnickim kapitalom i financiranja vlasnickim kapitalom viseg
rizika za start-up i scale-up poduzeca; podsjec¢a na duznost javne
banke EU-a da podrzi dugorocne tranzicijske projekte koji tesko
nalaze sredstva iz privatnog sektora;

naglasava da je potrebno pojednostavniti, racionalizirati, optimizirati
i konsolidirati procese i mandate EIB-a kako bi se povecale sinergije,
djelotvornost i u¢inkovitost te smanjilo administrativno opterecenje,
troskovi izvjeSéivanja i slozenost za poduzeca i projekte, koji bi u
suprotnom mogli biti obeshrabreni kad je rije¢ o trazenju
financiranja zbog slozenih postupaka, visokih troskova uskladivanja i
regulatorne nesigurnosti;

podrzava povecanu upotrebu instrumenata viseg rizika kao Sto je
izravno i neizravno financiranje vlasnickim i kvazivlasnickim
kapitalom od strane EIB-a, medu ostalim putem Europskog
investicijskog fonda, radi poticanja ulaganja u poduzeca i fondove,
posebno putem poduzetni¢kog kapitala i poduzetnickog duga, isticuci
da se instrumenti viseg rizika moraju upotrebljavati uz jasne okvire
rizika i mjerljive pokazatelje uspjesnosti;

smatra da javna potpora ulaganjima nadilazi pristup financiranju i da
bi trebala obuhvacati i tehnicku pomo¢, upravljanje projektima,
izgradnju kapaciteta, komercijalizaciju istrazivanja, potporu za
pristup privatnom financiranju te poticanje suradnje izmedu
sveuciliSta i poduzetnickog kapitala kako bi se potaknule inovacije i
konkurentnost;

poziva Komisiju da predlozi alat za koordinaciju konkurentnosti kojim
se bi se takoder podupiralo utvrdivanje europskih industrijskih
potreba, nestasica i trziSnih prilika te da izradi relevantne
preporuke; naglasava da bi taj alat trebao biti povezan s
predstoje¢im Fondom za konkurentnost kako bi se osigurala
djelotvorna rjeSenja za industrijske izazove diljem Unije;

poziva Komisiju da u okviru europskog semestra stavi veci naglasak
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na prioritete unije Stednje i ulaganja, osiguravajuci da se strukturne
reforme i mjere za produbljivanje i integraciju trziSta kapitala EU-a
dosljedno poticu, prate i ocjenjuju;

trazi od Komisije da u buduci fond za konkurentnost, program
TechEU i sve slicne inicijative uvrsti posebne mjere za promicanje
poduzetnickog kapitala;

prepoznaje ulogu politike trziSnog natjecanja i drzavnih potpora u
podupiranju razvoja europske industrije; medutim, smatra da
drzavne potpore mogu dovesti do daljnje fragmentacije jedinstvenog
trzista;

napominje da ¢e Komisija do drugog tromjesecja 2027. objaviti
preispitivanje unije Stednje i ulaganja u sredini programskog
razdoblja;

naglasava da bi Parlament trebao biti na odgovarajuéi nacin ukljucen
u provedbu unije Stednje i ulaganja; poziva Komisiju da se ukljuci u
rane rasprave u podrucju unije trzista kapitala i financijskih usluga
prije podnosenja novih prijedloga te bilo kakvih prilagodbi postojecih
prijedloga;

o [e]

nalaze svojoj predsjednici da ovu Rezoluciju proslijedi Vijecu i
Komisiji.



