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Beruhazasok és reformok az eurdpai versenyképességeért
és a tokepiaci uniéo megteremtéséeért

Az Eurdpai Parlament 2025. szeptember 10-i allasfoglalasa a
beruhazasok és reformok finanszirozasanak megkonnyitésérol az
eurodpai versenyképesség fokozasa és a téokepiaci unio
megteremtése érdekében (Draghi-jelentés) (2024/2116(INI))

Az Eurdpai Parlament,

tekintettel a Bizottsag elnoke, Ursula von der Leyen , Eurdpa
valasztasa: a kovetkez6 Eurdpai Bizottsagra (2024-2029) vonatkozd
politikai irdnymutatasok” cimi, 2024. jualius 18-i kiadvanyara,

tekintettel Mario Draghi ,Az eurdpai versenyképesség jovéje” cimi,
2024. szeptember 9-i jelentésére (Draghi-jelentés),

tekintettel Enrico Letta ,Jéval tobb, mint piac” cimi, 2024. aprilis
17-i jelentésére (Letta-jelentés),

tekintettel Christian Noyer , Az eurépai tokepiacok fejlesztése a jovo
finanszirozdsa érdekében” cimi, 2024. aprilis 25-i jelentésére
(Noyer-jelentés),

tekintettel a ,,Versenyképességi iranytli az EU szamdra” cimi, 2025.
januar 29-i (COM(2025)0030) és a , Tisztaipar-megallapodas: a
versenyképességet és a dekarbonizaciot szolgald kozos itemterv”
cim, 2025. februar 26-i (COM(2025)0085) bizottsagi kozleményre,

tekintettel az Ursula von der Leyen elnok altal az Eurdpai Tanacshoz
annak 2025. marcius 6-i ulése el6tt kuldott, a védelemrol sz61o6
levélre,

tekintettel az eurdpai védelemrdl szélo, 2025. marcius 6-i eurdpai
tanacsi kovetkeztetésekre,

tekintettel a ,Megtakaritasi és beruhdzasi unié - Stratégia a
polgarok vagyonanak és az EU gazdasagi versenyképességének



novelésére” cimi, 2025. marcius 19-i bizottsagi kozleményre
(COM(2025)0124),

tekintettel a nem eurdovezeti tagallamokat is magaban foglald
formdacioban tlésezd eurdcsoportnak a tékepiaci unié jovojérol szolo,
2024. marcius 11-i nyilatkozatara,

tekintettel a nem eurdovezeti tagallamokat is magaban foglalo
formdacidban iilésez6 eurdcsoport t6kepiaci unio jovojérol szolo
nyilatkozatanak nyomon kovetésére vonatkozo, 2024. mdajusi magas
szintll itemtervre,

tekintettel az Eurdpai Tandcs 2024. aprilis 17-18-i tilésének
kovetkeztetéseire,

tekintettel az Eurdépai Gazdasagi és Szocialis Bizottsdg ,Beruhazasok
és reformok az eurdpai versenyképesség erdsitése és a tokepiaci unio
létrehozasa érdekében” cimli, ECO/665. szamu 2025. aprilis 30-i
feltard véleményére,

tekintettel az Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatdinyugdij-hatdsag
(EIOPA) ,Hogyan jarulhatnak hozza az eurdpai biztositok és
nyugdijalapok a tékepiaci unié tovabbi megerdsitéséhez” cimi, 2024.
aprilis 25-i nyilatkozatara, ,A jovébeli paneurépai nyugdijtermék”
cimi, 2024. szeptember 11-i szolgalati dokumentumara, a
koltségekrdl és a multbeli teljesitményrdl szold, 2025. aprilis 15-i
jelentésére, valamint , A biztositok fenntarthatosagi kockdzatainak
prudencidlis kezelése” cimii, 2024. november 7-i jelentésére,

tekintettel az Eurépai Ertékpapirpiaci Hat6sag (ESMA)
»,Hatékonyabb és vonzébb tokepiacok kiépitése az EU-ban” cim,
2024. majus 22-i allasfoglalasara, az ESMA , A lakossagi befektetési
termékek koltségeinek és teljesitményének 2023. évi értékelése”
cimt, 2023. december 18-i piaci jelentésére, valamint az ESMA
»~Fenntarthatd befektetések: A befektetdi it megkonnyitése - Hosszu
tava holisztikus jovékép” cimii, 2024. julius 24-i véleményére,

tekintettel az ESMA , Az uniods értékpapirositasi piac - attekintés”
cimi, 2023. szeptember 21-i jelentésére,

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank Kormdényzoétanacsanak a
tékepiaci unid elémozditasardl szold, 2024. marcius 7-i
nyilatkozatara,

tekintettel a 909/2014/EU rendeletnek az Unidn belili rovidebb
kiegyenlitési ciklus tekintetében torténdé modositdsardél szolé eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletre iranyulo, 2025. februar 12-i
bizottsagi javaslatra (COM(2025)0038),

tekintettel az eurdpai technolégiai bajnokok kezdeményezésre,
amelyet 2023 februarjaban inditottak el,



tekintettel Gazdasagi Bizottsaganak , Az Eurdpai Beruhdazasi Bank
pénzigyi tevékenységeinek ellendrzése - 2024. évi éves jelentés”
cimt, 2025. junius 17-i jelentésére,

tekintettel , A tékepiaci unié (CMU) tovabbi fejlesztésérdl: a tékepiaci
finanszirozashoz valo hozzaférés, kulonosen a kkv-k szamara, és a
lakossagi befektetok tékepiaci részvételének novelése” cimi, 2020.
oktober 8-i dllasfoglalasaral,

tekintettel a tékepiaci unio kiépitésérol szold, 2015. jalius 9-i
allasfoglalasara?,

tekintettel eljarasi szabalyzata 55. cikkére,
tekintettel a Koltségvetési Bizottsag véleményére,

tekintettel a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag jelentésére (A10-
0124/2025),

mivel a Draghi-jelentés rdmutatott az eurdpai gazdasag altalanos
versenyképességének sulyos hidnyossagaira és kiillonosen a
termelékenység novekedésének hidnyara, és azt javasolta, hogy a
megoldds a beruhazasok vonzasaban rejlik, tobbek kozott a
magantéke felszabaditdsa révén, a megtakaritasi és beruhazasi unié
létrehozasaval; mivel a Draghi-jelentés becslése szerint legalabb évi
750-800 milliard EUR 6sszegl tovabbi beruhazasra van sziikség a
fenntarthato novekedés ujraélesztéséhez, az EU termelékenységének
helyredllitdsahoz, a versenyképesség tamogatasdhoz, az innovacio
eldmozditdsdhoz, az EU energetikai atallasanak tamogatasahoz, a
digitdlis technologidban vallalt vezet6 szerepének noveléséhez, az
EU kornyezetvédelmi és tarsadalmi célkitiizéseinek
megvalositasahoz, a védelem és biztonsag noveléséhez, valamint a
flggoségek csokkentéséhez; mivel ez az 6sszeg 2023-ban az unios
GDP 4,4-4,7 %-anak felelt meg3;

mivel a jelentés megjegyzi, hogy az elmult 50 évben az Unidban
egyetlen 100 millidrd EUR-t meghaladé piaci tokeértékl vallalatot
sem hoztak létre 1j szervezetként, mig ugyanebben az id6szakban
hat vallalatot hoztak létre tobb mint egybillio USD értékben az
Egyesult Allamokban;

mivel a ReArm Europe terv ot pillérbol all, amelyek célja Europa
biztonsaganak és védelmének finanszirozasa, és magaban foglalja
mind a kozberuhazasokat, mind pedig a megtakaritasi és beruhdazasi
uniot;

HL C 395., 2021.9.29,, 89. o.
HL C 265., 2017.8.11., 76. o.
Draghi-jelentés.



mivel a folyamatban 1évé kereskedelmi haboruk és tarifalis vitak
jelent6s bizonytalansagot okoznak a globalis piacokon, negativan
befolyasoltdk a novekedést, az inflaciot és a foglalkoztatdsi
elorejelzéseket, kiilonosen a hatarokon atnyul6é beruhdzasokat és a
kialakult ellatasi lancokat érintve; mivel a vamok és kereskedelmi
akadalyok kivetése aldadssa a kereskedelem és a versenyképes piacok
elényeit; mivel az ilyen geopolitikai fesziiltségek tovabbi
kockazatokat jelentenek a befekteték szamara, csokkentve a bizalmat
és akaddlyozva a magantdke hatdrokon atnyuld aramlasat, ami
elengedhetetlen az innovacid, az indul6 innovativ vallalkozasok és a
novekvd vallalkozasok finanszirozasdhoz; mivel az e kereskedelmi
konfliktusok altal okozott instabilitds azzal a kockazattal jar, hogy
lelassitja a tokepiaci unio fejlédését azaltal, hogy visszatartja a
befektetéseket az eurdpai piacon, kiillondsen azokban a magas
kockazatu agazatokban, amelyek nagymértékben tamaszkodnak a
globalis kereskedelmi halézatokra;

mivel a jelenlegi geopolitikai bizonytalansagok hatéassal vannak a
makrogazdasagi mutatokra, novelik a pénziligyi piacok volatilitdsat és
gyengitik az USA-dollart; mivel ez megerdsitheti az euro mint
prominensebb globalis valuta pozicidjat, erésitve Eurépa gazdasagi
szuverenitdsat és rezilienciajat;

mivel Eurépaban torténelmileg a maganszektor nyujtott
hozzajarulast a termel6beruhazdsok mintegy négyotodéhez, a
tobbihez pedig a kozszektor!;

mivel az EU-ban a termeldberuhdzasok altaldnos szintje jelentésen
alacsonyabb volt, mint az USA-ban az elmult két évtizedben;

mivel az eurdpai polgarok mindossze 18 %-a rendelkezik magas
szintl pénzigyi jartassadggal, amint azt a Bizottsag altal készitett
pénzigyi muaveltségi figyelo is kiemelte; mivel a tobbség, 64 %,
atlagos pénzigyi ismeretekkel rendelkezik, 18 % pedig alacsony
szintll pénzugyi jartassaggal bir, ami jelentds szakadékot teremt az
eurdpai polgarok pénziigyi képességei kozott; mivel mindossze négy
tagallam - nevezetesen Hollandia, Dania, Svédorszag és Szlovénia -
rendelkezik magas szintli pénziigyi ismeretekkel; mivel a pénzigyi
jartassag novelése képessé teheti az egyéneket arra, hogy
megalapozott dontéseket hozhassanak a megtakaritdsokkal, a
befektetésekkel és a nyugdijtervezéssel kapcsolatban, ezaltal javitva
hosszu tava pénzigyi jolétiiket; mivel Unio-szerte meg kell erdsiteni
a pénzigyi oktatast annak érdekében, hogy a polgarok
rendelkezzenek az egyre 0sszetettebb pénziigyi piacokon vald
navigaldshoz és a befektetési lehetdségek teljes kora kiaknazasahoz
sziikséges készségekkel, ami hozzdjarul a gazdasag novekedéséhez;

Draghi-jelentés.



mivel a Draghi-jelentés szerint az uniés haztartasok megtakaritasa
2022-ben 1 390 millidrd EUR volt, szemben az egyesilt allamokbeli
haztartasok 840 millidrd EUR-s megtakaritasaval;

mivel a kozvetleniil a haztartasok tulajdonaban 1év6 pénziigyi
értékpapirok (t6zsdei részvények, kotvények, befektetési alapok és
szarmaztatott iigyletek) jelenleg az amerikai haztartasok vagyondnak
43 %-at, mig az uniés haztartasok vagyonanak csupan 17 %-at teszik
kil;

mivel az unids haztartasok a rendelkezésre all6 jovedelmiik 14,79 %-
at megtakaritottdak (ami az USA-ban mért 4,7 %-os szintnek tobb
mint haromszorosa?), és az unids polgarok megtakaritasaik 31,01 %-
at (11,63 billi6 EUR) készpénzben és betétekben tartottédk (szemben
az USA-ban mért 12,1 %-kal), amelyek korlatozott hozamot kinalnak;
mivel a megtakaritasok 36 %-at (13,42 billi6 EUR) részvény- és
befektetési alapok részvényeiben (az Egyesiilt Allamokban 49,1 %-
ot), 27 %-at (10,06 billi6 EUR) pedig biztositasban, nyugdijakban és
szabvanyositott garancidkban (az Egyesiilt Allamokban 27,5 %-ot)
tartottaks;

mivel akar 8 billi6 EUR-t is 4t lehetne csoportositani a piaci alapu
befektetési eszk6zokre - azaz évente mintegy 350 milliard EUR-t* -,
ha az unids haztartasok kiigazitanak a betétek és a pénzigyi
eszk0zok kozotti felosztasukat annak érdekében, hogy az tikrozze az
amerikai haztartasokban megfigyelt strukturat;

mivel az eurdpai haztartasok évente mintegy 300 milliard EUR-t
fektetnek be® az EU-n kiviil, els6sorban az Egyesiilt Allamokban;
mivel ez az 6sszeg 0sszehasonlithato azzal a kiegészit6 tékével,
amelyet az EU-n belil piacorientaltabb feltételek mellett lehetne
mozgositani;

mivel az EU-ban a véllalati finanszirozas mintegy 70 %-a banki
hitelfelvétel formajaban valosul meg, szemben az Egyesiilt
Allamokkal, ahol a véllalati finanszirozds mintegy 77 %-at a
tokepiacokon keresztiil finanszirozzak;

Draghi-jelentés. ]

Az Amerikai Egyesilt Allamok Gazdasagi Elemzések Hivatala,
~Personal Income and Its Disposition, Monthly”, 2025.
Eurostat, Financial flows and stocks (Pénziigyi mozgasok és
allomanyok), 2023

tom 13650774/default/table?lang=en.

Eurdpai Kozponti Bank, ,Follow the money: channelling savings into
investment and innovation in Europe”, Christine Lagarde-nak, az
Eurédpai Kozponti Bank elnokének beszéde, 2024. november 22.
Letta-jelentés.


https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/NASA_10_F_BS__custom_13650774/default/table?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/NASA_10_F_BS__custom_13650774/default/table?lang=en

mivel a Draghi-jelentés szerint 2008 és 2021 kozott 147 eurdpai
L~unikornist” alapitottak - indul6 innovativ vallalkozast, amelyek
értéke elérte vagy meghaladta az 1 milliard USD-t - amelyek kozul
40 kulfoldre, foként az Egyesiilt Allamokba helyezte at székhelyét;
mivel az Unié adminisztrativ terhei a becslések szerint mintegy
150 milliard EUR-t tesznek ki (az éves GDP 1,3 %-a), a Nemzetkozi
Valutaalap (IMF) szerint a belsé akadalyokat 100 %-os tarifaként
tintetik fel a bels6 piacon, és a vilag 50 legnagyobb technoldgiai
vallalata koziil csak 4 eurdpai;

mivel a kutatas-fejlesztési kiadasok 2023-ban az EU-ban a GDP

2,2 %-at, az Egyesiilt Allamokban 3,4 %-at, Kinaban pedig 2,6 %-at
tették ki, mig a 2000. évi lisszaboni stratégia 3 %-os kutatasi és
fejlesztési kiaddasi célt tizott ki; mivel az EU-n beliili 6sszes kutatasi
és fejlesztési kiadasbol a maganszektor részesedése 66 %-ot tett ki,
szemben az egyesiilt allamokbeli 78 %-kal és a Kindban mért 77,7 %-
kal;

mivel az IMF szerint az EU-n beliili kereskedelmet korlatozé
fennmarado nem vamjellegl akadalyok a becslések szerint a
feldolgozdiparban atlagosan mintegy 45 %-os (az amerikai allamok
altal becsiilt szint haromszorosa), a szolgaltatasi agazatban pedig
atlagosan 110 %-os vamtarifaszintet tesznek kil; mivel az egységes
piaccal kapcsolatos akadalyok ko6zott a kis- és kozépvallalkozasok
(kkv-k) kiemelték a héat (17 %), a piacra jutast (12 %), a
finanszirozast (10 %) és a piaci kovetelményeket (6 %)?;

mivel az eurépai tékepiacok rendkiviil széttagoltak, és jelentls
szamu kereskedési helyszin miikodik a kontinensen, nevezetesen,
2023 marciusaban 295 kereskedési helyszin, 14 kozponti szerzddé fél
és 32 kozponti értéktar miikodott az EU-ban; mivel 2023-ban a
kereskedési helyszini kereskedés 56-68 %-ara az ot jelentés nyugat-
eurdpai részvényindex (AEX 25, CAC 40, DAX 40, IBEX 35 és MIB
40) belfoldi t6zsdéjén keriilt sor3;

mivel a tékepiacok integracidja, bar sziikkséges, onmagaban nem
elegendé a beruhdzasok célzott novekedésének eléréséhez; mivel a

Nemzetkozi Valutaalap, , Europe’s Declining Productivity Growth:
Diagnoses and Remedies” (Az eurdpai termelékenységnovekedés
hanyatlasa: diagnézisok és megoldasok), Regional Economic Outlook
Notes - Europe (Regiondlis gazdasagi kilatasok - Eurépa), 2024.
november,

8400287312.xml/REOEUREA2024002-S001_SOURCE_PDF.pdf.
Az egységes piacrél és a versenyképességrol szol6 2025. évi éves
jelentés” cimi, 2025. januar 29-i bizottsagi kozlemény
(COM(2025)0026).

369. sz. id6szakos EKB-kiadvany.


https://www.elibrary.imf.org/supplemental/book/9798400287312/9798400287312.xml/REOEUREA2024002-S001_SOURCE_PDF.pdf
https://www.elibrary.imf.org/supplemental/book/9798400287312/9798400287312.xml/REOEUREA2024002-S001_SOURCE_PDF.pdf

tagallamok ado- és fizetésképtelenségi rendszerei tovabbra sem
igazodnak egymashoz;

mivel a Letta-jelentés szerint az adék széttoredezettsége tovabbra is
jelentds akadalyt jelent az unids vallalkozasok és kiillonosen a kkv-k
szamara, és a harmonizaltabb unios ado6zasi keret révén torténd jobb
osszehangolas kulcsfontossdgu a munkavallalok, az aruk és a
szolgaltatasok szabad mozgdsanak megkonnyitéséhez, valamint a
novekedés és a maganberuhazasok tdmogatasahoz!;

mivel a befektetdk kilépési lehetdéségeinek hidnya kulcsfontossagu
tényezo a kockdazati és novekedési tOkealapok alulfejlettsége
szempontjabol az EU-ban; mivel az EU tdlzott mértékben
tdmaszkodik a banki finanszirozasra?;

mivel az unids koltségvetésnek tobbek kozott a versenyképességre
kell 6sszpontositania, elé kell mozditania a k6zosen elfogadott
stratégiai prioritdsokat és eurépai kozjavakat kell finansziroznia,
hozzajarulva ezdltal a termelékenység noveléséhez, mikozben
biztositania kell a gazdasagi, tarsadalmi és teriileti kohéziot; mivel az
uniods és a tagallami koltségvetések kozotti szorosabb koordindciéra
van sziikség az egységes piac széttoredezettségének elkeriilése és a
kozberuhazasok altalanos hatasanak fokozasa érdekében;

mivel unids szinten biztonsdgos eszkozoket bocsatottak ki olyan
europai kibocsatdk, mint az Eurdpai Beruhdzasi Bank, az Eurépai
Pénzlgyi Stabilitdsi Eszkoz, az Eurdpai Stabilitdsi Mechanizmus,
1976 6ta pedig az Eurdépai Gazdasagi Kozosség, majd maga az EUS;

mivel a sajatt6ke-finanszirozas jelentds kiaknazatlan lehet6ségeket
rejt magaban az unids vallalatok novekedésének és innovacidjanak
tamogatasa terén;

mivel az Unio jelenlegi legnagyobb kockazatmegosztd eszkoze az
InvestEU program; mivel a végrehajté partnerek tobbsége tovabbra
is f6ként a beruhdzasok alacsonyabb kockazatu korére 6sszpontosit;

Letta-jelentés, 91-111. o.

A banki hitelek a nem pénziigyi vallalatok finanszirozasanak 50,43 %-
at tették ki (ESTAT, EKB, DG FISMA 2023. évi szamitasai); lasd a
Bizottsdg véleményezési felhivasat az eurdpai megtakaritasi és
beruhdzasi uniorol szélé kozlemény kapcsan

Az Eurépai Stabilitasi Mechanizmus penzugyl 1gazgat03a
»~Developing European safe assets” (Az eurdpai biztonsagos eszk6zok
fejlesztése), Intereconomics, 2023. december,

h ://[WWW.esm.eur rticles-and-op- veloping-eur n-


https://www.esm.europa.eu/articles-and-op-eds/developing-european-safe-assets-article-intereconomics
https://www.esm.europa.eu/articles-and-op-eds/developing-european-safe-assets-article-intereconomics

Z.

mivel a politikai ellenallas és az eltéré nemzeti érdekek
megakadalyoztak, hogy konszenzus sziillessen a tokepiaci unié
megvalbsitasarol;

Kozos jovokép kialakitasa Europa termelékenységérol és a
fenntarthato novekedés sziikségességeérol

1.

felszolit az 6sszes jogi, kozigazgatasi és pénzigyi forras és
rendelkezésre allo eszkoz altalanos mozgositasara az EU
biztonsaganak, valamint ipari és technoldgiai szuverenitasanak
megeroisitése érdekében, beleértve a kritikus infrastrukturak -
példaul a villamos energia, a viz és a kommunikacids rendszerek -
reziliencidjanak és védelmének fokozasat az uniés polgarok és
vallalkozasok védelme, valamint az aramkimaradasok és mas jelentés
zavarok hatasainak enyhitése, az &tmenetek felgyorsitdsa és az abba
valdé beruhdazas, a versenyképesség fokozasa, a tartdés gazdasagi
novekedés megteremtése, mindségi munkahelyek 1étrehozasa, a kkv-
k tdmogatasa, valamint a felfelé iranyulé tarsadalmi konvergenciahoz
és kohéziohoz valé hozzajarulas érdekében, a geopolitikai instabilitas
és a nemzetkozi fesziiltségek kozepette; kiemeli, hogy Eurdpa
lemaradasban van, és tovabbi intézkedések hianyaban felmerilhet
annak kockdazata, hogy régiénk irrelevanssa valik;

udvozli az EU versenyképességének, termelékenységének és
gazdasagi novekedésének sziikséges helyreadllitasaroél szélo, a
Draghi- és a Letta-jelentés altal felélénkitett meguajult vitat;
emlékeztet arra, hogy a termelékenység novekedését els6sorban az
innovativ tevékenységekbe - tobbek kozott az atallasokba - torténd
beruhazasok révén lehetne elérni; ramutat arra, hogy a verseny
0sztonzheti a termelékenységet, a beruhdzasokat és az innovaciot;

ugy tekinti, hogy a Draghi- és a Letta-jelentések a figyelmezteto
jelzések kozé tartoznak az eurépai és nemzeti dontéshozok szamara,
valamint kiindulopontként szolgalnak mind a magan-, mind a
kozberuhdzasok elémozditdsahoz, kiilonosen az atalakuloban 1évé
technolégiai dgazatok, az atalakuloban 1év6 gépjarmiipar és a
nehézipar, példaul az acél- és vegyipar esetében; tidvozli, hogy a
Bizottsag elismeri a kozfinanszirozas maganfinanszirozas
mozgositdsaban és innovacio tamogatasaban betoltott szerepét az
EU-ban; rdmutat arra, hogy az unids pénziigyi piacok integracidja
terén elért haladas hidnya gyakran az unios tagallamok
fenntartdsainak tudhaté be; felhivja a tagallamokat, hogy hasznaljak
ki a meglévé lendiiletet, és mikodjenek egytitt a Parlamenttel az
uniés pénzigyi piacok integracidgjanak tényleges elémozditasa
érdekében; emlékeztet, hogy az Eurdpai Unidénak a tOkepiaci unid
kiteljesitésére iranyulé eréfeszitései 2015 6ta nem hoztak tényleges
eredményt; 0sztonzi az 0sszes felet, hogy tegyenek eréfeszitéseket a
megtakaritasok és beruhdzasok unidjanak miel6bbi megvalositasa
érdekében;



aggodalommal veszi tudomasul a gazdasagi novekedést érintd
negativ sokkok kockazatat!, a pénziigyi piacok folyamatos zavarait és
a geopolitikai bizonytalansagokat, amelyek veszélyeztethetik
killonoésen az eurdpai polgarok, munkavallalok és vallalkozasok
jolétét; megjegyzi, hogy a geopolitikai bizonytalansagok mar
jelentésen novelték a pénzigyi piacok volatilitasat, és hozzajarultak
az USA-dollar gyengiuléséhez, és hogy a biztonsag a fenntarthatd
novekedés elofeltétele;

elismeri, hogy az EU szilard szabdalyozasi kerete hozzajarult a
pénzigyi stabilitdsdhoz; ugy véli, hogy ez a jogalkotasi stabilitas és
kiszamithatosag valddi komparativ és versenyelénnyé valhat, mivel
ezek a tényezok dontd fontossaguak a nemzetkozi befektet6i bizalom
szempontjabol; kiemeli a jogallamisag és a fenntarthato és
versenyképes gazdasagi novekedés kozotti szoros kapcsolatot;
kiemeli, hogy a pénziigyi dgazat stabilitdsa versenyképességének
kulcsfontossagu eleme;

elismeri a tOkepiaci unié kiépitése érdekében eddig végzett munkat,
kezdve a tékepiaci unié megteremtésére iranyulo, 2015. szeptemberi
cselekvési tervvel; sajnalatat fejezi ki amiatt, hogy azota korlatozott
elérelépés tortént az unids tékepiacok integracidja terén, és kéri e
folyamat felgyorsitését udvozli e tekintetben a Bizottsag
,,Megtakarlta31 és beruhazasi unié- Stratégia a polgarok vagyonanak
és az EU gazdasdagi versenyképességének novelésére” cimil
kozleményének elfogadasat, amely kiillonb6z6 szakpolitikai
kezdeményezéseket vazol fel, és célja az unidés pénzigyi piacok
integralasa és a megtakaritasok beruhazasokba valo hatékony
iranyitasa;

kiemeli a bankrendszerbe vetett bizalom megerdsitésének
fontossagat, és hogy a pénzigyi stabilitds biztositasa és a hatékony
egységes piac elémozditdsa az EU alapvetd célkitizései kozé
tartozik; elismeri, hogy a bankunio kiteljesitésének stratégiai
prioritdsnak kell lennie a gazdasagi és monetaris unié
elmélyitésében; felhivja a Tanacsot a fennmaradé jogszabalyok
elfogadasanak felgyorsitasara, a pénzigyi stabilitasi keret biztositasa
és a bankunié véglegesitése érdekében;

ragaszkodik ahhoz, hogy siirgésen cselekedni kell, fel kell gyorsitani
a dontéshozatalt, csokkenteni kell a végrehajtasi késedelmeket,
valamint fel kell gyorsitani az uniés eszkozokkel és tamogatasi
mechanizmusokkal kapcsolatos dontéseket;

ugy véli, hogy az Unidnak a tékepiaci uniéval egyiitt el6 kell
mozditania a maganszektorbeli beruhdzasok mozgésitasat;
hangsulyozza, hogy az allami szektor tamogatasara is sziikség lesz a
fenntarthato és innovativ ipari dgazat helyredllitdsdhoz és az Unid

IMF, Vilaggazdasagi kilatasok, 2025. aprilis.
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jolétének megszilarditasahoz sziikkséges minimadlis éves
tobbletberuhdazas biztositasdhoz; kiemeli, hogy a termelékenység
novelése nagyobb koltségvetési mozgasteret is teremtene;

kiemeli, hogy az EU-ban tul sok tékét nem hasznalnak fel
termelékenyen; kiemeli, hogy a vallalkozasok, kiilonosen a kkv-k nem
tudjak teljes mértékben kihasznalni a meglévo eurdpai tokepiacokat
finanszirozas és beruhazas céljabdl;

sajnalja, hogy szamos unids székhelyu vallalkozé ugy érzi, hogy at
kell telepiilnie a finanszirozashoz és az eré6forrasokhoz valé konnyebb
hozzaférés érdekében; aggodalommal allapitja meg, hogy a
nagyszabasu kockazatit6ke-alapok és a pénzigyileg életképes
kilépési lehetdéségek hianya az EU-ban arra 6sztonzi 6ket, hogy
kiilfoldi befektetésekkel és a kiilfoldi piacokon novekedjenek;
megjegyzi, hogy ennek oka az integralt t6kepiaci uni6 hidnya az EU-
ban, valamint az, hogy az unids piacok még nem képesek kielégiteni
szukségleteiket; emlékeztet arra, hogy az EU-ban évente tobb induld
vallalkozas alakul, mint az Egyesiilt Allamokban, és hogy a
kockazatitoke-befektetések megtériillése az EU-ban mintegy 6 %-kal
magasabb, mint az USA-ban!, hangstlyozva, hogy az uniés
intézményeknek vonzébb és tamogatébb kornyezetet kell
teremtenitk az innovacié és a novekedés szamadra; egyetért a Draghi-
és a Letta-jelentésekkel, amelyek szerint az EU-nak tovabb kell
fejlesztenie kockazatit6ke-piacait, és kovetkezésképpen hangsulyozza
annak fontossagat, hogy erds okoszisztémat alakitsanak ki a
kockazati téke és a befektetések szamara az EU-ban, és kéri, hogy
hozzanak létre kockazati t6két a vallalatok szamara a piacainkba valo
befektetéshez, példaul kelléen nagy eurdpai novekedési és
kivasarlasi alapok révén; kiemeli, hogy a kockazatitOke-piacoknak
nyuajtott allami tdAmogatasnak elényben kell részesitenie az uniés
prioritasokhoz igazodo projekteket;

kiemeli, hogy az eurdpai pénziigyi piacoknak vonzénak és konnyen
hozzaférhetdnek kell lennitik mind a kibocsaték, mind a befektetok
szamara; hangsulyozza, hogy ez mind az els6dleges, mind a
masodlagos piacokra vonatkozik; kiemeli, hogy a szabalyozott piacon
valé tézsdei jegyzésre vonatkozé dontés gyakran tovabbi
kovetelményeket tamaszt a vallalatokkal szemben, a befekteték
védelme érdekében is; megjegyzi, hogy az ilyen kovetelmények az
elsé nyilvanos részvénykibocsatas hatranyanak tekinthetdk; felhivja a
Bizottsagot, hogy folyamatosan kovesse nyomon és csokkentse a
t6zsdén jegyzett tdrsasagok adminisztrativ és megfelelési koltségeit,

Eurépai Politikai Tanulmanyok Kozpontja, It’s finally time to leverage
pension funds to foster EU productivity and benefit pensioners (Itt az
ideje a nyugdljalapok mozg051tasanak az EU termelékenységének
elémozditdsa és a nyugdljasok tamogatasa érdekében), 2025. februar
10., h : 11
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kiillonosen a kis- és kozépvallalkozasok esetében; iidvozli a tézsdei
jegyzésrol sz6lo, nemrégiben elfogadott jogszabalyt, amely
megkonnyiti a kiilonb6z6 méreti vallalkozasok, koztiik a kkv-k
szamara az eurdpai tézsdéken valod tézsdei jegyzést; felszoélit a
t6zsdei jegyzésrol szo0l6 jogszabdaly pragmatikus végrehajtasara, és
felhivja a Bizottsagot, hogy tovabbra is épitsen erre a
kezdeményezésre, kiillonosen a kkv-k t6kekutatdsa és a kkv-
tokefinanszirozasi piacok megerdsitése tekintetében, amelyek
segitették a kisebb vallalatokat a nyilvanossaghoz jutasban;

hangsulyozza, hogy az allami beruhazasok donté szerepet jatszanak a
maganberuhdzasok kiegészitésében; slirgeti a Bizottsagot, hogy
terjesszen el6 olyan javaslatokat, amelyek tovabbi téke
mozgdsitadsara iranyulnak, az Eurépai Uniorél szélé szerzédés
(EUSZ) 3. cikkében meghatarozott célkitlizések tdmogatasa
érdekében; ugy véli, hogy a pénzigyi eszkozok és a koltségvetési
garanciak a forrasok hatékony felhaszndlasat jelentik a
kulcsfontossagu unids szakpolitikai célkitlizések elémozditasa
érdekében; megismétli, hogy a jol megtervezett koltségvetési
garancidk és pénzigyi eszk6zok - amennyiben azok piaci igényeken
alapulnak - a korlatozott uniés koltségvetési forrasok rendkivil
hatékony felhasznalasat eredményezik a beruhazasok
kockazatmentesitésére és a magantdke bevonasara;

hangsulyozza, hogy a koézforrasokat a kdzszolgaltatasok és az
infrastruktira mindségének, hatékonysaganak, fenntarthatéosaganak
és hozzaférhet6ségének biztositasara kell 6sszpontositani, kiilonos
tekintettel azokra, amelyek altalanos érdekili szolgaltatdsokhoz
kapcsolddnak, mikozben jol meghatdrozott feltételek mellett el6 kell
mozditani az innovativ és tiszta technoldgidkba és iparagakba
tortén6é maganberuhazasokat;

hangsulyozza, hogy a beruhdzasi hidny megsziintetése nem csupan a
nagy pénzigyi volumen mozgositdsanak, hanem annak kérdése is,
hogy biztositsdk az EU szamara a megfelel6 eszkozoket ahhoz, hogy
a forrdsokat a termel6 beruhazdsokhoz irdnyitsa; hangsulyozza, hogy
az intézményi kapacitas, a szabdlyozas egyértelmisége és a
projektek mindsége donté fontossagu a koz- és magantoke hatékony
felhasznalasa szempontjabol; e tekintetben megjegyzi, hogy szamos
tényezo - tobbek kozott a szélesebb piaci portféliohoz vald
korlatozott hozzaférés, a termékmindség és a dijak - miatt szamos
unidés termék nem kindl elegend6 megtérilést;

emlékeztet arra, hogy a termelékenység novekedését els6sorban az
innovativ tevékenységekbe torténd beruhdzasok révén lehetne elérni;
emlékeztet arra, hogy a kutatas és innovacio teriiletén a GDP 3 %-
aban meghatarozott beruhdzasi cél még messze nem valdsult meg;
kéri a Bizottsagot és a tagallamokat, hogy biztositsak az e cél
végrehajtasahoz sziikséges megfeleld finanszirozast és eszkozoket;
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sajnalja, hogy a pénzigyi oktatds alacsony szintje szamos
tagallamdaban jelentds kihivast jelent a polgarok gazdasagi
autonémidja és az erds és versenyképes gazdasag kialakitasa
szempontjabol; emlékeztet arra, hogy a gyenge pénziigyi oktatas
akadalyozza a lakossagot abban, hogy megalapozott dontéseket
hozzon a megtakaritdsokroél, a beruhazasokrél és a
nyugdijtervezésrél; megerdsiti, hogy a pénziigyi oktatas e hidnya
akadalyozza a gazdasagi novekedés szempontjabol kulcsfontossagu
beruhazasi kultura kialakuldsat; hangsulyozza egy ambiciozus,
mérhet6 és hatarozott unids stratégia fontossagat az eurdpai
pénzigyi jartassag elémozditasa érdekében, amely lehet6vé teszi a
polgarok szadmara megtakaritasaik jobb védelmét és mozgédsitasat,
valamint a vonzébb tokepiacokra vald épitést;

A maganberuhazasok mozgdsitasa és a finanszirozashoz valo
hozzdférés megkonnyitése egy megtakaritasi és beruhazasi unio
kialakitasa révén

18.

19.

20.

udvozli a Bizottsag sajat maga altal kitlizott céljat, hogy
L2beruhazasorientalt Bizottsdgga” valjon, és felszabaditsa a zold,
digitalis és tarsadalmi atallashoz sziikséges finanszirozast,
maximalizalja a koz- és a maganberuhazasok kozotti szinergidkat,
valamint mozgositsa és kockazatmentesitse a magantokét;

ugy véli, hogy az unids tékepiacok vonzerejét novelni fogja a belsé
piac tovabbi, olyan mddon torténd integracidja, amely elémozditja az
uniods vallalkozasok kozotti versenyt, a maganberuhazasok szamara
gazdasagi lehet6ségek teremtése, valamint az egyszertsités,
magasabb megtériilést lehet6vé téve az allampolgarok és a vallalatok
szamara; hangsulyozza, hogy az eurdpai pénzigyi piacokon torténdé
befektetésekhez kapcsolédd magas koltségek azonban aldassak a
megtérilést; felhivja a Bizottsagot és a tagallamokat, hogy
dolgozzanak ki jogalkotdasi vagy egyéb megoldasokat egy olyan uniés
szintl tékepiac létrehozasanak elémozditasara, amely elegendé
méreti, likviditasu, mélységl és kellden atlathaté ahhoz, hogy unios
és nemzetkozi befektetoket vonzzon, a fogyasztovédelem biztositasa
és a pénzigyi stabilitas megorzése mellett; emlékeztet arra, hogy a
befektetések magasabb megtériilésének lehet6sége kulcsfontossagu
0sztonzod a lakossagi befektet6k tokepiaci részvételéhez; e
tekintetben hangsulyozza, hogy a tOkepiaci unié nem lehetséges a
bankunio kiteljesitése nélkiil;

megjegyzi, hogy az eurdpai tékepiacok jelenleg tovabbra is rendkiviil
széttagoltak, és az eurdpai befektetési alapok az amerikai alapokhoz
képest kozel hétszer kisebbek!; ugy véli, hogy ez rontja az unios
befektetési alapok dgazatanak versenyképességét a globalis
versenytarsakkal szemben, mivel az alap mérete kulcsfontossagu
tényez0, amely befolyasolja a végso befektetoknek felszamitott

Noyer-jelentés, 62. o.
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koltségeket; ugy véli, hogy a hatdrokon atnyulo alapok integraltabb
unids piaca idével az alapok méretének novekedéséhez és
hatékonysagnovekedéshez vezethet, ami ha eljut a lakossagi
befektet6khoz, hozzajarulhat a koltségek csokkentéséhez és a végso
befektetdok szamara jobb ar-érték arany eléréséhez;

ugy véli, hogy a tékepiaci unid a fogyasztok és a kkv-k javat szolgalja,
mivel magas hozamu befektetési lehetéségeket kinal a
realgazdasagban, és végil fellenditi a kockazatit6ke-piacot azaltal,
hogy javitja a diverzifikdlt finanszirozasi forrasokhoz valo
hozzaférést. igy véli, hogy prioritasként kell kezelni az eurdpai
novekvo innovativ vallalkozasok eurdpai tokébdl torténd
finanszirozasat, amint azt az ,eurdpai technoldgiai bajnokok
kezdeményezés” is példazza, amelyet 2023 februarjaban inditottak
utjara az igéretes eurdpai technoldgiai vallalatok finanszirozasa
érdekében;

ugy véli, hogy a finanszirozasi forrasok diverzifikdlasa érdekében a
kockazati tékének a hagyomdanyos banki hitelezés alternativajaként
szélesebb korben hozzaférhet6vé kell valnia a vallalatok szdmara;
felszdlitja a Bizottsagot, hogy javasoljon intézkedéseket az unids
vallalatok ilyen tipust finanszirozasanak fokozasara;

ramutat arra, hogy a tékepiacok mérete, mélysége és likviditasa
tagallamonként jelentdsen eltér, és egyes tagallamok sokkal
sikeresebbek voltak abban, hogy vonzé elsédleges és masodlagos
piacokat biztositsanak a vallalkozasok szamara, és 0sztonozzék a
polgarokat az e piacokon vald beruhdzasra; felhivja a Bizottsagot,
hogy azonositsa a bevalt gyakorlatokat, és integralja azokat a
megtakaritasi és beruhdzasi unié munkafolyamataba;

ugy véli, hogy a magantéke dont6 szerepet fog jatszani a Draghi-
jelentés altal azonositott beruhazasi hiany leghatékonyabb médon
torténd megszintetésében;

tamogatja az intézményi keretek és a piaci strukturak integraciojat;
megismétli arra iranyulé felhivasat, hogy mozditsdk el6 az ESMA
altal vezetett feliigyeleti konvergencia folyamatat, tobbek kozott
azaltal, hogy kozvetlen feliigyeleti hatdskoroket biztositanak az
ESMA szamdra, amennyiben ez eurdpai hozzaadott értéket teremt -
példaul a paneuropai piaci infrastrukturak tekintetében - az eurdpai
jegyzési piacok versenyképességének fokozdasa, valamint a
felligyeleti kornyezet hatékonysaganak és az illetékes nemzeti
hatdsagokkal vald egyuttmiikodésnek a javitasa érdekében;
emlékeztet arra, hogy az ESMA mar most is kozvetlen feligyeleti
hatéskorrel rendelkezik tobb pénzigyi szervezet, példaul az EU-n
kivili hitelmindsit6 intézetek, kereskedési adattarak és 2. szinti
kozponti szerz6do felek felett;
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elismeri tovabbda, hogy a harmonizalt feliigyelet nem mindig igényel
egyedili feliigyeleti hatésagot, hanem a nemzeti felliigyeleti
gyakorlatok kozelitése révén is megvaldsithato, amennyiben ez
megfelelébb; ezért tdmogatja a Bizottsdg azon szdndékat, hogy
intézkedéseket javasoljon a feliigyeleti konvergencia eszkozeinek
megerodsitésére és hatékonyabba tételére, valamint a tékepiacok
egységesebb kozvetlen feliigyeletének megvaldsitasara azaltal, hogy
bizonyos feladatokat unios szintre ruhaz at;

ramutat arra, hogy az europai feliigyeleti hatésagok (EFH-k)
hataskore barmilyen bévitésének egylitt kell jarnia a hatésagok
elszamoltathatésagi szintjének aranyos novelésével; ugy véli, hogy az
ESMA hatarozatai hatékonysaganak és fiiggetlenségének biztositasa
érdekében feliil kell vizsgalni az ESMA irdnyitasat; tdmogatja a
Draghi-jelentés arra irdnyuld javaslatat, hogy az ESMA szamara
biztositsanak egy eurépaibb irdnyitasi strukturat, és alakitsanak ki
szoros egyuttmikodést a nemzeti feliigyeleti hatésagokkal, az
egységes feliigyeleti mechanizmus vagy a Pénzmosas és
Terrorizmusfinanszirozas Elleni Hatosag (AMLA) mintdjara;

ugy véli, hogy az EFH-kat megfeleld finanszirozasban kell részesiteni
ahhoz, hogy el tudjak latni feladataikat, tobbek k6zott a pénzigyi
intézmények és a felugyelt vallalkozasok pénzigyi piaci szerepléinek
bevonasa révén;

hangsulyozza annak fontossagat, hogy az Eurépai Kozponti Bank
(EKB) az Eurdpai Unié miikodésérol sz6l6 szerzédés (EUMSZ) és a
SIPS-rendelet szerinti feladataival 6sszhangban erés szerepet toltson
be a rendszerszempontbol fontos piaci infrastrukturak
felligyeletébenl; ugy véli, hogy az EKB-nak aktivan hozza kell
jarulnia az unids szintl kereskedési és kereskedés utani rendszerek
interoperabilitasanak, ellenalld képességének és integracidjanak
fokozasahoz, kiillonoésen az olyan platformok feliigyelete révén, mint a
TARGET?2-Securities;

hangsulyozza, hogy a hatarokon atnyul6 6sszefiiggésben felmerilé
adminisztrativ terheket és megfelelési koltségeket kezelni lehetne
mar a nemzeti feligyeleti hatosagok jobb koordindacidjaval és
egyuttmiakodésével, példaul az adatmegosztdas tertletén; felhivja a
Bizottsdgot és az eurodpai feliigyeleti hatésagokat, hogy mozduljanak
el az ,egyszeri jelentéstétel” rendszere felé; e tekintetben fontos
kezdeményezésnek tartja az egységes eurdpai hozzaférési pontot, és
felszolit annak id6ben torténé végrehajtasara; javasolja, hogy az

Az Eurdpai Kozponti Bank 795/2014/EU rendelete (2014. jdlius 3.) a
rendszerszempontbol jelentds fizetési rendszerekre vonatkozé
felvigyazasi kovetelményekrdél (HL L 217., 2014.7.23., 16. o., ELI:
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ESMA valjon kozponti adatkozponttd is, kozpontositva a MiFIR! és az
EMIR? szerinti jelentéstételi kovetelmények hatdlya ala tartozo
szervezetek jelentéstételét;

siirgeti a Bizottsagot, hogy dolgozzon ki javaslatokat az elszamolasi
tevékenységek EU-ba torténd attelepitésének tdmogatasara;
sajnalatat fejezi ki a jelenlegi helyzet miatt, amikor az unios
elszamolasi uzletdg nagy részét az EU-n kivil folytatjak; varakozassal
tekint az EMIR 3.0 szerinti aktiv szamlakrol sz6l6 ambiciézus
felhatalmazason alapuld jogi aktus elé; felkéri az Eurépai
Bizottsdgot, hogy tovabbra is értékelje az elszamolasi tevékenységek
alakuldsat, és a rendelet hatasat, és terjesszen eld tovabbi
jogalkotasi javaslatokat az EU elszamolasi 0koszisztémajanak
megerositése érdekében;

idvozli, hogy a Bizottsdg ambicidézus jogalkotdsi javaslatcsomagot
jelentett be az Eurdpai Unid kereskedési és kereskedés utani
okoszisztémdjanak megerositése, a hatarokon atnyuld tevékenység
elott allé akadalyok felszdmolasa és a keret Gj technologidkra valé
felkészitése érdekében; arra szamit, hogy egy ilyen javaslat
segithetne a piac széttagoltsaganak kezelésében az EU-ban;
hangsulyozza azonban, hogy a piac konszolidaciojara iranyulé
kezdeményezések tobbségének piacvezéreltnek kell lennie;

elismeri, hogy a beruhazasok fellenditése érdekében hatékony és
likvid tOkepiacokra van sziikség, beleértve a kereskedés utani
versenyképes piaci infrastruktarat is; iidvozli a kozponti
értéktarakrol szold rendelet célzott modositasara iranyuld bizottsagi
jogalkotdsi javaslatot3, amelynek célja, hogy a kereskedési
helyszineken végrehajtott, atruhazhato értékpapirokkal kapcsolatos
ugyletek kiegyenlitési ciklusa az EU-ban két naprél (, T+2”) egy
napra (,T+1”) rovidiljon; rdmutat arra, hogy ez a kezdeményezés
lehet6vé teszi az EU szdmara, hogy felzark6zzon mas olyan
joghatosagokhoz, amelyek mar befejezték a T+1-re valé attérést, és
elkeriilje az 0sszehangolasi eltéréseket; arra szamit, hogy a javaslat
novelni fogja az unios tékepiacok hatékonysagat és rezilienciajat,

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete (2014.
majus 15.) a pénzigyi eszk6zok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 84. o., ELI:
hj;j;p.[[data.eurgpa.euZellzreﬂMMMhu)

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012.
jalius 4.) a tézsdén kivilli szarmaztatott iigyletekrdl, a kozponti
szerz6do felekrdl és a kereskedési adattarakrol (HL L 201.,

2012.7.27., 1. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

Az Eurédpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014.
julius 23.) az Eurdpai Union belili értékpapir-kiegyenlités javitasarol
és a kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU
irdnyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet moédositasarél (HL L 257.,

2014.8.28., 1. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j).


http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/oj
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tobbek kozott a kiegyenlitések meghitsulasdanak alacsonyabb
kockazata, az értékpapirok és alapok gyorsabb rendelkezésre allasa
és az alacsonyabb letéti kovetelmények révén; aggodalommal
allapitja meg, hogy mds joghatésagok, példaul az Egyesiilt Allamok
és India vizsgaljak vagy tesztelik a T+ 0 kiegyenlitési ciklusokat;
felszolitja a Bizottsagot, hogy siirgésen kezdeményezze a T+0
elszamolasra valé attérés megvaldsithatosaganak technikai és
szabdalyozasi értékelését, szorosan egyeztetve a piaci
infrastrukturakkal, a kozponti bankokkal és a piaci szereplokkel;
ramutat arra, hogy a kiegyenlitési ciklus tovabbi roviditése
csokkentené a rendszerszintli kockazatot, novelné a piaci
hatékonysagot és vildgszerte erdsitené az unids tékepiacok
vonzerejét;

megjegyzi, hogy a kozigazgatasi eljarasok egyszerisitése novelheti
az EU mint befektetési célpont vonzerejét; ugy véli, hogy a hatarokon
atnyuld tevékenységek megkonnyitése érdekében a tagallami
jogszabalyi keretek 0sszehangoldsanak az egyszerusitési iitemterv
részét kell képeznie, a nemzeti hatdskorok és minimumszabalyok
megorzése mellett; emlékeztet arra, hogy az irdnyelvek helyett
rendeletek alkalmazasa csokkentené az uniés jogszabalyok
végrehajtasaban mutatkozo eltéréseket, beleértve az eltulzott
atiltetést is, és ezdaltal tdmogatnd a folyamatban 1év6 egyszerisitést;
felkéri a Bizottsagot a min6ségi jogalkotas elvének alkalmazdasdra,
garantalva a harmonizaciot azokban az esetekben, amikor a
hatasvizsgalatok egyértelmli hozzaadott értéket jeleznek, és kezelve
a széttoredezettséget; hangsulyozza az EU fenntarthato
finanszirozasi keretének észszerilsitésébdl szarmazo lehetséges
elényoket, amint azt a Draghi-jelentés is kiemeli, kiilonosen az
egyértelmiiség, a kovetkezetesség és az iranymutatas fokozasa
révén; e tekintetben tudomasul veszi a Bizottsag fenntarthatosagi
omnibusz csomagjat;

ugy véli, hogy az egyszertsités felé tett els6 1épés a hatékony
jogalkotas; felhivja a Bizottsagot, hogy biztositsa az eurdpai
feliigyeleti hatésagok bevonasat a 2. és 3. szintli megbizatasok
dontéshozatali folyamataba annak biztositasa érdekében, hogy ezek
a megbizatasok tényeken alapuljanak, aranyosak legyenek és a
pénzigyi agazat igényeihez igazodjanak; felkéri a Bizottsagot és az
europai feligyeleti hatésagokat, hogy értékeljék azt is, hogyan
lehetne csokkenteni a kiiszobon allé felhatalmazason alapuld jogi
aktusok, végrehajtasi jogi aktusok, kérdések és valaszok és
irAanymutatasok szamat és osszetettségét; hangsulyozza, hogy az
eurodpai feliigyeleti hatosdgoknak szigoruan igazodniuk kell az
europai jogalkoté altal adott megbizatdshoz;

udvozli a tézsdei jegyzésrol szblo6 jogszabaly kozelmultbeli
elfogadasat, amely megkonnyiti a killonb6z6 méretl vallalkozasok,
koztik a kkv-k szdmadra az eurdpai tézsdéken vald tézsdei jegyzést;
hangstulyozza, hogy a tézsdei jegyzésrol szolé jogszabaly 2. szintl
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rendelkezéseinek hozza kell jarulniuk ahhoz, hogy Unid-szerte
hozzaférhetdbb és koltséghatékonyabb jegyzési kornyezet alakuljon
ki;

felhivja a Bizottsagot, hogy foglalkozzon a nemzeti
fizetésképtelenségi keretek széttagoltsagaval, és hozzon létre
hatékony mechanizmusokat a hatarokon atnyulo vitak rendezésére;
hangsulyozza, hogy a nagyobb jogi konvergencia és az eljarasok
egyértelmiisége elengedhetetlen a hatarokon atnyulé beruhdzasok
elott allé akadalyok csokkentéséhez és az unios t6kepiacok mélyebb
integraciéjanak tamogatasahoz;

tovabbra is elkotelezett mind a fenntarthatd finanszirozasi keret
atfogé célkitiizéseinek megvalositdsa, mind pedig a koz- és
maganberuhdzasok atallasba valé mozgodsitdsa mellett; emlékeztet
arra, hogy a kibocsataskereskedelmi rendszerbdl szarmazé bevételek
alapvet6 fontossaguak lesznek az éghajlattal és energiaval
kapcsolatos beruhazasok tagallami és unids koltségvetésen keresztiil
torténé tdmogatasahoz; megjegyzi, hogy a Bizottsag jelenlegi hivatali
idejének kezdetén megerositette azon torekvését, hogy tovabbra is
globalis vezet6 szerepet toltson be a fenntarthaté finanszirozas
terén; nyugtazza, hogy a Bizottsag jelenleg kritikusan értékeli a
fenntarthato finanszirozdasi keret valamennyi elemét, és lehetséges,
hogy egyszertisitési javaslatokat fog eloterjeszteni;

felhivja a Bizottsagot, hogy fogadjon el javaslatot a fenntarthaté
finanszirozassal kapcsolatos kozzétételekrol szol6 rendelet! (SFDR)
feliilvizsgalatara, beleértve a zoldrefestési kockazatok kezelését is;

hangsulyozza, hogy a magas energiadrak negativan befolyasoljak az
EU versenyképességét; iidvozli e tekintetben a Draghi-jelentésben
tett javaslatot; felhiv az ,azonos tevékenység, azonos szabalyok” elv
alkalmazasara és a kiegészito tevékenységekre vonatkozo mentesség
feliilvizsgalatara, amely lehet6vé teszi a nem pénzigyi vallalatok
szamara, hogy ugy kereskedjenek az energiaderivativak piacan, hogy
nem vonatkozik rajuk a pénziigyi szervezetekével azonos ellendrzés;

kiemeli, hogy a t6kepiacokhoz hozzaférd vallalatok jelent6s
novekedést tapasztalnak, ami lehet6vé teszi szamukra terjeszkedési,
innovacids és fejlesztési projektjeik finanszirozasat; ugy véli, hogy
azaltal, hogy a befektetdk szélesebb korétdl szereznek forrasokat,
ezek a vallalatok diverzifikdlhatjak finanszirozasi forrasaikat; agy
véli, hogy az els6 nyilvanos részvénykibocsatdsok (IPO-k) 0sztonzése
elengedhetetlen az eurdpai vallalkozasok novekedéséhez és az unios
t6kepiacok tovabbi integraciéjahoz; olyan intézkedések végrehajtasat
kéri, amelyek csokkentik a szabalyozasi akadalyokat és javitjak a

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019.
november 27.) a pénzligyi szolgaltatasi agazatban
a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrol (HL L 317.,

2019.12.9,, 1. o., ELI: hmMaL&mmp&ﬂLehlmngMM)


http://data.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj
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t6kéhez jutast, biztositva, hogy a kkv-k tdlzott koltségek vagy
bonyolultsag nélkiil konnyen hozzaférhessenek a tokepiacokhoz;

attol tart, hogy egyértelmi és 0sszehangolt stratégia nélkiil az elsé
nyilvanos részvénykibocsatasok szama az EU-ban tovabbra is
korlatozott marad, ami akaddlyozza az eurdpai vallalatok novekedési
potencidljat, és csokkenti az uniés piacok vonzerejét a globalis
befektet6k szamara;

emlékeztet arra, hogy az unios rendeletek, példaul a tajékoztatérol
szOl6 rendelet és a MiFID II elérelépést tettek az atlathatésag és a
piaci hatékonysag javitasa terén, ugyanakkor még tobbet lehet tenni
a tézsdére kilépni kivané vallalatok folyamatainak racionalizdlasa
érdekében; hangsulyozza, hogy a valéban egységes tékepiac
létrehozdasa érdekében tovabb kell harmonizdlni a piaci gyakorlatokat
a tagallamok kozott; kiall a bevalt gyakorlatok unios szinti
alkalmazasa mellett;

megjegyzi, hogy a 27 kilonbo6z6 tarsasagiadé-rendszerbdl alld
jelenlegi unios adodzasi keret akadalyokat teremthet a vallalkozasok
és a hatarokon atnyulé beruhdzasok szamadra a bels6 piaconl; ugy
véli, hogy az innovativ vallalkozasok szamadra el6nyos lehet az egész
EU-ra kiterjed6 egységes szabalyrendszer és adott esetben k6zos
gyakorlatok; e tekintetben tudomdsul veszi az eurdpai tarsasagiado-
keretrol szolo javaslatot, amely egységes szabalyrendszert allapit
meg a vallalatok tarsasagiadé-alapjanak kiszamitdsara; emlékeztet
arra, hogy az addzas teriletén szamos jogalkotasi kezdeményezés
még mindig fliggében van, és hogy fontos garantélni a biztonsagot, a
kiszamithatosagot és a stabilitast; tudomadsul veszi a Bizottsdg azzal
kapcsolatos pontositasat, hogy mely kezdeményezéseket kell
visszavonni az ad6zas terén;

emlékeztet arra, hogy az adézasi kérdések tobbsége a tagallamok
nemzeti hataskorébe tartozik; hangsulyozza azonban, hogy a
tarsasagi addzas 6sszehangoltabb kerete segithet csokkenteni a
megfelelési koltségeket és az adminisztrativ terheket, valamint
egyenlé versenyfeltételeket teremthet a belsé piacon miik6dé
vallalkozasok szamara, batorithatja a terjeszkedést, fokozhatja a
jogbiztonsagot, valamint 6sztonzheti a beruhazasokat és a
novekedést az Unidban; stirgeti a tagallamokat, hogy gyorsitsak fel
kiillonosen az értékcsokkenési szabdalyokrol szold targyalasokat;
felkéri a Bizottsagot, hogy vizsgdalja meg és értékelje egy 28.
rendszer lehetdéségének eldonyeit és hatranyait;

felszolitja a Bizottsagot, hogy hajtson végre olyan intézkedéseket,
amelyek mind a belf6ldi, mind a kiills6 befektetéket az eurdpai
tokepiacokon vald részvételre 0sztonzik; felhivja a Bizottsagot, hogy

A Bizottsag europai tarsasagiado-keretrél (BEFIT) szo6l6 tanacsi
irdnyelvre iranyuld, 2023. szeptember 12-i javaslata
(COM(2023)0532), Indokolas, 8. o.
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nyujtson technikai tdmogatast a tagallamoknak a beruhazasokat
0sztonzo6 adodpolitikdk kidolgozdsahoz és végrehajtasahoz;

tudomdsul veszi a Draghi-jelentés azon ajanlasat, hogy adozasi
0sztonzoket kell biztositani a stratégiai agazatok fejlesztésének
tamogatasara; ugy véli, hogy a befektetési termékekhez kapcsoldédo
addzasi 0sztonzéknek el6térbe kell helyezniiik az Eurépaban
végrehajtott beruhdzasokat, az eurdpai versenyképesség tdmogatasa
érdekében;

idvozli elsé 1épésként és a bels6 piac Osszetettségének és
széttoredezettségének csokkentése érdekében az adékedvezmények
kialakitdsara vonatkozd bizottsagi iranymutatasokat, tiszteletben
tartva ugyanakkor a tagallamok nemzeti hataskoreit;

felszoélitja a Bizottsagot, hogy szamolja fel a hatdrokon atnyulo
lakossagi befektetések el6tt all6 meglévo akaddalyokat, példaul a
forrasadoé levonasanak tulsagosan bonyolult eljarasait és a
részvényesek kozgyuléseire vonatkozé unios szinti
minimumszabalyok hidnyat;

hangsulyozza, hogy a tékepiaci integracié az Unié beruhdzasi
stratégidjanak sziikkséges pillére, amelyet - amennyiben hatékony - a
hosszu tava termékekre vonatkozd, jol megtervezett koltségvetési
osztonzdkkel lehet kiegésziteni a hatds maximalizdlasa érdekében;

felhivja a Bizottsagot, hogy dolgozzon ki javaslatokat annak
elésegitésére, hogy a hosszu tava megtakaritasi termékek révén a
megtakaritasokat a termel6 beruhazasok felé tereljék, olyan nemzeti
tapasztalatokra épitve, amelyek igazoltak a lakossagi befektetdi
korben valo széles kori elterjedést; kéri a Bizottsagot, hogy tarjon fel
lehet6ségeket, és vizsgaljon meg oOtleteket, példaul egy minden unids
polgar szdmara elérhet6 unids befektetési megtakaritasi szamla vagy
egy unios szintli cimke létrehozasanak otletét a lakossagi befektetok
szamara megfelel6 befektetési termékek szadmara, olyan k6zos
kritériumok vagy jellemz6k alapjan, mint a ,nem komplex” termékek,
az aranyos koltségek, a befektetés hosszu tavu iranyultsaga, az
eszkozallokacio és a kockazatcsokkentési technikak; siirgeti a
Bizottsagot, hogy vezessen be egyszerlsitett és észszerlsitett
tandcsaddsi szegmenst vagy irdnyitott, kizarélag végrehajtasi
szegmenst az alaptermékként és egyszeri termékként cimkézett
termékek esetében; kéri killonosen a Bizottsagot, hogy értékelje egy
olyan beruhazasokra vonatkozé cimke hozzaadott értékét és
hatékonysagat, valamint a vallalatoknak és a polgaroknak az ezzel
kapcsolatos hajlanddsagat, amely jutalmazasi lehetéségeket kinal a
befektetoknek szerte a vildgban, vagy amely fenntarthaté és
tobbnyire az EU-ban taldlhaté (Invest in Europe vagy Made In
Europe cimke); hangsulyozza, hogy ennek a kezdeményezésnek
tovabbi megtakaritasok elérésére kell irdnyulnia, ugyanakkor Uni6-
szerte meg kell driznie és lehet6ség szerint fokoznia kell a termékek,
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a forgalmazok és a piaci strukturak sokféleségét; megjegyzi, hogy
egyes tagallamok elérelépnek a ,hajlanddok Eurdpajaval”; siirgeti a
Bizottsagot és a tagallamokat, hogy legyenek a lehet6
legambiciézusabbak, és blokként haladjanak elére;

tudomasul veszi, hogy hét tagallam nemzeti pénziigyi dgazataival
egyuttmikodve elinditotta a ,Finance Europe” eurdpai hosszua tavu
megtakaritasi cimkét!; megjegyzi, hogy e cimke kritériumai kozé
tartozik egy olyan portfélidéallokacid, amelyben az eszkozok legalabb
70 %-at eurdpai vallalatokba fektetik be, a befektetések minimalis 6t
éves idotartama, az, hogy jelentds részt fektetnek be sajat tokébe,
valamint a nemzeti szinten kialakitott esetleges adokedvezmények;

emlékeztet arra, hogy a meglévo paneurodpai termékek, példaul az
europai hosszu tavu befektetési alapok (EHTBA-Kk) és a paneuroépai
egyéni nyugdijtermék (PEPP) eddig nem valtak érdemben vonzéva a
lakossagi befektetok korében; elismeri a vonzerejiik novelését célzd
folyamatban 1év6 reformokat, de hangsulyozza, hogy a tapasztalatok
azt mutatjak, hogy a szabdlyozas kialakitasa onmagdban nem
elegendo az elterjedés 0sztonzéséhez;

hangsulyozza, hogy az erés fogyasztovédelem elengedhetetlen a
bizalom megerdsitéséhez és az eurdpai befektetési termékekben vald
részvétel fokozdsahoz; hangsulyozza, hogy egyértelmi
kozzétételekre, atlathaté és alacsony dijstrukturakra, a pénzigyi
befogadas elémozditdsa érdekében az alapvetd pénzigyi
szolgaltatasokhoz valo hozzaférésre, a pénzigyi intézmények altal az
europai pénziugyi termékek értékesitése és az azokkal kapcsolatos
tanacsadds soran alkalmazott digitalis eszkozok, példaul a
mesterséges intelligencia (MI) megbizhaté szabdalyozasara, valamint
a pénzigyi termékek megbizhaté szabdlyozdsara és
szabvanyositasara van szikség, amit célzott pénzigyi oktatasi
kezdeményezések egészitenek ki;

surgeti a Bizottsagot, hogy tdmogassa az eurdpai tékepiaci unid
indexcsaladjanak? kidolgozasat a jovobeli unios szintu
osszesitettadat-szolgaltatds keretében rendelkezésre bocsatandd

Francia Gazdasagi, Pénzigyi, Ipari és Digitalis Szuverenitasi
Minisztérium, Launch of the ,Finance Europe” Label: creating
investment opportunities for financing the European economy (A
~Finance Europe” cimke elinditdsa: beruhdzasi lehetéségek
teremtése az eurdpai gazdasag finanszirozasahoz), sajtokozlemény,
2025. janius 6., https://pr nomi v.fr/lancement-

Eurdpai Bizottsdg, Feasibility study for the creation 5fa CMU equity
market index family (Megvalésithatdsagi tanulmdany a t6kepiaci unio
részvénypiaci indexcsaladjanak létrehozasardl) (2020)

: ication- il/- lication/1


https://presse.economie.gouv.fr/lancement-du-label-europeen-finance-europe-pour-que-lepargne-des-europeens-contribue-au-financement-de-leconomie-europeenne/
https://presse.economie.gouv.fr/lancement-du-label-europeen-finance-europe-pour-que-lepargne-des-europeens-contribue-au-financement-de-leconomie-europeenne/
https://presse.economie.gouv.fr/lancement-du-label-europeen-finance-europe-pour-que-lepargne-des-europeens-contribue-au-financement-de-leconomie-europeenne/
https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/1562efbd-cbc6-11ea-adf7-01aa75ed71a1/language-en/
https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/1562efbd-cbc6-11ea-adf7-01aa75ed71a1/language-en/
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adatok alapjan, ami nagyobb lathatdsagot biztositana a kisebb és
kevésbé likvid nemzeti piacok szamara az EU-ban, és lehet6vé tenné
az europai polgarok szamara, hogy valamennyi uniés tagallamban
konnyen befektessenek kozepes és kis piaci t6keértékl vallalatok
részvényeibe; ugy véli, hogy ennek az indexcsalddnak ki kell
terjednie az EU-ban jegyzett valamennyi részvényre, és lehetové kell
tennie, hogy az egyes orszagok, régiok és agazatok részindexei
kielégitsék a befektetok, kibocsatok és t6zsdéik eltérd igényeit;
hangsulyozza, hogy az indexek kidolgozasanak és kezelésének,
valamint a piaci szerepl6k altali felhasznaldsuknak
koltséghatékonynak kell lennie a piaci szerepl6kre nehezedd terhek
minimalizalasa és a pozitiv masodlagos hatasok - példaul a
részvényjegyzések szamanak novekedése és az Uj pénzigyi termékek
- maximalizdlasa érdekében;

kiemeli a lakossagi befektet6k naprakész arképzéshez és
termékinformacidokhoz, valamint az egyedi ajanlatokra vonatkozdé
lehet6ségekhez valé jobb hozzaférésének fontossagat;
intézkedéseket szorgalmaz az ilyen informdaciék hozzaférhetébbé
tétele érdekében;

emlékeztet arra, hogy a nyugdijrendszerek és finanszirozasi
modelljeik nagymértékben fiiggenek a nemzeti sajatossagoktol;
hangsulyozza, hogy a nyugdijak segitenek a nyugdijasok védelmében,
tokepiacokat hoznak létre, és befektetési rendszereket mobilizdlnak,
és hogy prioritasként kell kezelniiik a stabilitast, a szolidaritast,
valamint a megfelel$ és kiszamithatd nyugdijjovedelem biztositasat;
kiemeli, hogy a 2. és 3. pillérbe tartozé nyugdijtermékek kidolgozasa
soran figyelembe kell venni a lakossagi megtakaritok védelmét
szolgdlé erds biztositékokat;

ugy véli, hogy a nyugdijkovetési rendszerek vilagosabb attekintést
nyujthatnak az eurdpai polgarok szdmara a nyugdijba vonulaskor
varhaté nyugdijjogosultsagokrol; surgeti a Bizottsagot annak
biztositasara, hogy minden tagallam vezessen be egyszera és
atlathaté, a polgarok szdmara konnyen és ingyen hozzaférhet6
nyugdijkovetési rendszereket;

ramutat arra, hogy az olyan kozvetiték, mint a nyugdijalapok és a
biztositétarsasagok, dontd szerepet jatszanak a
maganmegtakaritasok termeléberuhazasokhoz torténé
atiranyitasaban; elvarja, hogy a Bizottsag fogadjon el egy ambiciézus
felhatalmazason alapuld jogi aktust a Szolvencia II. szerinti hossza
tavu garanciakrol és hosszu tavu tOkebefektetésekrdl, amely teljes
mértékben tikrozi a tarsjogalkotok altal a Szolvencia II. irdnyelv
modositdsardl elért megdallapodast, és figyelembe veszi az EIOPA
vonatkozo ajanlasait;

elvarja, hogy a Bizottsag dolgozzon ki olyan megoldasokat, amelyek
lehet6vé teszik a vallalkozdsok szamara - beleértve a novekvo
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innovativ indulé vallalkozasokat, a mikrovallalkozasokat és a kkv-ket
-, hogy az EU-n beliil terjeszkedjenek és tézsdére 1épjenek; ezért
kéri, hogy az induld és novekvé innovativ vallalkozasokra vonatkozé
jovobeli unids stratégia tartalmazzon egy fejezetet a finanszirozasrol,
kiilonos tekintettel a kockazati tokére, felvazolva a megfeleld
0sztonzoket az eurdpai indulé és novekvd innovativ vallalkozasok
szamara, hogy ne telepedjenek at az EU-n kivili orszagokba, és
amelynek célja egy olyan vonzé és nyitott beruhdzasi kornyezet
megteremtése, amely egyarant idvozli az Unidban befektetni kivano
uniés és globalis befektetdket; kiemeli annak fontossagat, hogy
tehetségeket vonzzanak az EU-ba a hossza tava gazdasagi
novekedés, az innovacio és a globdlis versenyképesség biztositdsa
érdekében; hangsulyozza, hogy a szabdalyozasi konvergencia
elémozditdsdn és a hatarokon atnyulo jegyzések megkonnyitésén
keresztil el kell mélyiteni az EU elsddleges piacainak integracidjat;
elismeri, hogy a kkv-t6kefinanszirozasi piacok létfontossagu belépési
pontot jelentenek a kkv-k szamadra a tOkepiacokra, és azokat
egyszerusitett kovetelmények révén hozzaférhetébbé kell tenni;

célzott unids szintl tdmogatasra szélit fel annak biztositasa
érdekében, hogy a kutatasi eredmények hatékonyabban jussanak el a
piacra, killonosen a gyengébb innovaciés okoszisztémakkal
rendelkez6 tagallamokban; hangsulyozza annak fontossagat, hogy a
kutatéintézeteket 6sszekapcsoljdk az induld innovativ
vallalkozasokkal és az iparral;

tamogatja a befektet6k maganvallalatokbol valé kilépését olyan
mechanizmusok elémozditdsaval, mint a magantulajdonban 1évo
részvényekkel folytatott tobboldalu, id6szakos kereskedés, ezaltal
javitva a likviditast és az atlathatosagot, és lehet6vé téve a korai
szakaszban 1évé befektetdk szamara, hogy hozamot érjenek el; ugy
véli, hogy ezeket a mechanizmusokat kifejezetten ugy kell
kialakitani, hogy megkonnyitsék a hatarokon atnyul6 kereskedést az
uniés tagallamokban, ugyanakkor megorizzék a részvényesi jogokat,
killonosen a kisebbségi részvényesek szadmara;

felhivja a Bizottsagot, hogy kezelje prioritdsként a megtakaritasi és
beruhazasi unié ambiciozus menetrendjét, amely 0sztonzi a
maganberuhdzasokat, fenntartja a pénziigyi stabilitast és a
fogyasztovédelmet, el6nyben részesiti a kockazati tékéhez és a
tokebefektetésekhez vald hozzaférést annak érdekében, hogy
lehet6vé tegye a kkv-k szdmara a nagyobb piaci integracié elényeit,
biztositja a piacokhoz vald hozzaférést a lakossagi befektet6k
szamara, fokozza a pénzigyi jartassagot, csokkenti a banki
hitelezésre valo tulzott tdmaszkodast és kiegésziti azt, ugyanakkor
0sztonzi a fenntarthaté tevékenységeket;

ugy véli, hogy a tékepiaci uniod sikeres létrehozasahoz és a
maganberuhdzasok mozgdsitasahoz elengedhetetlen a pénzigyi
tudatossag és a bizalom novelése; aggodalommal allapitja meg, hogy
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a pénzigyi jartassag tovabbra is alacsony szintli az egész Unioban,

és az unids polgaroknak csak 18 %-a tanusit magas szintli pénzigyi
jartassagot; hangsuilyozza, hogy az ismeretek szintje tagallamonként
és demografiai csoportonként jelentdsen eltér; kéri, hogy
helyezzenek nagyobb hangsulyt a pénziigyi jartassagra, mivel javitani
kell az unids polgarok befektetési termékekkel kapcsolatos
ismereteinek szintjét;

ugy véli, hogy fokozottabban kell tdAmogatni a pénziigyi oktatasi
kezdeményezéseket az EU-ban annak érdekében, hogy a polgarok
jobban megértsék a tékepiaci részvétel elényeit, valamint az egyéni
befektetdok abban valé segitése érdekében, hogy megalapozott
befektetési dontéseket tudjanak hozni; iidvozli a Bizottsag 1j
stratégidra iranyulo javaslatat, és kéri, hogy az legyen kell6en
nagyrator6é ahhoz, hogy Eurdpa-szerte jelentésen javuljon az oktatas
szintje, biztositva a tartés valtozast; kiemeli, hogy stirgésen
intézkedéseket kell elfogadni a hozzaférhet6bb és méltanyosabb
pénzigyi oktatas Unid-szerte torténd elomozditasa érdekében,
tiszteletben tartva a nemzeti hataskoroket; ugy véli, hogy a
Bizottsagnak és a tagallamoknak finanszirozniuk kell a fogyasztéi
szervezetek, az egyéni befektetdi szovetségek vagy a részvényesi
szervezetek olyan kezdeményezéseit, amelyek elémozditjdk a
megértést és eldseqitik a lakossagi részvételt a tokepiacokon; siirgeti
a Bizottsagot, hogy tdmogassa olyan fliggetlen, felhasznalobarat
digitalis eszkozok kifejlesztését, amelyek lehet6vé tehetik a polgarok
szamara a piacon elérhet6 befektetési termékek kiillonb6zé
funkcidinak és jellemzdinek egyszerli 0sszehasonlitdsat;

hangsulyozza, hogy a pénzigyi képzésre iranyulé kezdeményezések
nem helyettesithetik az erds befektetévédelmi keretet; rdmutat, hogy
a pénzigyi jartassaggal kapcsolatos kezdeményezések hatasa
korlatozott lehet, tekintettel az egyes befektet6k elkertiilhetetlen
magatartasbeli korlataira és az 6ket érint6 kognitiv torzitasokra,
valamint az innovacié gyorsasdgara és onmagaban a pénziigyi piacok
bonyolultsagara; ugy véli, hogy a pénzigyi termékek
szabvanyositasanak és egyszeriségének tdmogatasara iranyulo unios
és tagallami szinti kezdeményezések javithatjak az unios polgarok
befektetési termékekkel kapcsolatos ismereteit és azok
osszehasonlithatdsagat;

felhivja a Bizottsagot és a tagallamokat, hogy forditsanak nagyobb
figyelmet a pénzigyi szolgaltatasi dgazat digitalizdciéjara annak
érdekében, hogy kihaszndljak a mesterséges intelligencia, az
adatmegosztas és az Uj technoldgia altal kinalt 4j lehet6ségeket, és
nemzetkozi szinten versenyképesek maradjanak;

felhivja a Bizottsdgot, hogy segitse el6 az intézményi befektetdk,
koztik bankok, biztositok, nyugdijalapok és befektetési alapok
hosszu tavua sajattéke-befektetéseit;
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tamogatja egy teljes korl eurdpai betétbiztositasi rendszer
létrehozdasat; elismeri, hogy a kockazatmegosztds és a
kockazatcsokkentés 0sszefiigg egymassal;

tudomadsul veszi az értékpapirositasi keretrendszer Bizottsag altal
2025. junius 17-én el6terjesztett felulvizsgalatat, amely a banki
hitelezés és a tOkepiacok 6sszekapcsolasa révén hozzajarulhat a
pénzigyi integracidohoz; ugy véli, hogy az értékpapirositas
Ujjaélesztését célzo intézkedéseknek a kozzétételre vonatkozo
szabdlyozasi kovetelmények egyszerlsitésére, valamint az egyszert,
atlathato és egységesitett kritériumokra kell 0sszpontositaniuk, a
pénzigyi stabilitds akadalyozasa nélkil;

Az allami eroforrasok leheté legjobb felhasznalasa a
termelékenységi szakadék megsziintetése érdekében
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emlékeztet a koltségvetési tartalékok fontossagara az allami
beruhdzasok tdmogatadsa érdekében; elismeri kiillonosen azt, hogy a
koltségvetési szabalyok szerint a tagallamoknak a nemzeti kozéptavua
strukturdlis terveik id6tartama alatt fenn kell tartaniuk legaldbb a
nemzeti finanszirozasu kozberuhazasok szintjét a terv kezdetét
megeldz6 kozéptavua szinthez képest;

megjegyzi, hogy a maganszektor a kozszféra tdAmogatasa nélkil
valdszinlileg nem lesz képes finanszirozni a gazdasag
digitalizaciéjahoz és dekarbonizacidjahoz sziikkséges beruhdzasok
oroszlanrészét; ugy véli, hogy a versennyel kapcsolatos, a védelmi, az
energetikai és a szén-dioxid-mentesitési intézkedések siirgdéssége
jelentés mértékben megkoveteli magan- és kozberuhazasok
mobilizdlasat, tobbek kozott adott esetben a koz- és maganszféra
kozotti partnerségeket;

ramutat azonban, hogy az dllamaddssag szintje Unid-szerte magas,
és a koltségvetési mozgastér korlatozott; hangsulyozza ezért, hogy a
maganberuhdzasok mozgdsitasat célzo allami tamogatdsi
intézkedéseknek jol célzottnak kell lenniiik; rdmutat, hogy a
kockazatmentesitési kezdeményezések - példaul allami garancidkon
keresztill - sikeresnek bizonyultak e cél elérésében;

hangsulyozza, hogy a természeti katasztrofak megnovekedett hatasa
és gyakorisaga hatalmas allamhdaztartasi koltségekkel jar; megjegyzi,
hogy ezeket a jovébeli koltségeket jelenleg nem veszik figyelembe az
adéssagfenntarthatésagi elemzésben;

elvarja, hogy a Bizottsag és a tagallamok tegyenek nagyratoré és
konkrét 1épéseket annak érdekében, hogy 2026 utan elkerilhet6
legyen az allami beruhdzasok visszaesése, amikor a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkoz és az InvestEU program - egy olyan
jelent6s kereskedelmi haboru kilatasaval, amely hatéssal lehet a
beruhazdasok elosztasara - szintén lejar; tudomasul veszi a
Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz alapvetd hibait, példaul
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azt, hogy nem vonjak be a regionalis és helyi onkormanyzatokat egy
helyi alapu és tobbszintli kormanyzason alapulé megkozelités
keretében, a tervezéstdl kezdve a megvaldsitdsig; hangsulyozza,
hogy mind nemzeti, mind eurdpai szinten fenn kell tartani a
kozberuhazasokat a maganberuhdzasok bevondsa, valamint a magas
szinvonalu kozszolgaltatasok és infrastrukturak finanszirozasa
érdekében; ugy véli, hogy ezt a keretet adott esetben unios szinti
beruhazasi instrumentumokkal és olyan eszkozokkel kell
megerdsiteni, amelyek célja az uniés adéfizeték koltségeinek
minimalizadldsa és az europai kozjavak biztositasa soran a
hatékonysag maximalizaldsa, ami egy kozos biztonsagos eszkoz felé
tett 1épést is jelenthet; idvozli ezért az InvestEU-ra vonatkozo
omnibusz csomagra iranyulo javaslatot, amely jelentds 6sszegl
tovabbi beruhazast fog mozgositani a tobbéves pénzigyi keret
fennmarado részében;

ramutat, hogy a kozberuhazdsok megfeleld szintjének fenntartasa
érdekében sziitkség van a nemzeti koltségvetési politikak hatékony
osszehangolasara az EU-ban;

megjegyzi, hogy az unios koltségvetési keretnek valéo megfelelés
érdekében az unids kormanyoknak 2025-ben varhatdan restriktiv
koltségvetési iranyvonalat kell kovetniiik, ami ellentétes lehet az EU
beruhazasi igényeivel; hangsuilyozza, hogy mivel az uniés kormanyok
sajat koltségvetési terheikkel kiizdenek, uniés szintli beruhazasi
eszkozokre van sziikség a beruhazasi hiany megszintetéséhez;

emlékeztet arra, hogy a NextGenerationEU helyredllitasi alap az EU
altal valaha finanszirozott legnagyobb 0sztonzé csomag a gazdasagi
helyredllitds, valamint a zold és digitalis atallas tdmogatasara;
ramutat, hogy a NextGenerationEU refinanszirozasaval kapcsolatos
kozponti kérdések tovabbra is megoldatlanok; kéri a Tanacsot, hogy
az NGEU hitelfelvételi koltségei fenntarthatd visszafizetésének
lehetové tétele érdekében siirgésen fogadjon el Uj sajat forrasokat;
ugy véli, hogy minden eszkozt meg kell vizsgalni annak érdekében,
hogy az Uniét ellassdk a sziikséges eréforrasokkal;

megjegyzi, hogy egy kozos biztonsagos eszkoz kibocsatasa olyan
referenciaértéket hatarozhatna meg, amely megkonnyitené a
t6kepiaci unié megvalésitasat, javitana a monetaris politika
euroovezeten belili transzmisszidjat, megerdsitené az eurd
nemzetkozi szerepét, és foglalkozna a Draghi-jelentésben azonositott
egyes beruhazasi igényekkel; e tekintetben megismétli, hogy az
uniés kotvények kibocsatasa utjan torténoé kozos hitelfelvétel
megvalésithato lehetdséget kindl annak biztositasara, hogy az Unid
elegendo forrassal rendelkezzen az Unid egészére Kiterjed6 akut
valsdgokra, példaul a biztonsag és a védelem teriiletén jelenleg
fennall6 valsagra valo reagalashoz; kéri a Bizottsagot, hogy mozditsa
el6 a Draghi-jelentésben azonositott jelentds unidés beruhazasi hiany
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kezelésérol folytatott megbeszéléseket, és terjesszen el6 konkrét
javaslatokat a finanszirozasi megoldasokra vonatkozodan;

dvozli a Bizottsdg azon szdndékat, hogy az Eurdpai Beruhazasi Bank
(EBB) Csoporttal, az Eurdpai Stabilitasi Mechanizmussal és a
nemzeti fejlesztési bankokkal egyuttmikodve fokozza a lakossagi
befektetdk részvételét az eurdpai pénzigyi termékekben; javasolja,
hogy az unids szinten kibocsatott biztonsagos eszkozoket épitsék be
a munkavallalék megtakaritasi termékeibe;

ugy véli, hogy a geopolitikai fesziiltségek miatt megnovekedett
védelmi szikségletek a pénziigyi tamogatas azonnali mozgdsitasat
teszik sziikségessé, egyes tagallamok biztonsag- és védelempolitikaja
sajatos jellegének sérelme nélkiil, kiilonos tekintettel a semlegességi
statuszhoz ragaszkodoé tagallamokra; idvozli a Bizottsag kiiszobon
allg, akar 150 millidrd EUR 0sszegl 4j SAFE pénziigyi eszkozre
iranyulé javaslatat, amelynek célja az EU védelmi képességeinek
fellenditése a ReArm Europe terv részeként; sajnalja azonban, hogy a
Bizottsag a jogalkotdsi javaslata alapjaul az EUMSZ 122. cikkét
valasztotta, amely kizdrja a Parlamenttel valé konzultaciot;
emlékeztet arra, hogy a védelmi képességek hatékony fejlesztése
uniods szintl k6zos beruhazasokon alapul, amelyek biztositjak az
interoperabilitast, és hatékonysagnovekedést eredményeznek,
ahelyett, hogy els6sorban a széttagolt nemzeti kiadasoktoél
figgenének a nemzeti mentesitési zaradékok 6sszehangolt
aktivalasan keresztil, hogy lehetdvé tegyék a védelmi vonatkozasu
beruhazasokat;

udvozli az Eurdpai Bizottsag és az EBB csoport ,védelmi
t6kefinanszirozasi eszk6z” nevil alapok alapja létrehozasara iranyulé
kozos kezdeményezését, amely a 2024-2027-es idészakra 175 milli6
EUR-s koltségvetéssel rendelkezne az olyan unids kkv-kba valé
maganberuhdzasok tdmogatasa céljabodl, amelyek kettds
felhasznaldsu innovativ védelmi technolégidkat fejlesztenek;

dvozli az EBB csoportnak a 2024-2027-es idészakra vonatkozo
stratégiai itemtervében felvazolt azon kotelezettségvallaldsat, hogy
elGsegiti a tékepiaci unio elémozditasat azaltal, hogy magantokét
mozgosit a termeldberuhdzasokra és tamogatja a kulcsfontossagu
unids szakpolitikai teriileteken elért nyereséget, az innovaciot a
vallalatok teljes életciklusa soran, a kockazatit6ke-finanszirozast és
az indul6 és novekvé innovativ vallalkozdsok magasabb kockazata
sajattéke-finanszirozasat; emlékeztet a tagallamok tulajdonaban 1év6
uniés kozbank azon kotelezettségére, hogy tamogassa azokat a
hosszu tavua atallasi projekteket, amelyek nehezen jutnak
finanszirozdshoz a maganszektorbdl;

hangsulyozza, hogy egyszerisiteni, észszerlsiteni, optimalizalni és
konszolidalni kell az EBB folyamatait, és megbizast ad a szinergiak, a
hatékonysag és az eredményesség novelése és a vallalatok és
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projektek adminisztrativ terhei, jelentéstételi koltségei és a
bonyolultsdg csokkentése érdekében, amelyeket egyébként a
bonyolult eljarasok, a magas megfelelési koltségek és a szabalyozasi
bizonytalansag eltdntorithatnak attol, hogy finanszirozast
keressenek;

tamogatja, hogy az EBB - az Eurdépai Beruhazasi Alapon keresztiil is
- nagyobb mértékben alkalmazzon magasabb kockazatu eszkozoket,
mint példaul kozvetlen és kozvetett sajattoke- és kvazisajattéke-
finanszirozast a vallalatokba és alapokba torténd beruhazasok
elémozditasa érdekében, kiillonosen kockazati t0kén és a kockazati
addssagon keresztill, mikozben hangsuilyozza, hogy a magasabb
kockazatu eszkozoket egyértelml kockazati keretekkel és mérhetd
teljesitménymutatdkkal kell alkalmazni;

ugy véli, hogy a beruhazasok allami tdAmogatdsa tulmutat a
finanszirozashoz jutason, és ki kell terjednie a technikai
segitségnyujtasra, a projektiranyitdsra, a kapacitasépitésre, a
kutatas kereskedelmi hasznositdsara, a maganfinanszirozashoz valé
hozzaférés tamogatdsara, valamint az egyetemek és a kockazati t6ke
kozotti egyluttmikodés elémozditdsdra az innovacio és a
versenyképesség 0sztonzése érdekében;

felhivja a Bizottsagot, hogy tegyen javaslatot egy versenyképességi
koordinacios eszkozre, amely az eurdpai ipari sziikségletek, hidnyok
és piaci lehet6ségek azonositasat is tdmogatja, és dolgozzon ki
megfeleld ajanlasokat; hangsulyozza, hogy ezt 6ssze kell kapcsolni a
kovetkezd Versenyképességi Alappal annak érdekében, hogy Uni6-
szerte hatékony megoldasokat biztositsanak az ipari kihivasokra;

felszolitja a Bizottsagot, hogy az eurdpai szemeszterben helyezzen
nagyobb hangsulyt a megtakaritasi és beruhazasi unié prioritasaira,
biztositva, hogy kovetkezetesen 0sztonozzék, nyomon kovessék és
ertékeljék az unios tékepiacok elmélyitésére és integralasara
iranyulo strukturalis reformokat és intézkedéseket;

kéri, hogy a Bizottsag épitsen be a kockazati téke eldémozditdsat
célzo egyedi intézkedéseket a jovObeli Versenyképességi Alapba, a
TechEU programba vagy barmely hasonlé kezdeményezésbe;

elismeri a versenypolitika és az allami tamogatds szerepét az eurépai
ipar fejlédésének tamogatasaban; gy véli azonban, hogy az allami
tamogatas az egységes piac tovabbi széttoredezettségéhez vezethet;

megjegyzi, hogy a Bizottsdg 2027 masodik negyedévéig kozzéteszi a
megtakaritasi és beruhdzasi unié félidés feliulvizsgalatat;

hangsulyozza, hogy a Parlamentet megfeleléen be kell vonni a
megtakaritasi és beruhdzasi unié megvaldsitasaba; felszoélitja a
Bizottsagot, hogy 1j javaslatok el6terjesztése és a meglévok
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barmilyen kiigazitasa el6tt id6ében kezdje el a megbeszéléseket a
t6kepiaci unio és a pénzigyi szolgaltatasok teriletén;

o

utasitja elnokét, hogy tovabbitsa ezt az allasfoglalast a Tanacsnak és
a Bizottsagnak.



