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TESTI ADOTTATI
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Investimenti u riformi ghall-kompetittivita Ewropea u 1-
holqgien ta’ Unjoni tas-Swieq Kapitali

Rizoluzzjoni tal-Parlament Ewropew tal-10 ta' Settembru 2025
dwar il-facilitazzjoni u 1-finanzjament tal-investimenti u tar-riformi
biex tinghata spinta lill-kompetittivita Ewropea u 1-holqgien ta’
Unjoni tas-Swieq Kapitali (ir-Rapport Draghi) (2024/2116(INI))

IlI-Parlament Ewropew,

- wara li kkunsidra 1-pubblikazzjoni tat-18 ta’ Lulju 2024 tal-President
tal-Kummissjoni Ursula von der Leyen intitolata “Europe’s choice:
political guidelines for the next European Commission 2024-2029 (L-
ghazla quddiem l-Ewropa: linji gwida politici ghall-Kummissjoni
Ewropea li jmiss 2024-2029).

- wara li kkunsidra r-rapport tad-9 ta’ Settembru 2024 ta’ Mario
Draghi intitolat “The future of European competitiveness” (Il-futur
tal-kompetittivita Ewropea) (ir-rapport Draghi),

- wara li kkunsidra r-rapport tas-17 ta’ April 2024 ta’ Enrico Letta
intitolat “Much more than a market” (FHafna aktar milli suq) (ir-
rapport Letta),

- wara li kkunsidra r-rapport tal-25 ta’ April 2024 ta’ Christian Noyer
intitolat “Developing European capital markets to finance the future”
(Nizviluppaw is-swieq kapitali Ewropej biex niffinanzjaw il-futur) (ir-
rapport Noyer),

- wara li kkunsidra l-komunikazzjonijiet tal-Kummissjoni tad-29 ta’
Jannar 2025 intitolata “Boxxla ghall-Kompetittivita tal-UE”
(COM(2025)0030) u tas-26 ta’ Frar 2025 intitolata “Il-Patt ghal
Industrija Nadifa: Pjan direzzjonali kongunt ghall-kompetittivita u d-
dekarbonizzazzjoni” (COM(2025)0085),

- wara li kkunsidra l-ittra tal-President von der Leyen dwar id-difiza
lill-Kunsill Ewropew gabel il-laggha tieghu tas-6 ta’ Marzu 2025,



wara li kkunsidra l-konkluzjonijiet tal-Kunsill Ewropew tas-6 ta’
Marzu 2025 dwar id-difiza Ewropea,

wara li kkunsidra 1-komunikazzjoni tal-Kummissjoni tad-19 ta’ Marzu
2025 intitolata “Unjoni tat-Tfaddil u tal-Investimenti: Strategija biex
Jissahhu 1-Gid tac-Cittadini u 1-Kompetittivita Ekonomika fl-UE
(COM(2025)0124),

wara li kkunsidra d-dikjarazzjoni tal-Grupp tal-Euro f’format inkluziv
dwar il-futur tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali (CMU) tal-11 ta’ Marzu
2024,

wara li kkunsidra l-pjan direzzjonali ta’ livell gholi ta’ Mejju 2024
ghal segwitu ghad-dikjarazzjoni tal-Grupp tal-Euro dwar il-futur tas-
CMU f’format inkluziv tal-Grupp tal-Euro,

wara li kkunsidra 1-konkluzjonijiet tal-Kunsill Ewropew tas-17 u t-18
ta’ April 2024,

wara li kkunsidra l-opinjoni esploratorja ECO/665 tal-Kumitat
Ekonomiku u Socjali Ewropew intitolata “Investimenti u r-riformi
biex tinghata spinta lill-kompetittivita Ewropea u l-holgien ta’ Unjoni
tas-Swieq Kapitali”, adottata fit-30 ta’ April 2025,

wara li kkunsidra d-dikjarazzjoni tal-Awtorita Ewropea tal-
Assigurazzjoni u 1-Pensjonijiet tax-Xoghol (EIOPA) tal-25 ta’ April
2024 intitolata “How European insurers and pension funds can
contribute to further strengthen the Capital Markets Union” (Kif 1-
assiguraturi u l-fondi tal-pensjonijiet Ewropej jistghu jikkontribwixxu
biex ikomplu jsahhu 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali), id-dokument ta’
hidma taghha tal-11 ta’ Settembru 2024 intitolat “A simple and long-
term European savings product: the future Pan-European Pension
Product” (Prodott semplici u fit-tul tat-tfaddil Ewropew: il-Prodott
tal-Pensjoni Pan-Ewropew futur), il-kostijiet u r-rapport dwar il-
prestazzjoni tal-passat taghha tal-15 ta’ April 2025, u r-rapport
taghha tas-7 ta’ Novembru 2024 intitolat “Prudential Treatment of
Sustainability Risks” (Trattament Prudenzjali tar-Riskji ta’
Sostenibbilta),

wara li kkunsidra d-dokument ta’ pozizzjoni tal-Awtorita Ewropea tat-
Titoli u s-Swieq (ESMA) tat-22 ta’ Mejju 2024 intitolat “Building
more effective and attrative capital markets in the EU” (Nibnu swieq
kapitali aktar effettivi u attraenti fl-UE), ir-rapport tal-ESMA dwar is-
suq tat-18 ta’ Dicembru 2023 intitolat “Costs and Performance of EU
Retail Investment Products 2023” (Il-Kostijiet u 1-Prestazzjoni tal-
Prodotti ta’ Investiment fil-Livell tal-Konsumatur tal-UE 2023), u 1-
opinjoni tal-ESMA tal-24 ta’ Lulju 2024 intitolata “Sustainable
investments: Facilitating the investor journey - A holistic vision for
the long term” (Investimenti Sostenibbli: Niffacilitaw il-vjagg tal-
investitur - Vizjoni olistika ghat-terminu t-twil),



wara li kkunsidra r-rapport tal-ESMA tal-21 ta’ Settembru 2023
intitolat “The EU securitisation market - an overview” (Is-suq tat-
titolizzazzjoni tal-UE - harsa generali),

wara li kkunsidra d-dikjarazzjoni tal-Kunsill Governattiv tal-Bank
Centrali Ewropew tas-7 ta’ Marzu 2024 dwar l-avvanz tal-Unjoni tas-
Swieq Kapitali,

wara li kkunsidra l-proposta tal-Kummissjoni tat-12 ta’ Frar 2025
ghal regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-
Regolament (UE) Nru 909/2014 fir-rigward ta’ ciklu ta’ saldu igsar fl-
Unjoni (COM(2025)0038),

wara li kkunsidra l-Inizjattiva tac-Champions Ewropej tat-
Teknologija, varata fi Frar 2023,

wara li kkunsidra r-rapport tal-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomici
tieghu tas-17 ta’ Gunju 2025 dwar l-attivitajiet finanzjarji tal-Bank
Ewropew tal-Investiment - rapport annwali 2024,

wara li kkunsidra r-rizoluzzjoni tieghu tat-8 ta’ Ottubru 2020 dwar
zvilupp ulterjuri tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali (CMU): titjib tal-access
ghall-finanzjament fis-swieq kapitali, b’'mod partikolari mill-SMEs, u
zieda ulterjuri fil-partecipazzjoni tal-investituri fil-livell tal-
konsumaturl,

wara li kkunsidra r-rizoluzzjoni tieghu tad-9 ta’ Lulju 2015 dwar il-
Bini ta’ Unjoni tas-Swieq Kapitali?,

wara li kkunsidra 1-Artikolu 55 tar-Regoli ta’ Procedura tieghu,
wara li kkunsidra l-opinjoni tal-Kumitat ghall-Bagits,

wara li kkunsidra r-rapport tal-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomici u
Monetarji (A10-0124/2025),

billi r-rapport Draghi indika nuqqasijiet serji fir-rigward tal-
kompetittivita generali tal-ekonomija Ewropea u nuqgqas ta’ tkabbir
fil-produttivita, u ssuggerixxa li s-soluzzjoni hija li jigi attirat 1-
investiment, inkluz billi jigi sfruttat il-kapital privat, bil-holqgien tal-
unjoni tat-tfaddil u tal-investimenti; billi skont l-istimi tar-rapport
Draghi huma mehtiega minimu ta’ EUR 750 sa 800 biljun
f'investiment annwali addizzjonali biex jerga’ jitqajjem it-tkabbir
sostenibbli, tigi rrestawrata l-produttivita tal-UE, tigi appoggjata 1-
kompetittivita, titrawwem l-innovazzjoni, tigi appoggjata t-
tranzizzjoni tal-energija tal-UE, jissahhah ir-rwol mexxej taghha fit-
teknologija digitali, jintlahqu l-objettivi ambjentali u socjali tal-UE,

GU C 395, 29.9.2021, p. 89.
GU C 265, 11.8.2017, p. 76.



jizdiedu d-difiza u s-sigurta u jitnaqqsu d-dipendenzi; billi dan 1-
ammont kien jikkorrispondi ghal 4,4-4,7 % tal-PDG tal-UE f1-20231;

billi r-rapport jinnota li l-ebda kumpanija fl-Unjoni b’kapitalizzazzjoni
fis-suq oghla minn EUR 100 biljun ma nholgot bhala entita gdida
f’dawn l-ahhar 50 sena, filwaqt li fl-istess perjodu, fl-Istati Uniti
nholqu sitt kumpaniji b’valur ta’ aktar minn triljun dollaru;

billi I-pjan ReArm Europe jikkonsisti f’hames pilastri mmirati biex
jigu ffinanzjati s-sigurta u d-difiza tal-Ewropa, u jkopri kemm 1-
investimenti pubblici kif ukoll l-unjoni tat-tfaddil u tal-investimenti;

billi -gwerer kummercjali u t-tilwim dwar it-tariffi li ghaddejjin qed
jikkawzaw incertezza sinifikanti fis-swieq globali, b’impatt negattiv
fuq it-tkabbir, l-inflazzjoni u t-tbassir okkupazzjonali, u dan qed
jaffettwa b’mod partikolari l-investimenti transfruntiera u qed ifixkel
ktajjen tal-provvista stabbiliti; billi l-impozizzjoni ta’ tariffi u ostakli
ghall-kummerc iddghajjef il-beneficcji tal-kummerc u tas-swieq
kompetittivi; billi tali tensjonijiet geopolitici joholqu riskji
addizzjonali ghall-investituri, inaqgqgsu l-fiducja u jfixklu I-fluss tal-
kapital privat bejn il-fruntieri, li huwa krucjali biex jigu ffinanzjati 1-
innovazzjoni, il-kumpaniji start-up u l-kumpaniji li ged jikbru; billi 1-
instabbilta kkawzata minn dawn il-kunflitti kummercjali tissogra li
tnaqqas ir-ritmu tal-izvilupp tas-CMU billi tiskoraggixxi l-investiment
fis-suq Ewropew, b’mod partikolari f’setturi b’riskju gholi li
jiddependu hafna min-networks kummercjali globali;

billi l-incertezzi geopolitici li ghaddejjin bhalissa ghandhom impatt
fuq l-indikaturi makroekonomici, izidu l-volatilita fis-swieq finanzjarji
u jdghajfu d-dollaru Amerikan; billi dan jista’ jsahhah il-pozizzjoni tal-
euro bhala munita globali aktar prominenti, filwaqt li jsahhah ukoll
is-sovranita ekonomika u r-reziljenza tal-Ewropa;

billi storikament fl-Ewropa s-settur privat ikkontribwixxa madwar 80
% tal-investiment produttiv, filwaqt li s-settur pubbliku
kkontribwixxa l-bqijaZ;

billi I-livelli kumplessivi tal-investimenti produttivi fl-UE kienu
konsiderevolment aktar baxxi minn dawk fl-Istati Uniti f'dawn I-
ahhar ghoxrin sena;

billi 18 % biss tac-cittadini Ewropej ghandhom livell gholi ta’
litterizmu finanzjarju, kif enfasizzat mill-monitoragg tal-litterizmu
finanzjarju mhejji mill-Kummissjoni; billi I-maggoranza tac-cittadini,
64 %, ghandhom livell medju ta’ gharfien finanzjarju, u 18 %
ghandhom livell baxx ta’ litterizmu finanzjarju, u dan johloq
diskrepanza sinifikanti fil-kapacitajiet finanzjarji tac-cittadini
Ewropej; billi erba’ Stati Membri biss ghandhom livelli gholjin ta’

Ir-rapport Draghi.
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gharfien finanzjarju, u dawn huma n-Netherlands, id-Danimarka, 1-
Izvezja u s-Slovenja; billi jekk jizdied il-litterizmu finanzjarju dan
jista’ jaghti lok biex l-individwi jkunu jistghu jiehdu decizjonijiet
infurmati dwar it-tfaddil, l-investimenti u l-ippjanar ghal meta
jirtiraw, u b’hekk ittejjeb il-benesseri finanzjarju fit-tul taghhom; billi
l-edukazzjoni finanzjarja madwar l-UE jehtieg li tissahhah biex ic-
cittadini jkunu mghammra bil-hiliet mehtiega halli jsibu tarf is-swieq
finanzjarji dejjem aktar kumplessi u jisfruttaw bis-shih I-
opportunitajiet ta’ investiment, u dan se jikkontribwixxi ghat-tkabbir
tal-ekonomija;

billi skont ir-rapport Draghi, it-tfaddil tal-unitajiet domestici tal-UE fl-
2022 kien jammonta ghal EUR 1 390 biljun, meta mgabbel ma’ EUR
840 biljun fl-Istati Uniti;

billi t-titoli finanzjarji (ishma kkwotati, bonds, fondi mutwi u
derivattivi) mizmuma direttament mill-unitajiet domestici bhalissa
jirrapprezentaw 43 % tal-gid tal-unitajiet domestici tal-Istati Uniti,
izda 17 % biss tal-gid tal-unitajiet domestici tal-UEL;

billi l-unitajiet domestici tal-UE faddlu 14,79 % tal-introjtu
disponibbli taghhom (aktar minn tliet darbiet il-livell tal-Istati Uniti
ta’ 4,7 %2) u ¢-cittadini tal-UE zammew 31,01 % tat-tfaddil taghhom
(EUR 11,63 triljun) f'munita u depoziti (meta mgabbla ma’ 12,1 % fl-
Istati Uniti), li joffru biss redditi limitati; billi kellhom 36 % (EUR
13,42 triljun) f’'ekwita u ishma ta’ fondi ta’ investiment (49,1 % fl-
Istati Uniti)u 27 % (EUR 10,06 triljun) f’assigurazzjonijiet,
pensjonijiet u garanziji standardizzati3 (27,5 % fl-Istati Uniti);

billi sa EUR 8 triljun jistghu jigu ttrasferiti lejn strumenti ta’
investiment ibbazati fuq is-suq - jew fluss ta’ madwar EUR 350 biljun
fis-sena? - jekk l-unitajiet domestici tal-UE jaggustaw l-allokazzjoni
taghhom bejn id-depoziti u l-assi finanzjarji biex jirriflettu l-istruttura
osservata fl-unitajiet domestici tal-Istati Uniti;

billi l-unitajiet domestici Ewropej jinvestu madwar EUR 300 biljun®
fis-sena barra mill-UE, primarjament fl-Istati Uniti; billi dan l-ammont

Ir-rapport Draghi.

Uffic¢ju tal-Analizi Ekonomika tal-Istati Uniti, “Personal Income and

Its Disposition, Monthly” (Introjtu personali u d-disponiment tieghu,

ta’ kull xahar), 2025

Eur Financial flows an ks, 202

h : r r rowser/view/NASA 10 F BS
? =

II-Bank Centrali Ewropew, “Follow the money: channelling savings

into investment and innovation in Europe” (Insegwu 1-flus:

nidderiegu t-tfaddil lejn l-investiment u l-innovazzjoni fl-Ewropa),

diskors ta’ Christine Lagarde, President tal-Bank Centrali Ewropew,

it-22 ta’ Novembru 2024

Ir-rapport Letta.


https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/NASA_10_F_BS__custom_13650774/default/table?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/NASA_10_F_BS__custom_13650774/default/table?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/NASA_10_F_BS__custom_13650774/default/table?lang=en

huwa komparabbli mal-kapital addizzjonali li jista’ jigi mobilizzat fl-
UE taht kundizzjonijiet aktar orjentati lejn is-suq;

billi madwar 70 % tal-finanzjament korporattiv fl-UE huwa fil-forma
ta’ self mill-banek, b’kuntrast mal-Istati Uniti, fejn madwar 77 % tal-
finanzjament korporattiv huwa ffinanzjat permezz tas-swieq kapitali;

billi skont ir-rapport Draghi, bejn 1-2008 u 1-2021, gew stabbiliti 147
“unicorn” Ewropew - kumpaniji start-up li gew ivvalutati li jiswew
aktar minn USD 1 biljun - li minnhom 40 irrilokaw il-kwartieri
generali taghhom barra mill-pajjiz, principalment lejn I-Istati Uniti;
billi 1-piz amministrattiv tal-Unjoni huwa stmat ghal madwar EUR
150 biljun (1,3 % tal-PDG annwali), l-ostakli interni huma, skont il-
Fond Monetarju Internazzjonali (FMI), ipprezentati bhala tariffa ta’
100 % fis-suq intern u 4 biss mill-agqwa 50 kumpanija tat-teknologija
fid-dinja huma Ewropej;

billi f1-2023 l-infiq fuq ir-ricerka u l-izvilupp ammonta ghal 2,2 % tal-
PDG fl-UE, izda ghal 3,4 % fl-Istati Uniti u 2,6 % fic-Cina, filwaqt li 1-
istrategija ta’ Lizbona tal-2000 stabbiliet objettiv ta’ nfiq fuq ir-
ricerka u l-izvilupp ta’ 3 %; billi min-nefga kollha fuq ir-ricerka u 1-
izvilupp fl-UE, is-settur privat kellu sehem ta’ 66 %, meta mqgabbel
ma’ 78 % fl-Istati Uniti u 77,7 % fic-Cina;

billi skont il-FMI, 1-ostakli mhux tariffarji pendenti li jillimitaw il-
kummerc intra-UE huma stmati li huma f’livell tariffarju ta’ madwar
45 % ghas-settur tipiku tal-manifattura (tliet darbiet il-livell stmat
fost l-istati tal-Istati Uniti) u ta’ 110 % ghas-settur tipiku tas-
servizzil; billi fost l-ostakli rrappurtati fis-suq uniku, l-intraprizi
zghar u ta’ dags medju (SMEs) enfasizzaw il-VAT bi 17 %, l-access
ghas-suq bi 12 %, il-finanzjament b’10 % u r-rekwiziti tas-suq b’6%?2;

billi s-swieq kapitali Ewropej huma frammentati hafna, b’ghadd
sinifikanti ta’ centri tan-negozjar li joperaw madwar il-kontinent u
b’mod partikolari, f"Marzu 2023, kien hemm 295 centru tan-negozjar,
14-il Kontroparti Centrali (CCPs) u 32 Depozitarju Centrali tat-Titoli
(CSDs) fl-UE; billi bejn 56 % u 68 % tan-negozjar fic-centri tan-
negozjar f1-2023 sehh fil-Boroz nazzjonali ghall-hames indicijiet

I1-Fond Monetarju Internazzjonali, “Europe’ s Declining Productivity
Growth: Diagnoses and Remedies - Regional Economic Outlook
Notes - Europe” (It-tnaqqis fit-tkabbir tal-produttivita tal-Ewropa:
dijanjozi u rimedji - Noti ta’ prospettiva ekonomika regjonali - L-
Ewropa, Novembru 2024,
https://www.elibrary.imf.org/supplemental/book/9798400287312/979
8400287312.xmlI/REOEUREA2024002-S001 SOURCE PDF.pdf.
[1-komunikazzjoni tal-Kummissjoni tad-29 ta’ Jannar 2025 intitolata
“Ir-Rapport Annwali dwar is-Suq Uniku u 1-Kompetittivita ghall-2025”
(COM(2025)0026).



ewlenin tal-ekwita tal-Ewropa tal-Punent (AEX 25, CAC 40, DAX 40,
IBEX 35 u MIB 40)%;

billi l-integrazzjoni tas-swieq kapitali, filwaqt li hija mehtiega,
wahedha mhijiex bizzejjed biex tinkiseb iz-zieda mmirata fl-
investiment; billi r-regimi tat-taxxa u tal-insolvenza madwar l-Istati
Membri ghad ghandhom divergenzi sinifikanti;

billi skont ir-rapport Letta, il-frammentazzjoni tat-taxxa ghadha
ostaklu ewlieni ghan-negozji tal-UE, b’'mod partikolari I-SMEs, u I-
allinjament ahjar permezz ta’ qafas tat-taxxa armonizzat tal-UE huwa
krucjali biex jigi ffacilitat il-moviment liberu tal-haddiema, tal-oggetti
u tas-servizzi u biex jigu appoggjati t-tkabbir u l-investiment privat?;

billi n-nugqgas ta’ opportunitajiet ta’ hrug ghall-investituri
jikkostitwixxi fattur ewlieni tas-sottozvilupp tal-fondi kapitali ta’
riskju u ta’ tkabbir fl-UE; billi 1-UE tiddependi b’mod eccessiv mill-
finanzjament bankarju3;

billi 1-bagit tal-UE ghandu jkollu l1-kompetittivita bhala wiehed mill-
ogsma ta’ prijorita centrali, jippromwovi prijoritajiet strategici
magbula komunement u jiffinanzja 1-beni pubblici Ewropej, u b’hekk
jikkontribwixxi ghal produttivita oghla filwaqt li jizgura koezjoni
ekonomika, socjali u territorjali; billi hija mehtiega koordinazzjoni
aktar b’sahhitha bejn il-bagits tal-UE u dawk tal-Istati Membri biex
tigi evitata l-frammentazzjoni fis-suq uniku u biex tinghata spinta lill-
impatt generali tal-investimenti pubblici;

billi emittenti Ewropej hargu assi sikuri fil-livell tal-UE, fosthom il-
Bank Ewropew tal-Investiment, il-Facilita Ewropea ta’ Stabbilta
Finanzjarja, il-Mekkanizmu Ewropew ta’ Stabbilta u, mill-1976, il-
Komunita Ekonomika Ewropea u mbaghad 1-UE nnifisha#%;

billi -finanzjament tal-ekwita ghandu potenzjal sinifikanti mhux
sfruttat biex jappoggja t-tkabbir u l-innovazzjoni tal-kumpaniji tal-UE;

billi l-akbar strument attwali ghall-kondivizjoni tar-riskji tal-Unjoni
huwa l-programm InvestEU; billi I-bicca 1-kbira tas-shab ta’

BCE, Occasional Paper Series, Nru 369.

Ir-rapport Letta p. 91 u 111.

Is-self bankarju ammonta ghal 50,43 % tal-finanzjament tal-
korporazzjonijiet mhux finanzjarji (I-ESTAT, il-BCE u d-DG FISMA -
kalkoli 2023); ara s-Sejha ghal evidenza tal-Kummissjoni fid-dawl tal-
Komunikazzjoni dwar l-Unjoni Ewropea tat-Tfaddil u tal-Investimenti.
Direttur Finanzjarju tal-Mekkanizmu Ewropew ta’ Stabbilta,
“Developing European safe assets” (Nizviluppaw assi sikuri
Ewropej), Intereconomics, Dicembru 2023,
https://www.esm.europa.eu/articles-and-op-eds/developing-european-
safe-assets-article-intereconomics.



implimentazzjoni ghadhom iffukati principalment fuq l-ambitu tal-
investiment b’riskju aktar baxx;

billi r-rezistenza politika u l-interessi nazzjonali divergenti ma
ppermettewx li jintlahaq kunsens dwar il-kisba ta’ CMU;

Nibnu vizjoni kondiviza ghall-produttivita tal-Ewropa u I-htiega ta’
tkabbir sostenibbli

1.

Jappella ghal mobilizzazzjoni generali tal-istrumenti disponibbli u tar-
rizorsi legali, amministrattivi u finanzjarji kollha biex jissahhu s-
sigurta u s-sovranita industrijali u teknologika tal-UE, inkluz biex
jissahhu r-reziljenza u l-protezzjoni tal-infrastruttura kritika - bhas-
sistemi tal-elettriku, tal-ilma u tal-komunikazzjoni - halli jigu
ssalvagwardjati c-cittadini u n-negozji tal-UE u jittaffa l-impatt tal-
gtugh fil-provvista tal-elettriku u tfixkil kbir iehor, filwaqt li jithaffu t-
tranzizzjonijiet u jsir investiment fihom, tissahhah il-kompetittivita,
jigi ggenerat tkabbir ekonomiku sostnut, jinholqu impjiegi ta’
kwalita, jigu appoggjati 1-SMEs u jinghata kontribut ghall-koezjoni u
l-konvergenza socjali 'l fuq, f’kuntest ta’ instabbilta geopolitika u
tensjonijiet internazzjonali; jenfasizza li -Ewropa ged taga’ lura, u r-
regjun taghna jaf jissogra li jsir irrilevanti jekk ma tittiehed l-ebda
azzjoni ulterjuri;

Jilga’ d-dibattitu mgedded dwar il-htiega li jergghu jinkisbu I-
kompetittivita u l-produttivita u t-tkabbir ekonomiku tal-UE, li ha
spinta mir-rapport Draghi u mir-rapport Letta; ifakkar li l-gwadanji
fil-produttivita jistghu jinkisbu principalment permezz ta’
investimenti f’attivitajiet innovattivi, inkluz fit-tranzizzjonijiet;
jirrimarka li I-kompetizzjoni tista’ tistimula l-produttivita, 1-
investiment u l-innovazzjoni;

Ihaddan ir-rapporti ta’ Draghi u Letta bhala wahda mill-bosta
twissijiet ghal dawk li jiehdu d-decizjonijiet fil-livell Ewropew u dak
nazzjonali, kif ukoll punt tat-tluq ghal azzjoni biex jitrawmu kemm I-
investimenti privati kif ukoll dawk pubblici, u b’mod partikolari ghas-
setturi tat-teknologija fi tranzizzjoni, is-settur awtomobilistiku fi
tranzizzjoni u l-industriji pezanti bhall-industriji tal-azzar u tas-
sustanzi kimici; jilga’ 1-fatt li - Kummissjoni tirrikonoxxi r-rwol tal-
finanzi pubblici biex jigu mobilizzati I-finanzi privati u tigi appoggjata
l-innovazzjoni fl-UE; jirrimarka li n-nugqgas ta’ progress fl-
integrazzjoni tas-swieq finanzjarji tal-UE spiss kien dovut ghal rizervi
min-naha tal-Istati Membri; jistieden lill-Istati Membri jaghmlu uzu
mill-momentum ezistenti u jahdmu flimkien mal-Parlament biex
verament javvanzaw l-integrazzjoni tas-swie(q finanzjarji tal-UE;
ifakkar li l-isforzi tal-Unjoni Ewropea biex tikkompleta s-CMU ma
tawx rizultat definittiv mill-2015; jinkoraggixxi lill-partijiet kollha
jaghmlu sforzi biex jiksbu unjoni tat-tfaddil u tal-investimenti malajr
kemm jista’ jkun;



4. Jinnota bi thassib ir-riskji ta’ xokkijiet negattivi ghat-tkabbir
ekonomiku! u t-taqlib kontinwu fis-swieq finanzjarji u l-incertezzi
geopolitici li jistghu jheddu b’mod partikolari 1-prosperita tac-
cittadini, tal-haddiema u tan-negozji Ewropej; jinnota li l-incertezzi
geopolitici diga ziedu b’'mod sinifikanti I-volatilita tas-suq finanzjarju
u kkontribwew ghad-dghufija tad-dollaru Amerikan, u li s-sigurta hija
prekundizzjoni ghat-tkabbir sostenibbli;

5. Jirrikonoxxi li 1-gafas regolatorju robust tal-UE kkontribwixxa ghall-
istabbilta finanzjarja taghha; iqgis li tali stabbilta u prevedibbilta
legizlattivi jistghu jsiru vantagg komparattiv u kompetittiv genwin,
peress li dawn il-fatturi huma essenzjali ghall-fiducja tal-investituri
internazzjonali; jenfasizza r-rabta intrinsika bejn l-istat tad-dritt u t-
tkabbir ekonomiku sostenibbli u kompetittiv; jenfasizza li r-
robustezza tas-settur finanzjarju hija element ewlieni tal-
kompetittivita tieghu;

6. Jirrikonoxxi l-hidma li saret s’issa biex tinbena unjoni tas-swieq
kapitali, li bdiet bil-“Pjan ta’ Azzjoni ghall-Bini ta’ Unjoni tas-Swieq
Kapitali” f’'Settembru 2015; jiddispjacih li 1-progress fl-integrazzjoni
tas-swieq kapitali tal-UE minn dak iz-zmien 'l hawn kien limitat u
jappella biex dan il-process jigi accellerat; jilga’, f’dan ir-rigward, l-
adozzjoni tal-komunikazzjoni tal-Kummissjoni intitolata “Unjoni tat-
Tfaddil u tal-Investimenti - Strategija biex Jissahhu 1-Gid tac-Cittadini
u 1-Kompetittivita Ekonomika fl-UE” li tiddeskrivi diversi inizjattivi ta’
politika u li ghandha l-ghan li tintegra s-swieq finanzjarji tal-UE u li
tidderiegi b’'mod effettiv it-tfaddil lejn investimenti;

7. Jenfasizza l-importanza li tissahhah il-fiducja fis-sistema bankarja, u
li l-izgurar tal-istabbilta finanzjarja u I-promozzjoni ta’ suq uniku
efficjenti huma objettivi fundamentali tal-UE; jirrikonoxxi li 1-
ikkompletar tal-Unjoni Bankarja trid tkun prijorita strategika fl-
approfondiment tal-Unjoni Ekonomika u Monetarja; jitlob lill-Kunsill
ihaffef 1-adozzjoni tal-legizlazzjoni pendenti biex jigi zgurat il-qafas
ta’ stabbilta finanzjarja u biex 1-Unjoni Bankarja tigi ffinalizzata;

8. Jinsisti fuq l-urgenza li tittiehed azzjoni, li jithaffef it-tehid tad-
decizjonijiet, li jitnaqqas id-dewmien fl-implimentazzjoni u li jigu
accellerati d-decizjonijiet rigward l-istrumenti u l-mekkanizmi ta’
appogg tal-UE;

9. Iqgis li I-Unjoni jehtigilha tavvanza bis-CMU taghha biex tingrana I-
investimenti tas-settur privat; jenfasizza li dan se jirrikjedi wkoll
appogg mis-settur pubbliku biex jitwettaq l-investiment addizzjonali
annwali minimu mehtieg biex jerga jinkiseb settur industrijali
sostenibbli u innovattiv u tigi ankrata l-prosperita tal-Unjoni;
jenfasizza li zieda fil-produttivita tiggenera wkoll spazju fiskali akbar;

1 FMI, World Economic Outlook, April 2025.



10. Jenfasizza li hemm wisq kapital li ma jintuzax b’mod produttiv fl-UE;

11.

12.

jenfasizza li n-negozji, specjalment 1-SMEs, ma jistghux jiehdu
vantagg shih mis-swieq kapitali ezistenti fl-Ewropa ghall-
finanzjament u l-investiment;

Jiddispjacih mill-fatt li hafna intraprendituri bbazati fl-UE jhossu 1-
htiega li jirrilokaw biex jiksbu access aktar facli ghall-finanzi u ghar-
rizorsi; jinnota bi thassib li n-nuqgqgas ta’ fondi ta’ kapital ta’ riskju fuq
skala kbira u possibbiltajiet ta’ hrug finanzjarjament vijabbli fl-UE
jimbuttawhom biex jespandu b’investimenti barranin u fi swieq
barranin; jinnota li dan huwa dovut ghan-nuqqgas ta’ CMU integrata
fl-UE u ghall-fatt li s-swieq tal-UE ghadhom mhux kapaci jissodisfaw
il-htigijiet taghhom; ifakkar li I-UE tiggenera aktar kumpaniji start-up
mill-Istati Uniti fis-sena u li r-redditu fuq l-investimenti ta’ kapital ta’
riskju huwa madwar 6 % oghla fl-UE milli fl-Istati Uniti!, filwaqt li
jissottolinja l-htiega li l-istituzzjonijiet tal-UE jrawmu ambjent aktar
attraenti u ta’ appogg ghall-innovazzjoni u t-tkabbir; jagbel mar-
rapport Draghi u mar-rapport Letta li -UE ghandha tkompli
tizviluppa s-swieq ta’ kapital ta’ riskju taghha, u konsegwentement
jishaq fuq l-importanza li tigi zviluppata ekosistema b’sahhitha ghall-
kapital ta’ riskju u l-investiment fl-UE u jappella ghall-formazzjoni ta’
kapital ta’ riskju ghall-kumpaniji biex jiksbu investiment fis-swieq
taghna, bhal fondi Ewropej kbar bizzejjed ghat-tkabbir u I-
akkwizizzjoni; jenfasizza li l-appogg pubbliku ghas-swieq ta’ kapital
ta’ riskju ghandu jipprijoritizza progetti allinjati mal-prijoritajiet tal-
UE;

Jenfasizza li s-swieq finanzjarji Ewropej jehtieg li jkunu attraenti u
facli biex jigu accessati kemm ghall-emittenti kif ukoll ghall-
investituri; jissottolinja li dan japplika kemm ghas-swieq primarji kif
ukoll ghal dawk sekondarji; jenfasizza li d-decizjoni dwar il-
kwotazzjoni f’'suq regolat spiss iggib maghha rekwiziti addizzjonali
ghall-kumpaniji, anki biex jigu protetti l-investituri; jinnota li tali
rekwiziti jistghu jitgiesu bhala zvantagg tal-kwotazzjoni fil-Borza;
jistieden lill-Kummissjoni tnaggas u timmonitorja kontinwament il-
kostijiet amministrattivi u ta’ konformita ghall-kumpaniji kkwotati,
b’mod partikolari ghall-kumpaniji zghar u ta’ dags medju; jilga’ 1-
adozzjoni recenti tal-Att dwar il-Kwotazzjoni bhala l1-ewwel pass f’"dan
ir-rigward, li jaghmilha aktar facli ghall-kumpaniji ta’ kull dags,
inkluzi 1-SMEs, biex jigu kkwotati fil-Boroz Ewropej; jappella ghall-
implimentazzjoni prammatika tal-Att dwar il-Kwotazzjoni u jistieden
lill-Kummissjoni tkompli tibni fuq din l-inizjattiva, b’'mod partikolari

Ic-Centru ghall-Istudji Politici Ewropej, “It’s finally time to leverage
pension funds to foster EU productivity and benefit pensioners” (FI-
ahhar wasal iz-zmien li ningranaw il-fondi tal-pensjonijiet biex
inrawmu l-produttivita tal-UE u naraw li jkunu ta’ beneficc¢ju ghall-

pensjonanti), 10 ta’ Frar 2025, https://www.ceps.eu/its-finally-time-
-lever -pension-funds-to-f r-eu-pr ivitv-and-benefit-



https://www.ceps.eu/its-finally-time-to-leverage-pension-funds-to-foster-eu-productivity-and-benefit-pensioners/
https://www.ceps.eu/its-finally-time-to-leverage-pension-funds-to-foster-eu-productivity-and-benefit-pensioners/
https://www.ceps.eu/its-finally-time-to-leverage-pension-funds-to-foster-eu-productivity-and-benefit-pensioners/
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fir-rigward tar-ricerka dwar l-ekwita ghall-SMEs u billi ssahhah is-
swie( tat-tkabbir tal-SMEs, peress li dan ghen lill-kumpaniji izghar
biex jigu kkwotati;

Jishaq li l-investiment pubbliku ghandu rwol krucjali fl-
ikkomplementar tal-investiment privat; iheggeg lill-Kummissjoni
tohrog proposti li jkollhom l-ghan li jimmobilizzaw kapital
addizzjonali biex jappoggjaw ukoll 1-objettivi stabbiliti fl-Artikolu 3
tat-Trattat dwar I-Unjoni Ewropea (TUE); jemmen li l-istrumenti
finanzjarji u l-garanziji bagitarji jirrapprezentaw uzu efficjenti tar-
rizorsi biex jigu avvanzati l-objettivi ta’ politika ewlenin tal-UE; itenni
li 1-garanziji bagitarji u l-istrumenti finanzjarji mfassla tajjeb, meta
jkunu bbazati fuq il-htigijiet tas-suq, huma uzu efficjenti hafna tar-
rizorsi bagitarji limitati tal-UE biex jitnaqqas ir-riskju tal-investiment
u jigi mobilizzat il-kapital privat;

Jenfasizza li r-rizorsi pubblici ghandhom ikunu ffukati biex jizguraw
il-kwalita, 1-efficjenza, is-sostenibbilta u l-accessibbilta tal-
infrastruttura u s-servizzi pubblici, specjalment dawk relatati ma’
servizzi ta’ interess generali, filwaqt li jigi kkatalizzat l-investiment
privat f'teknologiji u industriji innovattivi u nodfa taht kundizzjonijiet
definiti sew;

Jenfasizza li biex titnaqqgas id-diskrepanza fl-investiment, mhux
bizzejjed li jigu mobilizzati volumi kbar ta’ finanzi, jehtieg ukoll li jigi
zgurat li -UE tkun mghammra biex tidderiegi l-fondi f'investimenti
produttivi; jissottolinja li 1-kapacita istituzzjonali, ic-carezza
regolatorja u l-kwalita tal-progetti huma essenzjali ghall-uzu effettiv
tal-kapital pubbliku u dak privat; jinnota, f’"dan ir-rigward, lj,
minhabba ghadd ta’ fatturi, inkluzi l-access limitat ghal portafoll usa’
tas-suq, il-kwalita tal-prodotti u t-tariffi, hafna prodotti tal-UE ma
joffrux redditi sufficjenti;

Ifakkar li 1-gwadanji fil-produttivita jistghu jinkisbu princ¢ipalment
permezz ta’ investimenti f’attivitajiet innovattivi; ifakkar li 1-mira ta’
investiment ta’ 3 % tal-PDG fir-ricerka u l-innovazzjoni ghadha ’l
boghod milli tintlahagq; jistieden lill-Kummissjoni u lill-Istati Membri
jizguraw ghodod u finanzjament sufficjenti biex tintlahaq dik il-mira;

Jiddispjacih li I-livell baxx ta’ edukazzjoni finanzjarja f’hafna Stati
Membri jirrapprezenta sfida sinifikanti ghall-awtonomija ekonomika
tac-cittadini u ghall-izvilupp ta’ ekonomija b’sahhitha u kompetittiva;
ifakkar li edukazzjoni finanzjarja ta’ livell baxx ixxekkel il-kapacita
tal-popolazzjoni li tiehu decizjonijiet infurmati dwar it-tfaddil, 1-
investiment u l-ippjanar tal-irtirar; jafferma li din id-diskrepanza fl-
edukazzjoni finanzjarja xxekkel l-izvilupp ta’ kultura ta’ investiment li
hija krucjali ghat-tkabbir ekonomiku; jissottolinja l-importanza ta’
strategija tal-UE ambizzjuza, determinata u li tista’ titkejjel biex
tippromwovi I-litterizmu finanzjarju fl-Ewropa, li taghti s-setgha lic-



cittadini biex jipprotegu u jimmobilizzaw ahjar it-tfaddil taghhom u li
taghmel is-suq kapitali aktar attraenti;

Nimmobilizzaw I-investiment privat u niffacilitaw 1-access ghall-
finanzi billi nizviluppaw unjoni tat-tfaddil u tal-investimenti

18.

19.
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21.

Jilga’ 1-ghan awtoimpost mill-Kummissjoni li tkun “Kummissjoni tal-
investiment” u li tisfrutta I-finanzjament mehtieg ghat-tranzizzjonijiet
ekologici, digitali u socjali, li timmassimizza s-sinergiji bejn 1-
investiment pubbliku u dak privat, u li tingrana l-kapital privat u
tnaqqas ir-riskji tieghu;

Jemmen li l-attraenza tas-swieq kapitali tal-UE se tizdied permezz tal-
integrazzjoni ulterjuri tas-suq intern tal-UE b’mod li jrawwem il-
kompetizzjoni fost il-kumpaniji tal-UE, il-holgien ta’ opportunitajiet
ekonomici ghall-investimenti privati u s-simplifikazzjoni, peress li dan
jippermetti redditi oghla ghac-cittadini u ghall-kumpaniji;
jissottolinja li, madankollu, ir-redditi huma mminati mill-kostijiet
gholjin assocjati mal-investimenti fis-swieq finanzjarji Ewropej;
jistieden lill-Kummissjoni u lill-Istati Membri jizviluppaw
soluzzjonijiet, kemm legizlattivi kif ukoll mod iehor, biex irawmu I-
holgien ta’ suq kapitali integrat fl-UE kollha li jkollu dags, likwidita,
profondita u trasparenza suffi¢jenti biex jattira kemm investituri
bbazati fl-UE kif ukoll investituri internazzjonali filwaqt li jizgura 1-
protezzjoni tal-konsumaturi u s-salvagwardja tal-istabbilta
finanzjarja; ifakkar li I-prospett ta’ redditu oghla fuq l-investiment
huwa incentiv ewlieni ghall-partecipazzjoni tal-investituri fil-livell tal-
konsumatur fis-swieq kapitali; jishaq, f’"dan ir-rigward, li s-CMU
mhux se tkun possibbli minghajr l-ikkompletar tal-Unjoni Bankarja;

Jinnota li s-swieq kapitali Ewropej bhalissa ghadhom frammentati
hafna, u li I-fondi ta’ investiment Ewropej ghadhom kwazi seba’
darbiet izghar mill-fondi tal-Istati Uniti!; iqis li dan jaghmel hsara lill-
kompetittivita tas-settur tal-fondi ta’ investiment tal-UE fil-konfront
ta’ kompetituri globali, peress li d-dags tal-fond huwa fattur ewlieni li
jinfluwenza l-kostijiet imposti fuq l-investituri finali; jemmen li suq
transfruntier tal-fondi aktar integrat fl-UE maz-zmien jista’ jwassal
ghat-tkabbir fid-dagsijiet tal-fondi u ghal gwadanji fl-efficjenza li,
jekk jigu mghoddija lill-investituri fil-livell tal-konsumatur jistghu
jghinu biex jitnaqqgsu l-kostijiet u jinkiseb valur ahjar ghall-flus ghall-
investituri finali;

Jemmen li s-CMU se tkun ta’ beneficcju ghall-konsumaturi u ghall-
SMEs billi toffri opportunitajiet ta’ investiment b’rendiment gholi fl-
ekonomija reali u eventwalment taghti spinta lis-suq ta’ kapital ta’
riskju billi ttejjeb 1-access ghal sorsi ta’ finanzjament diversifikati;
jemmen li I-finanzjament tal-kumpaniji scale-up Ewropej b’kapital
Ewropew ghandu jkun prijorita, kif muri mill-Inizjattiva tac-

1

Ir-rapport Heitor, p. 62.
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Champions Ewropej tat-Teknologija mnedija fi Frar 2023 biex jigu
ffinanzjati kumpaniji teknologici Ewropej promettenti;

Iqgis li I-kapital ta’ riskju ghandu jsir accessibbli b’'mod aktar wiesa’
ghall-kumpaniji bhala alternattiva ghas-self bankarju tradizzjonali
sabiex jigu diversifikati s-sorsi ta’ finanzjament; jistieden lill-
Kummissjoni tipproponi mizuri biex ittejjeb dan it-tip ta’
finanzjament ghall-kumpaniji tal-UE;

Jirrimarka li d-dags, il-profondita u l-likwidita tas-swieq kapitali
jvarjaw hafna minn Stat Membru ghal iehor, u li xi Stati Membri
irnexxielhom aktar minn ohrajn jipprovdu swieq primarji u
sekondarji attraenti ghan-negozji u jincentivaw lic-cittadini jinvestu
f’dawk is-swieq; jistieden lill-Kummissjoni tidentifika l-ahjar prattiki u
tintegrahom fil-fluss ta’ hidma tal-unjoni tat-tfaddil u tal-investimenti;

Iqgis li I-kapital privat se jkun strumentali biex titnaqqgas id-
diskrepanza fl-investiment identifikata mir-rapport Draghi bl-aktar
mod efficjenti;

Jappoggja l-integrazzjoni tal-ogfsa istituzzjonali u l-istrutturi tas-sugq;
itenni t-talba tieghu biex jitrawwem il-process ta’ konvergenza
supervizorja mmexxi mill-ESMA, inkluz billi I-ESMA tinghata setghat
supervizorji diretti meta dan igib valur mizjud Ewropew -
perezempju, fuq infrastrutturi tas-suq pan-Ewropej - sabiex
tissahhah il-kompetittivita tas-swieq Ewropej tal-kwotazzjoni u jsir
titjib fl-efficjenza tax-xenarju supervizorju u fil-kollaborazzjoni mal-
awtoritajiet nazzjonali kompetenti (NCAs); ifakkar li I-ESMA diga
ghandha setghat supervizorji diretti fuq diversi entitajiet finanzjarji,
bhall-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu, ir-repozitorji tat-
tranzazzjonijiet u 1-Kontropartijiet Centrali tal-Grad 2 li jinsabu barra
mill-UE;

Jirrikonoxxi wkoll li s-supervizjoni armonizzata mhux dejjem tirrikjedi
supervizur uniku izda tista’ tinkiseb ukoll permezz tal-konvergenza
tal-prattiki supervizorji nazzjonali, meta dan ikun aktar xieraq;
jappoggja, ghalhekk, l-intenzjoni tal-Kummissjoni li tipproponi mizuri
biex issahhah l-ghodod ta’ konvergenza supervizorja u taghmilhom
aktar effettivi, u li tikseb supervizjoni diretta aktar unifikata tas-
swieq kapitali billi tittrasferixxi certi kompiti fil-livell tal-UE;

Jirrimarka li kwalunkwe zieda fis-setghat tal-awtoritajiet supervizorji
Ewropej (ASE) ghandha timxi id f'id ma’ zieda proporzjonata fil-livell
ta’ responsabbilta tal-ASE; iqis li 1-governanza tal-ESMA ghandha tigi
riveduta biex tiggarantixxi l-efficjenza u l-indipendenza tad-
decizjonijiet tal-ESMA; jappoggja l-proposta fir-rapport Draghi li 1-
ESMA tinghata struttura ta’ governanza aktar Ewropea u li tigi
stabbilita kooperazzjoni b’sahhitha mal-awtoritajiet supervizorji
nazzjonali, abbazi tal-mudell tal-Mekkanizmu Supervizorju Uniku jew
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tal-Awtorita ghall-Glieda Kontra 1-Hasil tal-Flus u l-Finanzjament tat-
Terrorizmu (AMLA);

Iqgis li I-ASE ghandhom ikunu ffinanzjati b’'mod adegwat sabiex ikunu
jistghu jwettqu dmirijiethom, inkluz billi jigu involuti istituzzjonijiet
finanzjarji u partecipanti fis-swieq finanzjarji minn kumpaniji taht
supervizjoni;

Jishaq fuq l-importanza ta’ rwol b’sahhtu ghall-Bank Centrali
Ewropew (BCE) fis-sorveljanza tal-infrastrutturi tas-suq
sistemikament importanti, f’konformita mar-responsabbiltajiet tieghu
skont it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE) u r-
Regolament dwar sistemi ta’ hlas sistemikament importanti (SIPS)!;
jemmen li 1-BCE ghandu jikkontribwixxi b’mod attiv ghat-tishih tal-
interoperabbilta, tar-reziljenza u tal-integrazzjoni ta’ sistemi tan-
negozjar u tal-postnegozjar fl-UE kollha, b’'mod partikolari permezz
tas-sorveljanza tieghu tal-pjattaformi bhal TARGET?2-Securities;

Jishaq li 1-piz amministrattiv u l-kostijiet ta’ konformita li jsehhu
f’kuntest transfruntier diga jistghu jigu indirizzati permezz ta’
koordinazzjoni u kooperazzjoni ahjar fost l-awtoritajiet supervizorji
nazzjonali, ez. fil-qasam tal-kondivizjoni tad-data; jistieden lill-
Kummissjoni u lill-ASE jimxu lejn regim ta’ “irrapporta darba biss”;
iqis li I-Punt ta’ Access Uniku Ewropew huwa inizjattiva 1mportant1
f’dan ir-rigward u jappella ghall-implimentazzjoni f'waqtha tieghu;
jissuggerixxi li .LESMA wkoll tista’ ssir pjattaforma centrali tad-data,
li ticcentralizza r-rapportar tal-entitajiet soggetti ghar-rekwiziti ta’
rapportar skont il-MiFiR?2 u 1-EMIR3;

ITheggeg lill-Kummissjoni tizviluppa proposti biex tappoggja r-
rilokazzjoni tal-attivitajiet tal-ikklerjar lejn 1-UE; jiddispjacih dwar is-
sitwazzjoni attwali, fejn il-bicca l-kbira tan-negozju tal-ikklerjar tal-
UE jitwettaq barra mill-UE; jistenna bil-herqa att delegat ambizzjuz
dwar il-kontijiet attivi skont 1-EMIR 3.0; jistieden lill-Kummissjoni
Ewropea tivvaluta kontinwament l-izvilupp tal-attivitajiet tal-ikklerjar

Ir-Regolament tal-Bank Centrali Ewropew (UE) Nru 795/2014 tat-3
ta’ Lulju 2014 dwar ir-rekwiziti ta’ sorveljanza ghal sistemi ta’ hlas
sistemikament importanti (GU L 217, 23.7.2014, p. 16, ELI:

http://data.europa.eu/eli/req/2014/795/aj).
Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-

Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u
li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GUL 173, 12.6.2014,

p. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j).
Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet
centrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (GU L 201,

27.7.2012, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2012/648/0j).
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u l-impatt tar-regolament, u tressaq proposti legizlattivi ulterjuri biex
issahhah l-ekosistema tal-ikklerjar tal-UE;

Jilga’ t-thabbira tal-Kummissjoni ta’ pakkett ambizzjuz ta’ proposti
legizlattivi biex tissahhah l-ekosistema kummercjali u tal-
postnegozjar fl-Unjoni Ewropea, jitnehhew l-ostakli ghall-attivita
transfruntiera u l-qafas isir adattat ghat-teknologiji 1-godda; jistenna
li tali proposta tista’ tghin biex tigi indirizzata l-frammentazzjoni tas-
suq fl-UE; jishaq, madankollu, li 1-bicca l-kbira tal-inizjattivi favur il-
konsolidazzjoni tas-suqg ghandhom ikunu mmexxija mis-suq;

Jirrikonoxxi 1-htiega ta’ swieq kapitali effi¢cjenti u likwidi biex
tinghata spinta lill-investimenti, inkluza infrastruttura kompetittiva
tas-suq tal-postnegozjar; jilqa’ 1-proposta legizlattiva tal-Kummissjoni
biex tintroduc¢i emenda mmirata ghar-Regolament dwar id-
Depozitorji Centrali tat-Titoli! (CSDR) bl-ghan li ¢-¢iklu tas-saldu fl-
UE jitgassar minn jumejn (“T+2”) ghal jum wiehed (“T+1”) ghal
tranzazzjonijiet f’titoli trasferibbli ezegwiti f’centri tan-negozjar;
jirrimarka li din l-inizjattiva tippermetti lill-UE tlahhaq ma’
gurizdizzjonijiet ohra li diga kkompletaw it-tranzizzjoni lejn T+1 u
tevita l-allinjament hazin; jistenna li l1-proposta zzid l-efficjenza u r-
reziljenza tas-swieq kapitali tal-UE, inkluz permezz ta’ riskji aktar
baxxi ta’ fallimenti tas-saldu, disponibbilta aktar rapida ta’ titoli u
fondi u rekwiziti tal-margini aktar baxxi; jinnota bi thassib li
gurisdizzjonijiet ohra, bhall-Istati Uniti u l-Indja, ged jesploraw jew
jittestjaw cikli ta’ saldu T+0; jistieden lill-Kummissjoni tibda b’'mod
urgenti valutazzjoni teknika u regolatorja tal-fattibbilta ta’
tranzizzjoni lejn saldu T+0, f’koordinazzjoni mill-qrib mal-
infrastrutturi tas-suq, mal-banek centrali u mal-partecipanti fis-suq;
jenfasizza li t-tqassir ulterjuri tac-ciklu tas-saldu jnaqqgas ir-riskju
sistemiku, itejjeb l-efficjenza tas-suq u jsahhah l-attraenza tas-swieq
kapitali tal-UE globalment;

Jinnota li s-simplifikazzjoni tal-proceduri amministrattivi tista’ ttejjeb
l-attraenza tal-UE bhala destinazzjoni ta’ investiment; iqis li 1-
allinjament tal-oqfsa legizlattivi tal-Istati Membri, filwaqt li jigu
ppreservati l-istandards minimi u l-kompetenzi nazzjonali, ghandu
jkun parti mill-agenda ta’ simplifikazzjoni biex jigu ffacilitati 1-
attivitajiet transfruntiera; ifakkar li d-dipendenza fuq regolamenti
aktar milli fuq direttivi tnaqqas id-divergenzi fl-implimentazzjoni tal-
legizlazzjoni tal-UE, inkluza r-regolamentazzjoni zejda, u b’hekk dan
jappoggja l-ezercizzju ta’ simplifikazzjoni li ghaddej bhalissa;
jistieden lill-Kummissjoni tapplika l-principju ta’ Regolamentazzjoni
Ahjar, filwaqt li tiggarantixxi l-armonizzazzjoni meta l-valutazzjonijiet

Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tat-23 ta’ Lulju 2014 dwar titjib fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni
Ewropea u dwar depozitorji centrali tat-titoli u li jemenda d-Direttivi
98/26/KE u 2014/65/UE u r-Regolament (UE) Nru 236/2012 (GUL

257, 28.8.2014, p. 1, ELIL: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j).
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tal-impatt jindikaw valur mizjud car u tindirizza l-frammentazzjoni;
jissottolinja l-gwadanji possibbli mis-simplifikazzjoni tal-Qafas ta’
Finanzi Sostenibbli tal-UE, kif enfasizzat fir-rapport Draghi, b’'mod
partikolari permezz ta’ gwida, konsistenza u carezza msahha;
jinnota, f’"dan ir-rigward, il-Pakkett Omnibus tal-Kummissjoni dwar is-
Sostenibbilta;

Iqgis li l-ewwel pass lejn is-simplifikazzjoni jikkonsisti f'legizlazzjoni
efficjenti; jistieden lill-Kummissjoni tizgura l-involviment tal-ASE fil-
process tat-tehid tad-decizjonijiet ghall-mandati tal-Livell 2 u tal-
Livell 3 biex tiggarantixxi li dawn il-mandati jkunu bbazati fuq l-
evidenza, proporzjonati u mfassla ghall-htigijiet tas-settur
finanzjarju; jistieden lill-Kummissjoni u lill-ASE jevalwaw ukoll kif
inaqggsu l-ghadd u l-kumplessita tal-atti delegati, 1-atti ta’
implimentazzjoni, il-mistoqsijiet u t-twegibiet u I-linji gwida li gejjin;
jishaq li I-ASE ghandhom jaderixxu strettament mal-mandat moghti
mil-legizlatur Ewropew;

Jilga’ l-adozzjoni recenti tal-Att dwar il-Kwotazzjoni, li se jaghmilha
aktar facli ghall-kumpaniji ta” kull dags, inkluzi 1-SMEs, biex jigu
kkwotati fil-Boroz Ewropej; jissottolinja li d-dispozizzjonijiet tal-Livell
2 tal-Att dwar il-Kwotazzjoni ghandhom jikkontribwixxu ghal ambjent
ta’ kwotazzjoni aktar accessibbli u kosteffettiv madwar 1-Unjoni;

Jistieden lill-Kummissjoni tindirizza l-frammentazzjoni tal-ogfsa
nazzjonali ta’ insolvenza u tistabbilixxi mekkanizmi effettivi ghas-
soluzzjoni ta’ tilwim transfruntier; jissottolinja li konvergenza legali u
carezza procedurali akbar huma essenzjali biex jitnaqqgsu l-ostakli
ghall-investiment transfruntier u biex tigi appoggjata integrazzjoni
aktar profonda tas-swieq kapitali tal-UE;

Jibga’ impenjat li jikseb l-objettivi generali tal-gafas ta’ finanzjament
sostenibbli u li jimmobilizza l-investimenti pubblici u privati fit-
tranzizzjonijiet; ifakkar li d-dhul mill-Iskema ghall-Iskambju ta’ Kwoti
tal-Emissjonijiet se jkun essenzjali biex jigu appoggjati l-investimenti
ghal skopijiet relatati mal-klima u mal-energija skont il-bagits tal-
Istati Membri u tal-Unjoni; jiehu nota li 1-Kummissjoni, fil-bidu tal-
mandat attwali taghha, affermat mill-gdid l-ambizzjoni taghha li
tibga’ I-mexxej globali fil-finanzjament sostenibbli; jinnota li 1-
Kummissjoni bhalissa ged tivvaluta b’mod kritiku l-elementi kollha
tal-qafas ta’ finanzjament sostenibbli u tista’ tressaq proposti ta’
simplifikazzjoni;

Jistieden lill-Kummissjoni tadotta proposta ghar-riezami tar-
Regolament dwar id-divulgazzjonijiet relatati mas-sostenibbilta
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finanzjarjal, inkluz l-indirizzar tar-riskji ta’ greenwashing;

Jishaq li 1-prezzijiet gholjin tal-energija ghandhom impatt negattiv
fuq il-kompetittivita tal-UE; jilqa’, f’dan ir-rigward, il-proposta fir-
rapport Draghi; jappella ghall-applikazzjoni tal-principju ta’ “l-istess
attivita, l-istess regola” u ghar-riezami tal-ezenzjoni tal-attivita
ancillari li tippermetti lill-kumpaniji mhux finanzjarji jinnegozjaw fis-
swie(q tad-derivattivi tal-energija minghajr ma jkunu soggetti ghall-
istess skrutinju bhall-entitajiet finanzjarji;

Jenfasizza l-fatt li I-kumpaniji li jaccessaw is-swieq kapitali
jesperjenzaw tkabbir sinifikanti, peress li dan jippermettilhom
jiffinanzjaw il-progetti ta’ espansjoni, innovazzjoni u zvilupp
taghhom; isostni li billi jiksbu rizorsi minn bazi usa’ ta’ investituri,
taghhom; jemmen li l-istimulazzjoni tal-offerti pubblici inizjali hija
essenzjali ghat-tkabbir tan-negozji Ewropej u ghall-integrazzjoni
ulterjuri tas-swieq kapitali tal-UE; jappella ghall-implimentazzjoni ta’
mizuri li jnaqgsu l-ostakli regolatorji u jtejbu l1-access ghall-kapital,
filwaqt li jizguraw li -SMEs ikunu jistghu jaccessaw facilment is-
swieq kapitali minghajr kumplessita jew kostijiet eccessivi;

Jibza’ li, minghajr strategija cara u koordinata, l-ghadd ta’ offerti
pubblici inizjali fl-UE se jibga’ limitat, u dan ixekkel il-potenzjal tat-
tkabbir tal-kumpaniji Ewropej u jnaqgas l-attraenza tas-swieq tal-UE
ghall-investituri globali;

Ifakkar li r-regolamenti tal-UE, bhar-Regolament dwar il-Prospett u 1-
MiFID II, gabu maghhom progress fit-titjib tat-trasparenza u 1-
efficjenza tas-suq, ghalkemm jista’ jsir aktar biex jigu razzjonalizzati
l-processi ghall-kumpaniji li jixtiequ jigu kkwotati pubblikament;
jenfasizza l-htiega ta’ aktar armonizzazzjoni tal-prattiki tas-suq
madwar l-Istati Membri biex jinholoq suq uniku kapitali reali;
jiddefendi l-applikazzjoni, fil-livell tal-UE, tal-ahjar prattiki;

Jinnota li 1-gafas tat-taxxa attwali tal-Unjoni, li ghandu 27 sistema
tat-taxxa korporattiva differenti, jista’ johloq ostakli ghan-negozji u
ghall-investiment transfruntier fis-suq intern2; jemmen li I-kumpaniji
innovattivi jistghu jibbenefikaw minn sett uniku ta’ regoli ghall-UE
kollha u, meta rilevanti, ta’ prattiki komuni; jinnota, f'"dak ir-rigward,
il-proposta “In-Negozju fl-Ewropa: Qafas ghat-Tassazzjoni tal-
Introjtu” li tistabbilixxi sett uniku ta’ regoli biex jigu kkalkulati 1-

Ir-Regolament (UE) 2019/2088 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tas-27 ta’ Novembru 2019 dwar divulgazzjonijiet relatati mas-
sostenibbilta fis-settur tas-servizzi finanzjarji (GU L 317, 9.12.2019,
p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reqg/2019/2088/0j).

[l-proposta tal-Kummissjoni tat-12 ta’ Settembru 2023 ghal Direttiva
tal-Kunsill dwar in-Negozju fl-Ewropa: Qafas ghat-Tassazzjoni tal-
Introjtu (BEFIT) (COM(2023)0532), memorandum ta’ spjegazzjoni,

p. 8.
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bazijiet ghat-taxxa korporattiva tal-kumpaniji; ifakkar li diversi
inizjattivi legizlattivi fil-qasam tat-tassazzjoni ghadhom sospizi u li
huwa importanti li jigu zgurati ¢-certezza, il-prevedibbilta u 1-
istabbilta; jiehu nota tal-kjarifikazzjonijiet tal-Kummissjoni dwar
liema inizjattivi ghandhom jigu rtirati fil-qasam tat-tassazzjoni;

Ifakkar li 1-bicca 1-kbira tal-kwistjonijiet tat-tassazzjoni jaqgghu fil-
kompetenza nazzjonali tal-Istati Membri; jishaq, madankollu, li qafas
aktar koordinat ghat-tassazzjoni korporattiva jista’ jikkontribwixxi
ghat-tnaqqis tal-kostijiet tal-konformita u tal-piz amministrattiv, u
johloq ukoll kundizzjonijiet ekwi ghan-negozji li joperaw fis-suq
intern kollu, jinkoraggixxi l-espansjoni, isahhah ic-certezza legali, u
jistimula l-investimenti u t-tkabbir fl-Unjoni; iheggeg lill-Istati
Membri jhaffu n-negozjati, b’'mod partikolari, dwar ir-regoli tad-
deprezzament; jistieden lill-Kummissjoni tesplora u tivvaluta I-
vantaggi u l-izvantaggi tal-ghazla tat-28 regim;

Jistieden lill-Kummissjoni timplimenta mizuri li jincentivaw lill-
investituri nazzjonali u dawk esterni biex jippartecipaw fis-swieq
kapitali Ewropej; jistieden lill-Kummissjoni tipprovdi appogg tekniku
lill-Istati Membri fit-tfassil u l-implimentazzjoni tal-politiki tat-taxxa li
jinkoraggixxu l-investiment;

Jiehu nota tar-rakkomandazzjoni tar-rapport Draghi li jigu pprovduti
incentivi fiskali b’appogg ghall-izvilupp ta’ setturi strategici; iqis li 1-
incentivi fiskali marbuta mal-prodotti ta’ investiment ghandhom
jipprijoritizzaw l-investimenti li jsiru fl-Ewropa biex tigi appoggjata 1-
kompetittivita Ewropea;

Jilga’, bhala l-ewwel pass u biex jitnaqgsu l-kumplessita u 1-
frammentazzjoni tas-suq intern, linji gwida tal-Kummissjoni dwar it-
tfassil ta’ incentivi fiskali, filwaqt li jigu rispettati l-kompetenzi
nazzjonali tal-Istati Membri;

Jistieden lill-Kummissjoni tindirizza l-ostakli ezistenti ghall-
investimenti transfruntieri fil-livell tal-konsumatur, bhall-proceduri
kkumplikati zzejjed biex jigu rkuprati t-taxxi f'ras il-ghajn u n-nugqas
ta’ standards minimi madwar 1-UE ghal-lagghat generali tal-
azzjonisti;

Jissottolinja li l-integrazzjoni tas-suq kapitali hija pilastru necessarju
tal-istrategija ta’ investiment tal-Unjoni, li tista’, meta jkun efficjenti,
tigi kkomplementata minn incentivi mfassla bir-reqqa fuq il-prodotti
fit-tul biex jigi mmassimizzat l-impatt;

Jistieden lill-Kummissjoni tizviluppa proposti li ghandhom l-ghan li
jiffacilitaw id-direzzjonar tat-tfaddil, permezz ta’ prodotti ta’ tfaddil
fit-tul, lejn investimenti produttivi, filwaqt li jibnu fuq esperjenzi
nazzjonali li wrew adozzjoni gawwija fil-livell tal-konsumatur; jitlob
lill-Kummissjoni tesplora soluzzjonijiet u ideat ta’ studju bhall-holgien
ta’ kont ta’ tfaddil ta’ investiment tal-UE li jkun accessibbli ghac-
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cittadini kollha tal-UE jew tikketta fil-livell tal-UE ghal prodotti ta’
investiment adatti ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur abbazi ta’
kriterji jew karatteristici komuni bhal “prodotti mhux kumplessi”,
kostijiet proporzjonati, enfasi fuq l-investiment ta’ terminu twil,
allokazzjoni tal-assi u tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju; iheggeg lill-
Kummissjoni tintroduci segment ghall-pariri razzjonalizzati u
simplifikati jew segment ta’ ezekuzzjoni ggwidat biss ghal prodotti
ttikkettati bhala bazici u semplici; jitlob, b’'mod partikolari, lill-
Kummissjoni tivvaluta I-valur mizjud u l-effettivita ta’ tikketta ghall-
investimenti li joffru opportunitajiet ta’ premjazzjoni ghall-investituri
globalment jew li jkunu sostenibbli u li 1-bicca l-kbira taghhom
jinsabu fl-UE (tikketta Investi jew Maghmul fl-Ewropa) u kemm il-
kumpaniji u ¢-cittadini jixtiquha; jishaq li tali inizjattiva ghandu
jkollha 1-ghan li tiggenera tfaddil addizzjonali filwaqt li
tissalvagwardja, u meta possibbli ssahhah, id-diversita tal-prodotti,
id-distributuri u l-istrutturi tas-suq madwar l-Unjoni; jinnota li xi Stati
Membri ged jimxu 'l quddiem lejn “Ewropa ta’ dawk disposti”;
iheggeg lill-Kummaissjoni u lill-Istati Membri jkunu ambizzjuzi kemm
jista’ jkun u jimxu 'l quddiem bhala blokk;

Jiehu nota tat-tnedija tat-tikketta Ewropea ghat-tfaddil fit-tul
“Finance Europe”! minn seba’ Stati Membri f’assoc¢jazzjoni mal-
industriji finanzjarji nazzjonali taghhom; jinnota li I-kriterji ghal tali
tikketta jinkludu allokazzjoni tal-portafoll li fiha mill-angas 70 % tal-
assi jigu investiti f’kumpaniji Ewropej, durata minima ghall-
investiment ta’ hames snin, parti sostanzjali investita fl-ekwita u
possibbilment incentivi tat-taxxa mfassla fil-livell nazzjonali;

Ifakkar li, s’issa, il-prodotti pan-Ewropej ezistenti, bhall-fondi ta’
investiment Ewropej fuq terminu twil (ELTIFs) u l-prodotti tal-
pensjoni personali pan-Ewropej (PEPPs), kellhom diffikultajiet biex
jiksbu trazzjoni sinifikattiva fost l-investituri fil-livell tal-konsumatur;
jirrikonoxxi r-riformi li ghaddejjin li ghandhom l-ghan li jsahhu 1-
attrazzjoni taghhom, izda jishaq li l-esperjenza turi li t-tfassil
regolatorju wahdu mhuwiex sufficjenti biex jixpruna l-adozzjoni;

Jishaq li I-protezzjoni b’sahhitha tal-konsumatur hija essenzjali biex
titrawwem il-fiducja u tinghata spinta lill-partecipazzjoni fil-prodotti
ta’ investiment Ewropej; jissottolinja l-htiega ta’ divulgazzjonijiet
cari, strutturi trasparenti u b’tariffi baxxi, access ghal servizzi
finanzjarji bazici biex tigi promossa l-inkluzjoni finanzjarja,

[I-Ministeru Franciz ghall-Ekonomija, il-Finanzi u s-Sovranita
Industrijali u Digitali, Launch of the ‘Finance Europe’ Label:
creating investment opportunities for financing the European
economy (It-Tnedija tat-Tikketta “Finance Europe”: il-holgien ta’
opportunitajiet ta’ investiment ghall finanzjament tal-ekonomija
Ewropea) stqarrija ghall-istampa, is-6 ta’ Gunju 2025,

h r nomi v.fr/lancement-du-label-eur n-
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regolamentazzjoni robusta ta’ ghodod digitali bhall-intelligenza
artificjali (IA) uzati mill-istituzzjonijiet finanzjarji meta jbighu u
jipprovdu pariri dwar il-prodotti finanzjarji Ewropej u
regolamentazzjoni u standardizzazzjoni robusti tal-prodotti
finanzjarji, ikkomplementati minn inizjattivi mmirati dwar I-
edukazzjoni finanzjarja;

Iheggeg lill-Kummissjoni tappoggja l-izvilupp ta’ familja tal-indici tal-
Unjoni Ewropea tas-Swieq Kapitalil abbazi ta’ data li se tkun
disponibbli fl-ambitu tat-tape konsolidat futur ghall-UE kollha u li
jaghti vizibbilta akbar lis-swieq nazzjonali izghar u anqgas likwidi fl-
UE u jippermetti lic-cittadini Ewropej jinvestu facilment f’ekwitajiet
b’kapitalizzazzjoni medja u zghira fl-Istati Membri kollha tal-UE; iqis
li din il-familja tal-indici ghandha tkopri l-istokkijiet kollha kkwotati
pubblikament fl-UE u ghandha tippermetti subindicijiet ghall-pajjizi,
ir-regjuni u s-setturi individwali biex jissodisfaw il-htigijiet diversi tal-
investituri u tal-emittenti, u l-iskambji taghhom; jishaq li l-izvilupp u
l-gestjoni tal-indicijiet, kif ukoll 1-uzu taghhom mill-partecipanti fis-
suq, ghandhom ikunu kostefficjenti sabiex jimminimizzaw il-piz fuq il-
partecipanti fis-suq u jimmassimizzaw l-effetti pozittivi indiretti, bhal
zieda fil-kwotazzjonijiet tal-istokkijiet u prodotti finanzjarji godda.

Jenfasizza l-importanza li jitjieb l-access ghall-informazzjoni
aggornata dwar l-ipprezzar u l-prodotti ghall-investituri fil-livell tal-
konsumatur kif ukoll ghall-opportunitajiet ghal offerti personalizzati;
jappella ghal mizuri biex tali informazzjoni ssir aktar facilment
accessibbli;

Ifakkar li s-sistemi tal-pensjonijiet u l-mudelli ta’ finanzjament
taghhom jiddependu fil-bicca l-kbira fuq l-ispecificitajiet nazzjonali;
jishaq li lI-pensjonijiet jghinu jipprotegu lill-pensjonanti, jibnu s-swieq
kapitali u jimmobilizzaw is-sistemi ta’ investiment, u jridu
jipprijoritizzaw l-istabbilta, is-solidarjeta u I-forniment ta’ introjtu
adegwat u prevedibbli fl-irtirar; jenfasizza li ghandhom jitqiesu
salvagwardji b’sahhithom ghall-protezzjoni ta’ dawk li jfaddlu fil-livell
tal-konsumatur fl-izvilupp tal-prodotti tal-pensjoni tal-pilastru 2 u I-
pilastru 3;

Jemmen li s-sistemi ta’ traccar tal-pensjonijiet jistghu jaghtu lic-
cittadini Ewropej harsa generali aktar cara tal-jeddijiet tal-pensjoni li
jistghu jistennew meta jirtiraw; iheggeg lill-Kummissjoni tizgura li 1-
Istati Membri kollha jintroducu sistemi semplici u trasparenti ta’
traccar tal-pensjonijiet li jkunu accessibbli facilment u minghajr hlas
ghac-cittadini;

[1-Kummissjoni Ewropea, Feasibility study for the creation of a CMU
Equity Market Index Family (Studju tal-fattibbilta ghall-holqien ta’
familja tal-indici tas-suq tal-ekwita tas-CMU), 2020
https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/1562efbd-
cbc6-11ea-adf7-01aa75ed71al/language-en/.
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Jirrimarka r-rwol ewlieni ta’ intermedjarji bhall-fondi tal-pensjonijiet
u l-imprizi tal-assigurazzjoni biex it-tfaddil privat jigi dirett lejn
investimenti produttivi; jistenna li I-Kummissjoni se tadotta att
delegat ambizzjuz dwar il-garanziji fit-tul u l-ekwitajiet fit-tul fl-
ambitu ta’ Solvenza II li jirrifletti bis-shih il-ftehim milhuq mill-
kolegizlatur dwar id-direttiva emendatorja ta’ Solvenza II u jqis ir-
rakkomandazzjonijiet rilevanti tal-EIOPA;

Jistenna li -Kummissjoni tizviluppa soluzzjonijiet li jippermettu lill-
kumpaniji, inkluzi l-kumpaniji start-up, il-mikrointraprizi u 1-SMEs li
ged jikbru, jespandu u jigu kkwotati fl-UE; jitlob, ghalhekk, 1i I-
Istrategija futura tal-UE ghall-kumpaniji start-up u scale-up tinkludi
kapitolu dwar il-finanzjament, b’'mod partikolari dwar il-kapital ta’
riskju, li jiddeskrivi l-incentivi t-tajba ghall-kumpaniji start-up u
scale-up Ewropej biex ma jirrilokawx lejn pajjizi barra mill-UE u li
jkollu l-ghan li johloq ambjent ta’ investiment attraenti u miftuh li
jilga’ kemm l-investituri tal-UE kif ukoll dawk globali li jixtiequ
jinvestu fl-Unjoni; jenfasizza l-importanza li jigi attirat it-talent lejn 1-
UE sabiex jigu zgurati t-tkabbir ekonomiku, l-innovazzjoni u 1-
kompetittivita globali fit-tul; jenfasizza 1-htiega li tigi approfondita 1-
integrazzjoni tas-swieq primarji tal-UE billi tigi avvanzata l-
konvergenza regolatorja u jigu ffacilitati l-kwotazzjonijiet
transfruntieri; jirrikonoxxi li s-swieq tat-tkabbir tal-SMEs huma punt
ta’ dhul vitali ghall-SMEs fis-swieq kapitali u ghandhom isiru aktar
accessibbli permezz ta’ rekwiziti razzjonalizzati;

Jappella ghal appogg immirat fil-livell tal-UE biex jigi zgurat li r-
rizultati fir-ricerka jilhqu s-suq b’mod aktar effettiv, specjalment fl-
Istati Membri li ghandhom ekosistemi tal-innovazzjoni aktar dghajfa;
jissottolinja l-importanza li l-istituzzjonijiet tar-ricerka jigu konnessi
mal-kumpaniji start-up u l-industrija;

Jappoggja 1-hrug tal-investituri minn kumpaniji privati billi jigu
promossi mekkanizmi bhan-negozjar intermittenti multilaterali ta’
ishma mizmuma privatament, biex b’hekk jitjiebu l-likwidita u t-
trasparenza, u l-investituri fi stadju bikri jkunu jistghu jiksbu r-
redditi; iqis li tali mekkanizmi ghandhom jitfasslu specifikament biex
jiffacilitaw in-negozjar transfruntier madwar l-Istati Membri tal-UE
filwaqt li jippreservaw id-drittijiet tal-azzjonisti, specjalment fir-
rigward tal-azzjonisti minoritarji;

Jistieden lill-Kummissjoni tipprijoritizza agenda ambizzjuza tal-unjoni
tat-tfaddil u tal-investimenti li tincentiva l-investiment privat, issostni
l-istabbilta finanzjarja u l-protezzjoni tal-konsumatur, tiffavorixxi 1-
access ghal kapital ta’ riskju u investiment ta’ ekwita biex I-SMEs
ikunu jistghu jibbenefikaw minn integrazzjoni akbar tas-suq, tizgura
access ghas-swieq ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur, taghti
spinta lil-litterizmu finanzjarju, u tnaqqas id-dipendenza zejda fuq is-
self bankarju u tikkomplementah, filwaqt li tipprovdi incentivi ghall-
attivitajiet sostenibbli;
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Jemmen li z-zieda fis-sensibilizzazzjoni u 1-fiducja finanzjarja hija
essenzjali biex tinholog CMU ta’ success u jigu mobilizzati 1-
investimenti privati; jinnota bi thassib li I-litterizmu finanzjarju ghadu
baxx madwar 1-Unjoni, fil-fatt 18 % biss tac-cittadini tal-UE juru livell
gholi ta’ litterizmu finanzjarju; jissottolinja li 1-livelli ta’ gharfien
ivarjaw b’mod sinifikanti bejn 1-Istati Membri u 1-gruppi demografici;
jappella ghal enfasi aktar cara fuq il-litterizmu finanzjarju, peress li
hemm htiega li 1-livell ta’ fehim tac-cittadini tal-UE dwar il-prodotti
ta’ investiment jitjieb;

Iqis li f1-UE ghandhom jitrawmu aktar inizjattivi dwar l-edukazzjoni
finanzjarja biex jizdied il-fehim tac-cittadini dwar il-beneficcji tal-
partecipazzjoni fis-suq kapitali u biex l-investituri individwali jigu
meghjuna jiehdu decizjonijiet ta’ investiment infurmati tajjeb; jilga’ I-
proposta tal-Kummissjoni ghal strategija gdida u jappella biex din
tkun ambizzjuza bizzejjed biex ittejjeb b’'mod sinifikanti 1-livelli tal-
edukazzjoni madwar 1-Ewropa, filwaqt li tizgura bidla dejjiema;
jenfasizza l-htiega urgenti li jigu adottati mizuri li jippromwovu
edukazzjoni finanzjarja aktar accessibbli u ekwa fl-UE kollha, filwaqt
li jigu rispettati l-kompetenzi nazzjonali; jemmen li I-Kummissjoni u 1-
Istati Membri ghandhom jiffinanzjaw inizjattivi minn
organizzazzjonijiet tal-konsumatur, assocjazzjonijiet ta’ investituri
individwali u organizzazzjonijiet tal-azzjonisti li jippromwovu l-fehim
u jrawmu l-partecipazzjoni fil-livell tal-konsumatur fis-swieq kapitali;
iheggeg lill-Kummissjoni tappoggja l-izvilupp ta’ ghodod digitali
indipendenti u facli ghall-utent li jistghu jaghtu s-setgha lic-cittadini
biex iqabblu facilment id-diversi proprjetajiet u karatteristici tal-
prodotti ta’ investiment disponibbli fis-suq;

Jenfasizza li l-inizjattivi dwar l-edukazzjoni finanzjarja ma jistghux
jissostitwixxu gafas b’sahhtu ta’ protezzjoni tal-investitur; jirrimarka
li l-inizjattivi dwar il-litterizmu finanzjarju jistghu jkunu limitati fl-
impatt taghhom, minhabba l-limitazzjonijiet fl-imgiba u 1-pregudizzji
konjittivi inevitabbli li jaffettwaw lil investituri individwali, u l-heffa
tal-innovazzjoni u I-kumplessita assoluta tas-swieq finanzjarji;
jemmen li l-inizjattivi fil-livell tal-UE u tal-Istati Membri biex
jappoggjaw l-istandardizzazzjoni u s-semplicita tal-prodotti finanzjarji
jistghu jtejbu l-fehim tac-cittadini tal-UE dwar il-prodotti ta’
investiment u jtejbu l-komparabbilta taghhom;

Jistieden lill-Kummissjoni u lill-Istati Membri jaghtu aktar attenzjoni
lid-digitalizzazzjoni fis-settur tas-servizzi finanzjarji sabiex jisfruttaw
l-opportunitajiet godda offruti mill-IA, il-kondivizjoni tad-data u t-
teknologija gdida, u jibgghu kompetittivi internazzjonalment;

Jistieden lill-Kummissjoni tiffacilita l-investimenti fl-ekwita fit-tul
minn investituri istituzzjonali, inkluzi I-banek, l-assiguraturi, il-fondi
tal-pensjonijiet u l-fondi tal-investiment;

Jappoggja l-istabbiliment ta’ skema Ewropea ta’ assigurazzjoni tad-
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depoziti zviluppata kompletament; jirrikonoxxi li I-kondivizjoni tar-
riskji u t-tnaqqis tar-riskji huma interkonnessi;

Jinnota r-riezami tal-qafas ta’ titolizzazzjoni pprezentat mill-
Kummissjoni fis-17 ta’ Gunju 2025, li jista’ jikkontribwixxi ghall-
integrazzjoni finanzjarja billi jghaqgqgad is-self bankarju u s-swieq
kapitali; iqis li l-azzjoni mmirata lejn ir-rivitalizzazzjoni tat-
titolizzazzjoni ghandha tiffoka fuq ir-razzjonalizzazzjoni tar-rekwiziti
regolatorji ghad-divulgazzjoni u fuq kriterji semplici, trasparenti u
standardizzati minghajr ma xxekkel l-istabbilta finanzjarja;

Naghmlu I-ahjar uzu mir-rizorsi pubblici biex titnaqqas id-
diskrepanza fil-produttivita
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Ifakkar fl-importanza ta’ buffers fiskali biex jappoggjaw l-investiment
pubbliku; jirrikonoxxi, b’mod partikolari, li skont il-qafas tar-regoli
fiskali, 1-Istati Membri ghandhom izommu, bhal minimu, il-livell ta’
investiment pubbliku ffinanzjat f’livell nazzjonali ghad-durata tal-
pjanijiet strutturali nazzjonali taghhom fuq terminu medju, meta
mgabbel mal-livell fuqg terminu medju gabel il-bidu tal-pjan;

Jinnota li huwa improbabbli li s-settur privat ikun jista’ jiffinanzja 1-
parti l-kbira tal-investiment mehtieg biex l-ekonomija tigi
digitalizzata u dekarbonizzata minghajr l-appogg tas-settur pubbliku;
jemmen li l-urgenza tal-mizuri dwar il-kompetittivita, id-difiza, 1-
energija u d-dekarbonizzazzjoni se tirrikjedi mobilizzazzjoni
sostanzjali tal-investiment privat u pubbliku, inkluzi shubijiet
pubblici-privati, meta rilevanti;

Jirrimarka, madankollu, li 1-livelli tad-dejn pubbliku madwar I-UE
huma gholjin u l-ispazju fiskali huwa limitat; jishaq, ghalhekk, li
kwalunkwe mizura ta’ appogg pubbliku bil-ghan li timmobilizza 1-
investimenti privati trid tkun immirata sew; jirrimarka li l-inizjattivi
ta’ tnaqqis tar-riskji, perezempju permezz ta’ garanziji pubblici, urew
li kienu ta’ success biex dak l-ghan jintlahaq;

Jishaq li z-zieda fl-impatt u fil-frekwenza tad-dizastri naturali jinvolvu
kostijiet massivi ghall-finanzi pubblici; jinnota li dawn il-kostijiet
futuri bhalissa ma jitqisux fl-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn;

Jistenna li -Kummissjoni u l-Istati Membri jiehdu passi ambizzjuzi u
konkreti biex jevitaw tnaqqis fl-investiment pubbliku wara 1-2026,
meta, minbarra l-prospett ta’ gwerra kummercjali kbira li jista’
jkollha impatt fuq l-allokazzjoni tal-investimenti, mistennija wkoll
jiskadu 1-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza (RRF) u I-Programm
InvestEU; jiehu nota tad-dghufijiet fundamentali tal-RRF, bhall-fatt li
l-awtoritajiet lokali u regjonali ma jkunux involuti mid-disinn sal-
implimentazzjoni permezz ta’ approcc ta’ governanza bbazat fuq il-
post u b’diversi livelli; jenfasizza l-htiega li jigu sostnuti 1-
investimenti pubblici kemm fil-livell nazzjonali kif ukoll f’"dak
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Ewropew biex jigi sfruttat l-investiment privat u jigu ffinanzjati
servizzi u infrastrutturi pubblici ta’ kwalita gholja; jemmen li dan il-
gafas, meta xieraq, ghandu jissahhah bi strumenti u b’ghodod ta’
investiment fil-livell tal-UE mfassla biex jimminimizzaw il-kost ghall-
kontribwenti tal-UE u jimmassimizzaw l-efficjenza fil-forniment ta’
beni pubblici Ewropej, u dan jista’ jirrapprezenta wkoll pass lejn assi
sikur komuni; jilqa’, ghalhekk, il-proposta dwar il-pakkett Omnibus
ghal InvestEU, li se jimmobilizza ammont sinifikanti ta’ investiment
addizzjonali ghall-bqija tal-gafas finanzjarju pluriennali;

Jirrimarka li hemm htiega ta’ koordinazzjoni effettiva tal-politiki
fiskali nazzjonali sabiex jinzammu livelli sufficjenti ta’ investimenti
pubblici fl-UE;

Jinnota li, sabiex jikkonformaw mal-gafas fiskali tal-UE, il-gvernijiet
tal-UE huma mistennija jsegwu pozizzjoni fiskali restrittiva f1-2025, 1i
tista’ tmur kontra I-htigijiet ta’ investiment tal-UE; jenfasizza li, hekk
kif il-gvernijiet tal-UE jithabtu bil-pizijiet fiskali rispettivi taghhom,
huma mehtiega strumenti ta’ investiment fl-UE kollha biex titnagqgas
id-diskrepanza fl-investiment;

Ifakkar li 1-fond ghall-irkupru NextGenerationEU huwa l-akbar
pakkett ta’ stimolu li gqatt gie ffinanzjat mill-UE biex jappoggja l-
irkupru ekonomiku u t-tranzizzjoni ekologika u dik digitali; jirrimarka
li 1-kwistjonijiet fundamentali rigward il-finanzjament mill-gdid tal-
NextGenerationEU ghadhom ma gewx solvuti; jistieden lill-Kunsill
jadotta rizorsi proprji godda bhala kwistjoni ta’ urgenza sabiex is-self
fil-qafas tan-NextGenerationEU jkun jista’ jithallas lura b’mod
sostenibbli; iqgis li l-istrumenti u 1-ghodod kollha ghandhom jigu
esplorati sabiex 1-Unjoni tigi pprovduta bir-rizorsi mehtiega;

Jinnota li I-hrug ta’ assi sikur komuni jista’ jistabbilixxi parametru
referenzjarju li jiffacilita I-kisba tas-CMU, itejjeb it-trazmissjoni tal-
politika monetarja madwar l-euro, isahhah ir-rwol internazzjonali tal-
euro u jindirizza whud mill-htigijiet ta’ investiment identifikati fir-
rapport Draghi; itenni, f"dan ir-rigward, li s-self kongunt permezz tal-
hrug ta’ bonds tal-UE jipprezenta ghazla vijabbli biex jigi zgurat li 1-
Unjoni jkollha rizorsi sufficjenti biex tirrispondi ghal krizijiet akuti fl-
Unjoni kollha bhall-krizi li ghaddejja fil-qasam tas-sigurta u d-difiza;
jistieden lill-Kummissjoni tavvanza d-diskussjonijiet dwar l-indirizzar
tad-diskrepanza sinifikanti fl-investiment fl-UE identifikata mir-
rapport Draghi, u tipprezenta proposti konkreti ghal soluzzjonijiet ta’
finanzjament;

Jilga’ l-intenzjoni tal-Kummissjoni li ssahhah il-partecipazzjoni tal-
investituri fil-livell tal-konsumatur fi prodotti finanzjarji Ewropej
b’kollaborazzjoni mal-Grupp tal-Bank Ewropew tal-Investiment (BEI),
il-Mekkanizmu Ewropew ta’ Stabbilta u 1-banek promozzjonali
nazzjonali; jirrakkomanda li l-assi sikuri mahruga fil-livell tal-UE jigu
inkorporati fi prodotti ta’ tfaddil ghall-haddiema;
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Jemmen li htigijiet ta’ difiza akbar minhabba tensjonijiet geopolitici
jirrikjedu mobilizzazzjoni immedjata ta’ appogg finanzjarju, minghajr
pregudizzju ghan-natura specifika tal-politika ta’ sigurta u difiza ta’
certi Stati Membri, specjalment dawk li jaderixxu ghal status ta’
newtralita; jilqa’ I-proposta li jmiss tal-Kummissjoni ghal strument
finanzjarju gdid SAFE sa EUR 150 biljun biex tinghata spinta lill-
kapacitajiet ta’ difiza tal-UE bhala parti mill-pjan ReArm Europe;
jiddispjacih, madankollu, li I-Kummissjoni ghazlet li tibbaza 1-
proposta legizlattiva taghha fuq l-Artikolu 122 tat-TFUE u eskludiet
il-konsultazzjoni mal-Parlament; ifakkar li l-izvilupp effettiv ta’
kapacitajiet ta’ difiza jiddependi minn investiment kongunt fil-livell
tal-UE, li jizgura l-interoperabbilta u jiggenera gwadanji fl-efficjenza,
pjuttost milli jiddependi primarjament minn infig nazzjonali
frammentat permezz tal-attivazzjoni koordinata ta’ klawzoli
liberatorji nazzjonali biex ikunu jistghu jsiru investimenti relatati
mad-difiza;

Jilga’ l-inizjattiva kongunta tal-Kummissjoni u 1-Grupp tal-BEI biex
jinholoq fond ta’ fondi msejjah il-“Facilita tal-Ekwita tad-Difiza”,
b’bagit ta’ EUR 175 miljun ghall-perjodu 2024-2027, biex jigi
appoggjat l-investiment privat fl-SMEs Ewropej li jizviluppaw
teknologiji innovattivi tad-difiza b’uzu doppju;

Jilga’ l-impenn tal-Grupp tal-BEI, deskritt fil-Pjan Direzzjonali
Strategiku 2024-2027 tieghu, li jghin biex javvanza s-CMU billi
jimmobilizza 1-kapital privat ghal investimenti produttivi u jappoggja
l-gwadanji f'ogsma ta’ politika ewlenin tal-UE, l-innovazzjoni matul
ic-cikli tal-hajja tal-kumpaniji, il-finanzjament tal-kapital ta’ riskju u I-
finanzjament tal-ekwita b’riskju oghla ghall-kumpaniji start-up u
scale-up; ifakkar fid-dmir tal-bank pubbliku tal-UE li jappoggja 1-
progetti ta’ tranzizzjoni fit-tul li jkollhom diffikulta biex jiksbu
finanzjament mis-settur privat;

Jishaq fuq il-htiega li I-processi u I-mandati tal-BEI jigu simplifikati,
razzjonalizzati, ottimizzati u kkonsolidati biex jitjiebu s-sinergija, 1-
effettivita u l-efficjenza u biex jitnaqqsu 1-piz amministrattiv, il-
kostijiet ta’ rappurtar u l-kumplessita ghall-kumpaniji u 1-progetti, li
inkella jistghu jaqtghu gqalbhom milli jfittxu finanzjament minhabba
proceduri kumplessi, kostijiet ta’ konformita gholjin u incertezza
regolatorja;

Jappoggja z-zieda fl-uzu ta’ strumenti ta’ riskju oghla bhall-
finanzjament dirett u indirett mill-ekwita u 1-kwazi ekwita mill-BEI,
inkluz permezz tal-Fond Ewropew tal-Investiment, biex jitrawwem I-
investiment fil-kumpaniji u 1-fondi, b’'mod partikolari permezz tal-
kapital ta’ riskju u tad-dejn ta’ riskju, filwaqt li jigi ssottolinjat li 1-
istrumenti ta’ riskju oghla jridu jintuzaw b’oqgfsa cari ta’ riskju u
b’indikaturi tal-prestazzjoni li jistghu jitkejlu;

Jemmen li l-appogg pubbliku ghall-investiment jestendi lil hinn mill-
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access ghall-finanzi u ghandu jinkludi wkoll l-assistenza teknika, il-
gestjoni tal-progetti, il-bini tal-kapacita, il-kummercjalizzazzjoni tar-
ricerka, l-appogg ghall-access ghall-finanzi privati u t-trawwim tal-
kooperazzjoni bejn l-universitajiet u l-kapital ta’ riskju biex jixprunaw
l-innovazzjoni u l-kompetittivita;

Jistieden lill-Kummissjoni tipproponi Ghodda ghall-Koordinazzjoni tal-
Kompetittivita li tappoggja wkoll l-identifikazzjoni tal-htigijiet
industrijali Ewropej, in-nugqasijiet u l-opportunitajiet tas-suq, u
tipproduci rakkomandazzjonijiet rilevanti; jishaq li din ghandha tkun
marbuta mal-Fond ghall-Kompetittivita li jmiss biex jigu zgurati
soluzzjonijiet effettivi ghall-isfidi industrijali madwar I-Unjoni;

Jistieden lill-Kummissjoni taghmel enfasi akbar fuq il-prijoritajiet tal-
unjoni tat-tfaddil u tal-investimenti fis-Semestru Ewropew, filwaqt li
tizgura li r-riformi strutturali u l-mizuri biex jigu approfonditi u
integrati s-swieq kapitali tal-UE jigu mhegga, immonitorjati u
evalwati b’'mod konsistenti;

Jitlob li - Kummissjoni tinkorpora mizuri specifici biex tippromwovi 1-
kapital ta’ riskju fil-Fond ghall-Kompetittivita futur, fil-Programm
TechEU u fi kwalunkwe inizjattiva simili;

Jirrikonoxxi r-rwol tal-politika tal-kompetizzjoni u tal-ghajnuna mill-
Istat fl-appogg ghall-izvilupp tal-industrija Ewropea; iqis,
madankollu, li I-ghajnuna mill-Istat tista’ twassal ghal aktar
frammentazzjoni tas-suq uniku;

Jinnota li I-Kummissjoni se tippubblika riezami ta’ nofs it-terminu tal-
unjoni tat-tfaddil u tal-investimenti sat-tieni trimestru tal-2027;

Jishaq li 1-Parlament ghandu jkun involut b’'mod adegwat fl-
implimentazzjoni tal-unjoni tat-tfaddil u tal-investimenti; jistieden lill-
Kummissjoni tinvolvi ruhha f’diskussjonijiet bikrija fil-qasam tas-
CMU u s-servizzi finanzjarji qabel ma tressaq proposti godda u
twettaqg kwalunkwe aggustament ghal dawk ezistenti;
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93. Jaghti istruzzjonijiet lill-President tieghu biex tghaddi din ir-
rizoluzzjoni lill-Kunsill u lill-Kummissjoni.



