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Europsky parlament,

- so zretelom na publikdciu predsednicky Komisie Ursuly von der
Leyenovej z 18. jula 2024 s nazvom Eurdpa ma na vyber: politické
usmernenia pre budicu Eurépsku komisiu 2024 - 2029,

- so zretelom na spravu Maria Draghiho z 9. septembra 2024 s nazvom
Buducnost eurépskej konkurencieschopnosti (Draghiho sprava),

- so zretelom na spravu Enrica Lettu zo 17. aprila 2024 s nazvom
Ovela viac nez len trh (Lettova sprava),

- so zretelom na spravu Christiana Noyera z 25. aprila 2024 s ndzvom
Rozvoj eurdpskych kapitalovych trhov v zadujme financovania
buducnosti (Noyerova sprava),

- so zretelom na oznamenia Komisie z 29. januara 2025 s nazvom
Kompas konkurencieschopnosti pre EU (COM(2025)0030) a z 26.
februdra 2025 s ndzvom Dohoda o ¢istom priemysle: spolo¢ny plan
konkurenciechopnosti a dekarbonizdcie (COM(2025)0085),

- so zretelom na list predsednicky von der Leyenovej o obrane
adresovany Europskej rade pred jej zasadnutim 6. marca 2025,

- so zretelom na zavery Eurépskej rady zo 6. marca 2025 o eurdpskej
obrane,

- so zretelom na ozndmenie Komisie z 19. marca 2025 s nadzvom ,, Unia
uspor a investicii. Stratégia na podporu bohatstva obCanov a
hospodarskej konkurencieschopnosti v EU (COM(2025)0124),



so zretelom na vyhlasenie Euroskupiny v inkluzivnom forméate
o buducnosti tnie kapitalovych trhov z 11. marca 2024,

so zretelom na plan na vysokej urovni z mdaja 2024 v nadvaznosti na
vyhldsenie Euroskupiny v inkluzivnom forméte o budicnosti tinie
kapitalovych trhov,

so zretelom na zavery Eurépskej rady zo 17. a 18. aprila 2024,

so zretelom na prieskumné stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a
socialneho vyboru ECO/665 s ndzvom Investicie a reformy na
posilnenie eurdpskej konkurencieschopnosti a vytvorenie tnie
kapitalovych trhov prijaté 30. aprila 2025,

so zretelom na vyhlasenie Eurépskeho organu pre poistovnictvo a
dochodkové poistenie zamestnancov (EIOPA) z 25. aprila 2024 s
nazvom Ako mozu europski poistovatelia a dochodkové fondy prispiet
k dalSiemu posilneniu tnie kapitalovych trhov, na jeho dokument z
11. septembra 2024 s nazvom Jednoduchy a dlhodoby eurdpsky
produkt sporenia: buduci celoeurépsky dochodkovy produkt”, na jeho
spravu o nakladoch a vykonnost z minulosti z 15. aprila 2025 a na
jeho spravu zo 7. novembra 2024 s nazvom Prudencidlne
zaobchdadzanie s rizikami udrzatelnosti,

so zretelom na pozi¢ny dokument Eurépskeho organu pre cenné
papiere a trhy (ESMA) z 22. maja 2024 s nazvom Budovanie
ucinnejSich a atraktivnejsich kapitalovych trhov v EU, na spravu
organu ESMA o trhu z 18. decembra 2023 s nazvom Naklady a
vykonnost retailovych investicnych produktov EU 2023 a na
stanovisko organu ESMA z 24. jala 2024 s nazvom UdrZatelné
investicie: UlahCenie rozhodovania investorov - holisticka vizia v
dlhodobom horizonte,

so zretelom na spravu organu ESMA z 21. septembra 2023 s nazvom
The EU securitisation market - an overview (Sekuritizacny trh EU -
prehlad),

so zretelom na vyhlasenie Rady guvernérov Eurdpskej centralnej
banky zo 7. marca 2024 o napredovani Unie kapitalovych trhov,

so zretelom na navrh Komisie nariadenia Eurépskeho parlamentu a
Rady z 12. februara 2025, ktorym sa meni nariadenie (EU)

€. 909/2014, pokial ide o kratsi cyklus vyrovnania v Unii
(COM(2025)0038),

so zretelom na iniciativu European Tech Champions Initiative, ktora
bola spustend vo februari 2023,

so zretelom na spravu Vyboru pre hospodarske veci zo 17. juna 2025
o finan¢nej ¢innosti Europskej investi¢nej banky - vyrocna sprava za
rok 2024,



so zretelom na svoje uznesenie z 8. oktobra 2020 o dalSom rozvoji
Unie kapitalovych trhov (UKT): zlepSenie pristupu k financovaniu na
kapitalovom trhu, najma pre MSP, a dalSia podpora ucasti
retailovych investorov!,

so zretelom na svoje uznesenie z 9. jula 2015 o vytvarani Unie
kapitalovych trhov?,

so zretelom na ¢lanok 55 rokovacieho poriadku,
so zretelom na stanovisko Vyboru pre rozpocet,

so zretelom na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci
(A10-0124/2025),

kedZe Draghiho sprava poukéazala na vazne nedostatky, pokial ide o
vSeobecnu konkurencieschopnost europskeho hospodarstva a
nedostatocny rast produktivity, a uviedla, ze rieSenie spociva v
prilakani investicii, a to aj uvolnenim siukromného kapitdlu,
vytvorenim unie uspor a investicii; kedze Draghiho sprava odhaduje,
Ze na ozivenie udrzatelného rastu, obnovenie produktivity EU,
podporu konkurencieschopnosti, posilnenie inovacii, podporu
energetickej transforméacie EU, posilnenie jej vediceho postavenia v
oblasti digitalnych technoldgii, plnenie environmentalnych a
socialnych cielov EU a zvySenie obrany a bezpecnosti a zniZenie
zavislosti su potrebné dodatocné ro¢né investicie vo vyske najmenej
750 az 800 miliard EUR; kedZe takato suma v roku 2023 zodpovedala
4,4 - 4,7 % HDP EUS;

kedZze v sprave sa konstatuje, ze za poslednych 50 rokov nevznikla v
Unii ako novy subjekt Ziadna spolocnost s trhovou kapitalizaciou nad
100 miliard EUR, zatial ¢o v tom istom obdobi vzniklo v Spojenych
Statoch Sest spolocnosti v hodnote viac ako 1 biliéon dolarov;

kedZe plan na opatovné vyzbrojenie Eurépy ReArm Europe pozostava
z piatich pilierov zameranych na financovanie bezpecnosti a obrany
Eurdpy, ktoré zahrnaju verejné investicie, ako aj tiniu uspor a
investicii;

kedZe prebiehajice obchodné vojny a colné spory spésobuji znacnu
neistotu na svetovych trhoch, ¢o ma negativny vplyv na prognézy
rastu, inflacie a zamestnanosti, ¢o ovplyvnuje najma cezhrani¢né
investicie a naruSa zavedené dodavatelské retazce; kedZe zavedenie
ciel a obchodnych prekazok oslabuje vyhody obchodu a
konkurencnych trhov; kedze takéto geopolitické napatie vytvara
dodatocné rizika pre investorov, zniZuje déveru a brani
cezhrani¢nému toku sikromného kapitalu, ¢o ma zasadny vyznam

U.v. EU C 395, 29.9.2021, s. 89.
U.v. EU C 265, 11.8.2017, s. 76.
Draghiho spréava.



pre financovanie inovacii, startupov a rastovych spolo¢nosti; kedze
nestabilita sp6sobena tymito obchodnymi konfliktmi m6ze spomalit
rozvoj unie kapitalovych trhov tym, ze odradza od investicii na
europskom trhu, najma vo vysokorizikovych odvetviach, ktoré sa vo
velkej miere zavislé od globalnych obchodnych sieti;

kedZe pretrvavajuca geopoliticka neistota méa vplyv na
makroekonomické ukazovatele, zvysuje volatilitu na financnych
trhoch a oslabuje americky dolar; kedZe by to mohlo posilnit
postavenie eura ako vyznamnejSej globalnej meny, ¢im by sa posilnila
hospodarska suverenita a odolnost Eurdpy;

kedZe v Eurépe prispieval sukromny sektor k produktivnym
investiciam tradicne priblizne Styrmi patinami a jedna patina
prichddzala z verejného sektoral;

kedZe celkové troven produktivnych investicii v EU bola za posledné
dve desatrocia vyrazne nizSia ako v Spojenych Statoch;

kedZe len 18 % europskych obc¢anov ma vysoku uroven financnej
gramotnosti, ako zdéraznila monitorovacia skupina pre financnu
gramotnost pripravena Komisiou; kedZe vacsina, 64 %, ma
priemernu uroven finan¢nych znalosti a 18 % nizku turoven financnej
gramotnosti, ¢o vytvara znacnu medzeru vo financ¢nych moznostiach
europskych obcCanov; kedze len Styri Clenské Staty maju vysoku
uroven finanénych znalosti, a to Holandsko, Dansko, Svédsko a
Slovinsko; kedze zvySovanie finan¢nej gramotnosti by mohlo
jednotlivcom umoznit prijimat informované rozhodnutia o isporach,
investiciach a planovani dochodkového zabezpecenia, ¢im by sa
zlepsil ich dlhodoby financny blahobyt; kedze posilnenie financného
vzdelavania v celej EU je potrebné na vybavenie ob¢anov
zrucnostami potrebnymi na zvladanie ¢oraz zloZitejsich finan¢nych
trhov a plné vyuzitie investicnych prilezitosti, ktoré prispeju k rastu
hospodarstva;

kedZ%e podla Draghiho spravy dosiahli ispory domécnosti v EU v roku
2022 hodnotu 1 390 milidard EUR, pricom v USA to bolo 840 miliard;

kedZe financ¢né cenné papiere (kétované akcie, dlhopisy, podielové
fondy a derivaty) priamo drzané domdacnostami v sucasnosti
predstavuju 43 % majetku domacnosti v USA, ale len 17 % majetku
domécnosti EU?;

kedZe domdacnostiam v EU sa podarilo usporit 14,79 % svojho
disponibilného prijmu (viac nez trikrat tolko ako je Groven 4,7 % v

Draghiho sprava.
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USA!) a ob&ania EU mali 31,01 % svojich uspor (11,63 biliéna EUR) v
obezive a vo vkladoch (v porovnani s 12,1 % v USA), ktoré maja
obmedzené vynosy; kedze 36 % (13,42 bilibna EUR) drzali vo forme
kmenovych akcii a podielovych listov investi¢nych fondov (49,1 % v
USA) a 27 % (10,06 biliona EUR) vo forme poistnych, penzijnych a
Standardizovanych zarucnych listov2 (27,5 % v USA);

kedZe az 8 bilionov EUR by sa mohlo presuntt na trhové investi¢né
nastroje - alebo suma priblizne 350 miliard EUR ro¢ne3 - ak
domaécnosti v EU upravia svoju alokdciu medzi vklady a finan¢né
aktiva tak, aby odrazali struktiru zaznamenanu v domacnostiach v
USA;

kedZe eur6pske domacnosti investuju ro¢ne priblizne 300 miliard
EUR%* mimo EU, najma v Spojenych Statoch; kedZe tato suma je
porovnatelna s dodatoCnym kapitalom, ktory by sa mohol mobilizovat
v ramci EU za trhovo orientovanych podmienok;

kedZe priblizne 70 % financovania podnikov v EU je vo forme
77 % podnikovych financii financuje prostrednictvom kapitalovych
trhov;

kedZe podla Draghiho spravy v rokoch 2008 az 2021 vzniklo 147
eurépskych jednorozcov - startupov, ktoré dosiahli vyssiu
kapitalizaciu ako 1 miliarda USD, - z ktorych 40 premiestnilo svoje
ustredie do zahranicia, najméa do USA; kedZe administrativna zataz
Unie sa odhaduje na priblizne 150 miliard EUR (1,3 % rocného HDP),
vnutorné prekazky su podla Medzinarodného menového fondu
(MMF) prezentované ako 100 % clo na vnutornom trhu a len 4 z 50
najvacsich technologickych spolo¢nosti na svete su eurépske;

kedze v EU sa v roku 2023 do vyskumu a vyvoja investovalo 2,2 %
HDP, zatial ¢o v USA to bolo 3,4 % a v Cine 2,6 %, a v lisabonskej
stratégii z roku 2000 sa stanovil 3 % ciel vydavkov na vyskum a_
vyvoj; kedze zo vSetkych vydavkov na vyskum a vyvoj v ramci EU
predstavoval podiel sukromného sektora 66 % v porovnani so 78 % v
Spojenych statoch a 77,7 % v Cine;

US Bureau of Economic Analysis, Personal Income and Its
Disposition (Urad USA pre hospodarsku analyzu, Osobny prijem a
jeho dispozicia), mesacny prehlad, 2025.

Eurostat, ,Financial flows and stock”, 2023,

https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/NASA 10 F BS cus

? =en.
Eur6pska centralna banka, Follow the money: channelling savings
into investment and innovation in Europe, prejav prezidentky
Eurépskej centralnej banky Christine Lagardovej, 22. novembra
2024.
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kedze podla MMF sa zostavajuce necolné prekazky, ktoré obmedzuju
obchod v rdmci EU, odhaduju na trovni ciel priblizne 45 % v pripade
priemerného vyrobného odvetvia (trojndsobok irovne odhadovanej
medzi Statmi USA) a 110 % v pripade priemerného sektora sluzieb?;
kedZe ako prekazky na jednotnom trhu malé a stredné podniky
(MSP) oznacili DPH v 17 % pripadov, pristup na trhna v 12 %,
financovanie v 10 % a poZziadavky trhu v 6 % pripadov?;

kedZe eurdpske kapitalové trhy su velmi roztriestené, pricom znacny
pocet obchodnych miest posobi na celom kontinente, a najma v marci
2023 bolo v EU 295 obchodnych miest, 14 centralnych protistran a
32 centralnych depozitarov cennych papierov; kedze 56 - 68 %
obchodovania na mieste sa v roku 2023 uskutocnilo na domacej
burze za pat hlavnych zapadoeurdpskych akciovych indexov (AEX 25,
CAC 40, DAX 40, IBEX 35 a MIB 40)3;

kedZe integracia kapitalovych trhov, hoci je potrebnd, sama osebe
nepostacuje na dosiahnutie cieleného zvysenia investicii; kedZe
danové a konkurzné rezimy v ¢lenskych Statoch st nadalej v podstate
nezosuladené;

kedZze podla Lettovej spravy zostava danova fragmentacia hlavnou
prekazkou pre podniky a najma MSP v EU a lepSie zosuladenie
prostrednictvom koordinovanejSieho danového ramca EU je klicom k
ulahc¢eniu volného pohybu pracovnikov, tovaru a sluzieb a k podpore
rastu a sukromnych investicii?;

kedze hlavnym faktorom nedostatocného rozvoja fondov rizikového
a rastového kapitalu v EU je nedostatok moznosti exitu pre
investorov; kedZe EU sa nadmerne spolieha na bankové
financovanie?;

kedZe jednou z Ustrednych oblasti zamerania rozpo¢tu EU by mala
byt konkurencieschopnost, mal by podporovat spolocne dohodnuté
strategické priority a financovat eurdépske verejné statky, a tym
prispievat k vyssej produktivite a zabezpecit hospodarsku, socialnu a

Medzindrodny menovy fond, , Europe’s Declining Productivity
Growth: Diagnoses and Remedies (Znizujuci sa rast produktivity v
Eurdpe: Diagnostika a ndpravné opatrenia), Regiondlny hospoddrsky
vyhlad - Eurdépa, november 2024,
https://www.elibrary.imf.org/supplemental/book/9798400287312/979
8400287312.xml/REOEUREA2024002-S001_SOURCE_PDF.pdf.
Oznamenie Komisie z 29. januara 2025 s nazvom , Vyro¢na sprava
2025 o jednotnom trhu a konkurencieschopnosti“ (COM(2025)0026),
prilezitostna sprava ECB ¢. 369,

Lettova sprava, s. 91 a 111.

Bankové uvery predstavovali 50,43 % financovania nefinan¢nych
spolo¢nosti (ESTAT, ECB, vypocty GR FISMA 2023); pozri vyzvu
Komisie na predloZenie dokazov v suvislosti s ozndmenim o eurdépskej
Unii aspor a investicii.
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uzemnu sudrznost; kedZe je potrebna silnejsia koordinacia medzi
rozpoctom EU a rozpoctami ¢lenskych statov, aby sa zabranilo
fragmentdcii jednotného trhu a zvysil sa celkovy vplyv verejnych
investicii;

kedZe bezpe¢né aktiva vydéavaji na trovni EU eurdpski emitenti, ako
su Eurdpska investicnd banka, Eurépsky nastroj financnej stability,
Eurdpsky mechanizmus pre stabilitu a od roku 1976 Europske
hospodarske spolocenstvo a potom aj samotna EUZ;

kedZe kapitdlové financovanie ma znacny nevyuzity potencial pri
podpore rastu a inovacii spolo¢nosti EU;

kedZe v sti¢asnosti je najva¢sim nastrojom Unie na zdielanie rizika
program InvestEU; kedZe vacsSina implementujicich partnerov sa
nadalej zameriava najma na menej rizikovy rozsah investicii;

kedZe politicky odpor a rozdielne narodné zaujmy zabranili
dosiahnutiu konsenzu o dosiahnuti inie kapitalovych trhov;

Budovanie spolocnej vizie pre produktivitu Europy a potrebu
udrzatelného rastu

1.

vyzyva na vSeobecnu mobilizaciu vsetkych pravnych,
administrativnych a finan¢nych zdrojov a dostupnych nastrojov na
posilnenie bezpecCnosti a priemyselnej a technologickej suverenity
EU vratane posilnenia odolnosti a ochrany kritickej infrastruktary -
ako je elektrina, voda a komunikaCné systémy - s cielom chranit
obcCanov a podniky EU a zmiernit vplyv vypadkov a inych zavaznych
naruseni, urychlovat prechody a investovat do nich, zvysovat
konkurencieschopnost, vytvarat udrzatelny hospodarsky rast,
vytvarat kvalitné pracovné miesta, podporovat MSP a prispievat k
vzostupnej socidlnej konvergencii a sudrznosti v kontexte
geopolitickej nestability a medzinarodného napatia; zdéraznuje, zZe
Eurdpa zaostdva a je riziko, Ze nas region sa stane irelevantnym, ak
sa neprijmu zZiadne dalSie opatrenia;

vita obnovenu diskusiu o potrebe znovu dosiahnut v EU
konkurencieschopnost a produktivitu a hospodarsky rast, na ¢o
nabadaju aj Draghiho a Lettova sprava; pripomina, Ze zvysSenie
produktivity by sa mohlo dosiahnut najma investiciami do inovacnych
Cinnosti vratane transformdcii; poukazuje na to, Ze hospodarska
sutaz moze stimulovat produktivitu, investicie a inovacie;

vita Draghiho a Lettovu spravu ako jednu z pocetnych varovnych
vyziev pre eurépskych a vnutrostatnych cinitelov s rozhodovacou

Hlavny finan¢ny dradnik Eurépskeho mechanizmu pre stabilitu,
»Developing European safe assets”, Intereconomics, december 2023,

https://www.esm.europa.eu/articles-and-op-eds/developing-european-
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pravomocou, ako aj vychodiskovy bod pre opatrenia na podporu
sukromnych aj verejnych investicii, a najma pre technologické
odvetvia v procese transformacie, automobilovy priemysel v procese
transformdcie a tazky priemysel, ako je oceliarsky a chemicky
priemysel; vita skutocnost, Zze Komisia uznava ulohu verejnych
financii pri mobilizacii sikromnych finan¢nych prostriedkov a
podpore inovacii v EU; poukazuje na to, ze nedostatoCny pokrok v
integracii financnych trhov EU bol ¢asto spoésobeny vyhradami
¢lenskych Statov; vyzyva clenské Staty, aby vyuzili existujicu
dynamiku a spolupracovali s Eurépskym parlamentom s cielom
skutocne pokrocit v integracii finan¢nych trhov EU; pripomina, ze
usilie Europskej tnie o dobudovanie unie kapitalovych trhov
neprinieslo od roku 2015 konecny vysledok; vyzyva vsetky strany,
aby sa usilovali o ¢o najskorsie dosiahnutie Unie Uspor a investicii;

so znepokojenim berie na vedomie rizika negativnych otrasov
hospodarskeho rastul! a pretrvavajtice otrasy na finan¢nych trhoch a
geopolitické neistoty, ktoré by mohli ohrozit prosperitu eurépskych
obcanov, najma pracovnikov a podnikov; konsStatuje, Ze geopoliticka
neistota uz vyrazne zvysila volatilitu finan¢nych trhov a prispela k
oslabeniu amerického dolara a Ze bezpecnost je predpokladom
udrzatelného rastu;

uznéva, e spolahlivy regula¢ny rdmec EU prispel k jej finan¢nej
stabilite; domnieva sa, ze tato legislativna stabilita a predvidatelnost
by sa mohli stat skutocnou komparativnou a konkurenc¢nou vyhodou,
kedZe tieto faktory su rozhodujice pre medzinarodnu doéveru
investorov; zdéraznuje vnutorné prepojenie medzi pravnym Statom a
udrzatelnym a konkurencieschopnym hospodarskym rastom;
zdoraznuje, Ze odolnost financného sektora je klicovym prvkom jeho
konkurencieschopnosti;

uzndava pracu, ktora sa doteraz vykonala pri budovani anie
kapitalovych trhov, poc¢nic akénym planom na vybudovanie tnie
kapitalovych trhov v septembri 2015; vyjadruje polutovanie nad tym,
ze odvtedy bol pokrok v integracii kapitalovych trhov EU obmedzeny,
a ziada, aby sa tento proces urychlil; v tejto suvislosti vita prijatie
oznamenia Komisie s nazvom Unia uspor a investicii - Stratégia na
podporu bohatstva a hospodarskej konkurencieschopnosti ob¢anov v
EU, v ktorom sa nacrtavaju rozne politické iniciativy a ktorého
cielom je integrovat financné trhy EU a uc¢inne nasmerovat uspory do
investicii;

zdoraznuje, Ze je dolezité posilnit doveru v bankovy systém a Ze
zabezpecenie financCnej stability a podpora efektivneho jednotného
trhu st zdkladnymi cielmi EU; uznava, Ze dobudovanie bankovej tnie
musi byt strategickou prioritou pri prehlbovani hospodarskej a
menovej unie; vyzyva Radu, aby urychlila prijatie zostavajucich

Svetovy hospoddrsky vyhl'ad MMF, april 2025:



10.

11.

12.

pravnych predpisov s cielom zabezpecit svoj ramec financ¢nej stability
a dokoncit bankovu tniu;

trva na naliehavosti prijatia opatreni, urychlenia rozhodovania,
skratenia oneskoreni pri vykonavani a urychlenia rozhodnuti
tykajucich sa ndastrojov a podpornych mechanizmov EU;

domnieva sa, Ze Unia musi pokro¢it so svojou tniou kapitalovych
trhov s cielom mobilizovat investicie sikromného sektora;
zdoraznuje, zZe si to bude vyzadovat aj podporu verejného sektora na
zabezpecenie minimalnych ro¢nych dodato¢nych investicii
potrebnych na obnovu udrzatelného a inovativneho priemyselného
odvetvia a upevnenie prosperity Unie; zdOoraznuje, ze zvysenie
produktivity by takisto vytvorilo vacsi fisSkalny priestor;

zdoéraziuje, ze prili$ vela kapitdlu sa v EU nevyuziva produktivne;
zdoraznuje, Ze podniky, najma MSP, nie st schopné v plnej miere
vyuzivat existujuce kapitalové trhy v Eurdpe na financovanie a
investicie;

vyjadruje polutovanie nad tym, Ze mnohi podnikatelia z EU pocituju
potrebu prestahovat sa, aby ziskali lahsi pristup k financiam a
zdrojom; so znepokojenim konstatuje, Ze nedostatok rozsiahlych
fondov rizikového kapitalu a financ¢ne Zivotaschopnych moznosti
odchodu v EU ich nuti rozSirovat sa o zahrani¢né investicie a
zahrani¢né trhy; konstatuje, ze je to spd6sobené nedostatkom
integrovanej unie kapitalovych trhov v EU a skutoc¢nostou, Ze trhy
EU este nie st schopné uspokojit svoje potreby; pripomina, ze EU
vytvara viac startupov ako Spojené Staty rocne a Ze navratnost
investicii rizikového kapitdlu je priblizne o 6 % vySSia v EU ako v
USAL, pricom zdoéraznuje, Ze je potrebné, aby institicie EU
podporovali atraktivnejsie a priaznivejsSie prostredie pre inovacie a
rast; suhlasi so Draghiho a Lettovou spravou, Ze EU by mala dalej
rozvijat svoje trhy s rizikovym kapitalom, a preto zdoraznuje vyznam
rozvoja silného ekosystému rizikového kapitalu a investicii v EU a
vyzyva na vytvorenie rizikového kapitalu pre spoloc¢nosti s cielom
ziskat investicie na nasich trhoch, ako su dostatocne velké eurépske
fondy pre rast a odkupenie; zdéraznuje, Ze verejna podpora trhov s
rizikovym kapitalom by mala uprednostnovat projekty, ktoré sa v
sulade s prioritami EU;

zdoraznuje, ze eurépske financné trhy musia byt atraktivne a lahko
pristupné pre emitentov aj investorov; zdéraznuje, Ze to plati pre
primarne aj sekundarne trhy; zdoraznuje, ze rozhodnutie o kétovani
na regulovanom trhu casto zahrna dodato¢né poziadavky na
spoloc¢nosti, a to aj na ochranu investorov; konstatuje, ze takéto

Centrum pre eurdpske politické studie, Je konecne ¢as mobilizovat
dochodkové fondy na podporu produktivity EU a davky déchodcov,
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14.

15.

16.

17.

poziadavky mozno vnimat ako nevyhodu vstupu na akciovy trh;
vyzyva Komisiu, aby neustale monitorovala a znizovala
administrativne ndklady a ndklady na dodrziavanie predpisov pre
verejne kétované spolocnosti, najma pre malé a stredné spolocnosti;
vita nedavno prijaty akt o kdétovani ako prvy krok v tejto suvislosti,
ktory spolo¢nostiam vSetkych velkosti vratane MSP ulahcuje
kétovanie na eurdpskych burzach cennych papierov; vyzyva na
pragmatické vykonavanie aktu o kétovani a vyzyva Komisiu, aby dalej
nadviazala na tato iniciativu, najma pokial ide o kapitdlovy vyskum
pre MSP a posilnenim rastovych trhov MSP, ktoré pomohli mensim
spolo¢nostiam vstupit na akciovy trh;

zdoraznuje, ze verejné investicie zohravaju klucovu ulohu pri
doplnani sukromnych investicii; naliehavo vyzyva Komisiu, aby
predlozila navrhy zamerané na mobilizaciu dodato¢ného kapitdlu na
podporu cielov stanovenych v ¢lanku 3 Zmluvy o Eurdpskej unii
(Zmluva o EU); domnieva sa, ze financné nastroje a rozpoctové
zaruky su ucinny sp6sob vyuzivania zdrojov na dosiahnutie pokroku v
klacovych politickych cieloch EU; opakuje, ze dobre navrhnuté
rozpoctové zaruky a finanéné nastroje, ak su zalozené na potrebach
trhu, predstavuju vysoko uc¢inné vyuzivanie obmedzenych
rozpoctovych zdrojov EU na zniZenie rizika investicii a prildkanie
sukromného kapitalu;

zdbraznuje, Ze verejné zdroje by sa mali pouzivat na zabezpecovanie
kvality, efektivnosti, udrzatelnosti a dostupnosti verejnych sluzieb a
infrastruktury, najma v oblasti sluZzieb vSeobecného zaujmu, a
zaroven by mali za presne vymedzenych podmienok stimulovat prilev
sukromnych investicii do inovativnych a cCistych technolégii a
priemyselnych odvetvi;

zdoraznuje, ze odstranenie nedostatku investicii nie je len otazkou
mobilizacie velkych financnych objemov, ale aj zabezpecenim toho,
aby bola EU vybavena na nasmerovanie financnych prostriedkov do
produktivnych investicii; zdoraznuje, ze insStituciondlna kapacita,
regulacna jasnost a kvalita projektov su rozhodujtce pre ucinné
vyuzivanie verejného a sukromného kapitalu; v tejto suvislosti
konstatuje, Zze z dovodu viacerych faktorov vratane obmedzeného
pristupu k SirSiemu trhovému portfo6liu, kvality vyrobkov a poplatkov
mnohé vyrobky EU neponukaju dostato¢né vynosy;

pripomina, ze zvySenie produktivity by sa mohlo dosiahnut najma
investiciami do inovacnych ¢innosti; pripomina, Ze ciel investovat
3 % HDP do vyskumu a inovacii este zdaleka nie je dosiahnuty;
vyzyva Komisiu a Clenské Staty, aby zabezpecili dostatocné
financovanie a nastroje na dosiahnutie tohto ciela;

vyjadruje polutovanie nad tym, Ze nizka Groven finan¢ného
vzdeldvania v mnohych ¢lenskych statoch predstavuje vyznamnu
vyzvu pre hospodarsku autondémiu obc¢anov a rozvoj silného a



konkurencieschopného hospodarstva; pripomina, ze nedostatocné
financné vzdelanie brani obyvatelstvu prijimat informované
rozhodnutia o pldnovani sporenia, investovania a odchodu do
dochodku; potvrdzuje, ze tdto medzera vo finanénom vzdelavani
brani rozvoju investicnej kultury, ktord méa zasadny vyznam pre
hospodarsky rast; zdéraznuje vyznam ambicioznej, meratelnej a
rozhodnej stratégie EU na podporu finan¢nej gramotnosti v Europe,
ktord obcanom umozni lepsie chranit a mobilizovat svoje uspory a
budovat na atraktivnejSom kapitdlovom trhu;

Mobilizacia siukromnych investicii a ul'ahcenie pristupu k
financovaniu vytvorenim unie uspor a investicii

18.

19.

20.

vita ciel, ktory si Komisia sama stanovila, aby bola , investicnou
komisiou”, a uvolnila finan¢né prostriedky potrebné na zelenq,
digitdlnu a socidlnu transformdaciu, maximalizovala suc¢innost medzi
verejnymi a sukromnymi investiciami a mobilizovala sukromny
kapitdl a znizila jeho riziko;

domnieva sa, Ze atraktivita kapitdlovych trhov EU sa zvysi dalsou
integraciou jej vnutorného trhu spésobom, ktory posilni hospodarsku
sutaz medi spolo¢nostami v EU, vytvorenim hospodarskych
prilezitosti pre sukromné investicie a zjednodusenim, ¢o ob¢anom a
spolo¢nostiam prinesie vysSsiu ndvratnost; zdoraznuje vsak, ze
navratnost je oslabena vysokymi ndkladmi spojenymi s investiciami
na europskych financnych trhoch; vyzyva Komisiu a ¢lenské Staty,
aby vypracovali rieSenia, Ci uz legislativne alebo iné, na podporu
vytvorenia integrovaného kapitalového trhu v ramci celej EU s
dostato¢nou velkostou, likviditou, hlbkou a transparentnostou na
prildkanie investorov z EU i medzinarodnych investorov a zaroven na
podporu ochrany spotrebitelov a zarucenie finan¢nej stability;
pripomina, ze vyhliadky na vyssiu navratnost investicii sa klacovym
stimulom pre ucast retailovych investorov na kapitalovych trhoch; v
tejto suvislosti zdoraznuje, ze tnia kapitalovych trhov nebude mozna
bez dokoncenia bankovej Ginie;

konstatuje, ze eurdopske kapitalové trhy su v sucasnosti nadalej velmi
roztriestené, pricom europske investicné fondy su stale takmer
sedemkrat mensie ako americké fondy!; domnieva sa, Ze to ]
poskodzuje konkurencieschopnost odvetvia investi¢nych fondov EU
vocCi globalnym konkurentom, kedze velkost fondu je klacovym
faktorom ovplyviujiucim naklady uctované konecnym investorom;
domnieva sa, Ze integrovanejsi cezhrani¢ny trh fondov v EU by mohol
Ccasom viest k zvac¢Seniu fondov a k zvyseniu efektivnosti, ktoré by v
pripade, Ze by sa prenieslo na retailovych investorov, mohlo pomoct
znizit ndklady a zabezpecit lepsi pomer medzi kvalitou a cenou pre
konec¢nych investorov;

Noyerova sprava, s. 62.



21. je presvedceny, ze CMU bude prinosom pre spotrebitelov a MSP,
pretoze ponukne vysoko vynosné investi¢né prilezitosti v redlnej
ekonomike a v konecnom dosledku nastartuje trh rizikového kapitalu
zlepSenim pristupu k diverzifikovanym zdrojom financovania;
domnieva sa, Ze silnejSia unia kapitalovych trhov podpori
sekuritizacné trhy a trhy s rizikovym kapitédlom, ¢o umozni zvysit
investicie do realnej ekonomiky, a ze prioritou by malo byt
financovanie eurépskych scaleupov eurépskym kapitalom, coho
prikladom je iniciativa European Tech Champions, ktora bola
spustena vo februari 2023 s cielom financovat slubné eurépske
technologické spolo¢nosti;

22. domnieva sa, zZe rizikovy kapital by mal byt pre podniky dostupnejsi
ako alternativa k tradicnym bankovym Gverom s cielom diverzifikovat
zdroje financovania; vyzyva Komisiu, aby navrhla opatrenia na
posilnenie tohto typu financovania pre podniky v EU;

23. poukazuje na to, Ze velkost, hibka a likvidita kapitalovych trhov sa v
jednotlivych ¢lenskych Statoch vyrazne liSi, priCom niektoré clenské
Staty su vyrazne uspesnejSie pri poskytovani atraktivnych
primarnych a sekundarnych trhov pre podniky a pri podnecovani
obCanov, aby investovali na tychto trhoch; vyzyva Komisiu, aby urcila
najlepsie postupy a zaclenila ich do pracovného toku Unie v oblasti
uspor a investicii;

24. domnieva sa, Ze sikromny kapital bude mat zdsadny vyznam pre ¢o
najefektivnejsie odstranenie investicnej medzery, ktorad Draghiho
sprava identifikovala;

25. podporuje integraciu institucionalnych ramcov a trhovych Struktur;
opakuje svoju vyzvu na podporu procesu konvergencie dohladu pod
vedenim organu ESMA, a to aj udelenim pravomoci priameho
dohladu organu ESMA, ak to prinasa eurépsku pridant hodnotu,
napriklad nad celoeurépskymi trhovymi infrastrukturami, s cielom
zvysit konkurencieschopnost eurépskych akciovych trhov a zlepsit
efektivnost prostredia dohladu a spolupracu s prisluSnymi
vnutrostatnymi orgdnmi; pripomina, Ze ESMA uz ma pravomoci
priameho dohladu nad viacerymi finanénymi subjektmi, ako su
ratingové agentury, archivy obchodnych udajov a centréalne
protistrany urovne 2 so sidlom mimo EU;

26. uznava tiez, ze harmonizovany dohlad si nevyzaduje vzdy jeden organ
dohladu, ale mozno ho dosiahnut aj zbliZzovanim vnutrostatnych
postupov dohladu, ak je to vhodnejSie; podporuje preto zamer
Komisie navrhnut opatrenia na posilnenie a zefektivnenie nastrojov
konvergencie dohladu a na dosiahnutie jednotnejSieho priameho
dohladu nad kapitalovymi trhmi presunutim urcitych tuloh na uroven
EU;



27.

28.

29.

30.

poukazuje na to, ze akékolvek rozsirenie pravomoci eurépskych
organov dohladu by malo ist ruka v ruke s primeranym zvysenim
urovne zodpovednosti eurdpskych organov dohladu; domnieva sa, zZe
riadenie organu ESMA by sa malo zrevidovat, aby sa zarucila
ucinnost a nezavislost jeho rozhodnuti; podporuje navrh uvedeny v
Draghiho sprave, aby sa organu ESMA poskytla vacsia eurdépska
riadiaca Struktira a aby sa nadviazala uzka spolupraca s
vnutrostatnymi organmi dohladu na zaklade modelu jednotného
mechanizmu dohladu alebo Uradu pre boj proti praniu Spinavych
penazi a financovaniu terorizmu (AMLA);

domnieva sa, ze europske organy dohladu by mali byt primerane
financované, aby mohli vykonavat svoje povinnosti, a to aj zapojenim
finan¢nych institucii a ucastnikov finan¢ného trhu zo spoloc¢nosti pod
dohladom;

zdoraznuje vyznam silnej ulohy Eurdpskej centralnej banky (ECB) pri
dohlade nad systémovo dolezitymi trhovymi infrastruktirami v
sulade s jej povinnostami podla Zmluvy o fungovani Eurépskej unie
(ZFEU) a nariadenia o SDPS!; domnieva sa, ze ECB by mala aktivne
prispievat k posilneniu interoperability, odolnosti a integracie
systémov obchodovania a poobchodnych systémov v celej EU, najma
prostrednictvom svojho dohladu nad platformami, ako st TARGET2-
Securities;

zdoraznuje, Zze administrativna zataz a naklady na dodrziavanie
predpisov, ktoré vznikaju v cezhrani¢cnom kontexte, by sa uz mohli
rieSit lepSou koordindciou a spolupracou medzi vnutrostatnymi
dozornymi organmi, napr. v oblasti spolo¢ného vyuzivania tudajov;
vyzyva Komisiu a eurdopske organy dohladu, aby pristupili k rezimu
~jednorazového podavania sprav”; v tejto suvislosti povazuje
jednotné europske miesto pristupu za dblezitl iniciativu a vyzyva na
jeho v€asné vykonavanie; navrhuje, aby sa organ ESMA stal aj
centralnym datovym centrom, ktoré by centralizovalo oznamovanie
subjektov, na ktoré sa vztahuju poziadavky na podavanie sprav podla
nariadenia MiFiR? a nariadenia EMIR3;

Nariadenie Eurépskej centralnej banky (EU) ¢. 795/2014 z 3. jula
2014 o p021adavkach v oblasti dohladu nad systémovo déleZitymi
platobnymi systémami (U. v. EU L 217, 23.7.2014, s. 16, ELI:
http://data.europa.eu/eli/req/2014/795/0j

).
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014

z 15. maja 2014 o trhoch s finanCnymi nastrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U.v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84, ELI:

http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012 zo
4. jula 2012 o mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach
a archivoch obchodnych adajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1, ELI:

http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).
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32.

33.
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naliehavo vyzyva Komisiu, aby vypracovala navrhy na podporu
relokacie zuctovacich ¢innosti do EU; vyjadruje polutovanie nad
sucCasnou situaciou, v ktorej sa vacsina ziactovacich Cinnosti EU
vykondva mimo EU; oc¢akdva ambiciézny delegovany akt o aktivnych
uctoch podla nariadenia EMIR 3.0; vyzyva Eurépsku komisiu, aby
neustdle posudzovala vyvoj zuctovacich ¢innosti a vplyv nariadenia a
aby predlozila dalsSie legislativne navrhy na posilnenie ekosystému
zucCtovania EU;

vita oznamenie Komisie o ambiciéznom baliku legislativnych navrhov
na posilnenie obchodného a poobchodného ekosystému v Eurépskej
Unii, odstranenie prekazok cezhrani¢nej ¢innosti a prisposobenie
ramca novym technologiam; ocakava, ze takyto navrh by mohol
pomoct riesit fragmentaciu trhu v EU; zd6raznuje vsak, ze vacsSina
iniciativ zameranych na konsolidaciu trhu by sa mala riadit trhom;

uznava potrebu efektivnych a likvidnych kapitalovych trhov na
podporu investicii vratane konkurencieschopnej infrastruktury trhu
po obchodovani; vita legislativny navrh Komisie na zavedenie cielenej
zmeny nariadenia o centralnych depozitaroch cennych papierov?
(CSDR) s cielom skratit cyklus vyrovnania v EU z dvoch dni (,, T+ 2)
na jeden (,T+ 1“) pre transakcie s prevoditelnymi cennymi papiermi
vykonavané na obchodnych miestach; poukazuje na to, ze tato
iniciativa umoznuje EU dobehnut iné jurisdikcie, ktoré uz dokoncili
prechod na T+ 1, a zabranuje nesuladu; oCakava, ze navrh zvysi
efektivnost a odolnost kapitéalovych trhov EU, a to aj prostrednictvom
nizSieho rizika zlyhania vyrovnania, rychlejSej dostupnosti cennych
papierov a financnych prostriedkov a nizsich marzovych poziadaviek;
so znepokojenim konstatuje, Ze iné jurisdikcie, ako su Spojené Staty a
India, skiimajua alebo testuju cykly vyrovnania T+ 0; vyzyva Komisiu,
aby urychlene iniciovala technické a regula¢né posudenie
uskutocnitelnosti prechodu na vyrovnanie T+ 0 v zkej koordinécii s
trhovymi infrastruktirami, centralnymi bankami a ic¢astnikmi trhu;
zdoraznuje, ze dalSie skratenie cyklu vyrovnania by znizilo systémové
riziko, zvysilo efektivnost trhu a posilnilo atraktivnost kapitalovych
trhov EU na celom svete;

konstatuje, ze zefektivnenie administrativnych postupov moze zvysit
atraktivitu EU ako investi¢nej destinacie; domnieva sa, ze
zosuladenie legislativnych ramcov ¢lenskych Statov pri zachovani
vnutrostatnych pradvomoci a minimdalnych noriem by malo byt
sucastou programu zjednodusovania s cielom ulahcit cezhranic¢né
¢innosti; pripomina, ze spoliehanie sa skor na nariadenia nez na

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014

z 23. jula 2014 o zlepseni vyrovnania transakcii s cennymi papiermi

v Eurépskej Unii, centrélnych depozitaroch cennych papierov

a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU)
¢.236/2012 (U.v. EU L 257, 28.8.2014, s. 1, ELI:
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35.

36.

37.

38.

smernice by zniZilo rozdiely vo vykonavani pravnych predpisov EU
vratane tzv. gold-platingu, a tym podporilo prebiehajice
zjednodusovanie; vyzyva Komisiu, aby uplatinovala zdsadu lepsej
pravnej reguldacie, zarucovala harmonizaciu v pripadoch, ked z
posudeni vplyvu vyplyva jasna pridana hodnota, a bojovala proti
fragmentdcii; zdéraznuje mozné prinosy zefektivnenia ramca EU pre
udrzatelné financovanie, ako sa zdoraznuje v Draghiho sprave, najma
prostrednictvom vacsej jasnosti, konzistentnosti a usmerneni; v tejto
suvislosti berie na vedomie sihrnny balik Komisie o udrzatelnosti;

domnieva sa, Ze prvym krokom k zjednoduseniu su ucinné pravne
predpisy; vyzyva Komisiu, aby zabezpecila zapojenie ESA do
rozhodovacieho procesu pre mandaty urovne 2 a urovne 3 s cielom
zarucit, ze tieto mandaty budu zaloZzené na dokazoch, primerané a
prisposobené potrebam financ¢ného sektora; vyzyva Komisiu a
eurépske organy dohladu, aby zhodnotili aj to, ako znizit pocCet a
zlozitost nadchdadzajucich delegovanych aktov, vykondvacich aktov,
otdzok a usmerneni; zdéraznuje, Ze eurépske organy dohladu by mali
prisne dodrziavat mandat udeleny eurdpskym zakonodarcom;

vita nedavno prijaty akt o kétovani, ktory spolo¢nostiam vsSetkych
velkosti vratane MSP ulah¢i kotovanie na eurdpskych burzach
cennych papierov; zdéraznuje, Ze ustanovenia 2. urovne aktu o
kétovani by mali prispiet k pristupnejSiemu a nakladovo ]
efektivnejSiemu prostrediu na zaradenie do zoznamu v celej Unii;

vyzyva Komisiu, aby riesila fragmentaciu vnutrostatnych ramcov pre
platobnu neschopnost a vytvorila i¢inné mechanizmy na riesenie
cezhrani¢nych sporov; zdéraznuje, Ze vacsSia pravna konvergencia a
jasnost postupov si nevyhnutné na znizenie prekazok cezhrani¢nych
investicii a na podporu hlbsej integracie kapitalovych trhov EU;

je nadalej odhodlany dosiahnut celkové ciele ramca udrzatelného
financovania a mobilizovat verejné a sukromné investicie do
transformadcie; pripomina, Ze prijmy zo systému obchodovania s
emisiami budu kluCom k podpore investicii na ucely suvisiace s
klimou a energetikou v rdmci rozpoctov ¢lenskych Statov aj Unie;
berie na vedomie, Ze Komisia opatovne potvrdila svoju ambiciu zostat
svetovym lidrom v oblasti udrzatelného financovania na zaciatku
svojho sucasného funkéného obdobia; konstatuje, ze Komisia v
sucasnosti kriticky posudzuje vSetky prvky ramca udrzatelného
financovania a méze predlozit navrhy na zjednodusenie;



39.

40.

41.

42.

43.

44.

vyzyva Komisiu, aby prijala navrh na preskimanie nariadenia o
zverejnovani informdcii o udrzatelnosti v sektore financii! (SFDR)
vratane rieSenia rizik environmentalne klamlivych vyhldseni;

zdoraznuje, ze vysoké ceny energie maju negativny vplyv na
konkurencieschopnost EU; v tejto suvislosti vita navrh uvedeny v
Draghiho sprave; vyzyva na uplatiovanie zasady ,rovnakej cinnosti
za rovnakych pravidiel” a na preskimanie vynimky tykajucej sa
vedlajSej ¢innosti, ktord umoznuje nefinan¢nym spolo¢nostiam
obchodovat na trhoch s energetickymi derivatmi bez toho, aby
podliehali rovnakej kontrole ako finan¢né subjekty;

zdoraznuje, ze spolocnosti, ktoré maju pristup na kapitdlové trhy,
zazivaju vyrazny rast, pretoZze im to umoznuje financovat svoje
expanzivne, inovac¢né a rozvojové projekty; tvrdi, ze ziskanim zdrojov
od Sirsej zdkladne investorov mozu tieto spoloc¢nosti diverzifikovat
svoje zdroje financovania; domnieva sa, Ze stimuldcia prvotnych
verejnych ponuk ma zasadny vyznam pre rast europskych podnikov a
dalSiu integraciu kapitalovych trhov EU; vyzyva na vykonavanie
opatreni, ktoré znizuju regulacné prekazky a zlepSuju pristup ku
kapitalu, ¢im sa zabezpeci, aby MSP mali jednoduchy pristup na
kapitélové trhy bez nadmernych nakladov alebo zloZitosti;

obava sa, ze bez jasnej a koordinovanej stratégie zostane pocet
uradov dusevného vlastnictva v EU obmedzeny, ¢o bude brzdit
rastovy potencial europskych spolocCnosti a znizi atraktivnost trhov
EU pre globalnych investorov;

pripomina, Ze v nariadeniach EU, ako je nariadenie o prospekte a
nariadenie MiFID II, sa dosiahol pokrok v zlepSovani
transparentnosti a efektivnosti trhu, hoci je mozné urobit viac pre
zefektivnenie postupov pre spolo¢nosti, ktoré chcua vstupit na akciovy
trh; zdoraznuje potrebu dalSej harmonizacie trhovych postupov v
Clenskych Statoch s cielom vytvorit skutoCne jednotny kapitalovy trh;
obhajuje uplatnovanie najlepsich postupov na trovni EU;

konstatuje, Ze suc¢asny danhovy ramec Unie s 27 réznymi systémami
dane z prijmov pravnickych os6b mo6ze vytvarat prekazky pre
podniky a cezhrani¢né investicie na vnutornom trhu?; domnieva sa,
ze inovativne spoloc¢nosti by mohli v prislusnych pripadoch vyuzivat
jednotny subor spolo¢nych postupov uplatinovanych v celej EU; v
tejto suvislosti berie na vedomie dokument Podnikanie v Eurépe:
ramec pre zdanovanie prijmov, v ktorom sa navrhuje jednotny subor

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088

z 27. novembra 2019 o zverejnhovani informécii o udrzatelnosti

v sektore finanénych sluzieb (U.v. EUL 317, 9.12.2019, s. 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reqg/2019/2088/0j).

Navrh Komisie z 12. septembra 2023 na smernicu Rady o podnikani
v Eurdpe: Ramec pre zdanovanie prijmov (BEFIT) (COM(2023)0532),
dévodova sprava, s. 8.
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pravidiel na vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych osob;
pripomina, ze viaceré legislativne iniciativy v oblasti dani su stédle
pozastavené a ze je dolezité zarucit istotu, predvidatelnost a
stabilitu; berie na vedomie objasnenia Komisie tykajuce sa toho,
ktoré iniciativy v oblasti dani sa maja stiahnut;

pripomina, ze vacsina danovych zalezitosti patri do vnutrostatnej
pravomoci ¢lenskych Statov; zdoraznuje vsak, ze koordinovanejsi
ramec pre zdanovanie pravnickych osob by mohol pomoct znizit
naklady na dodrziavanie predpisov a znizit administrativnu zataz, ako
aj vytvorit rovnaké podmienky pre podniky posobiace na celom
vnutornom trhu, podporit expanziu, zvySit pravnu istotu a stimulovat
investicie a rast v Unii; naliehavo vyzyva cClenské staty, aby urychlili
najma rokovania o pravidlach odpisovania; vyzyva Komisiu, aby
preskimala a posudila prinosy a nevyhody moznosti 28. rezimu;

vyzyva Komisiu, aby zaviedla opatrenia, ktoré budu motivovat
domacich aj externych investorov k ti¢asti na eurépskych
kapitalovych trhoch; vyzyva Komisiu, aby poskytla technickt podporu
Clenskym Statom pri navrhovani a vykonavani danovych politik, ktoré
podporuju investicie;

berie na vedomie odporucanie Draghiho spravy, Ze treba poskytnut
danové stimuly na podporu rozvoja strategickych odvetvi; domnieva
sa, ze danové stimuly spojené s investi¢cnymi produktmi by mali
uprednostnovat investicie v Eurépe na podporu eurdépskej
konkurencieschopnosti;

vita ako prvy krok a s cielom znizit zlozitost a fragmentaciu
vnutorného trhu usmernenia Komisie o navrhovani danovych
stimulov pri si¢asnom respektovani vnutrostatnych pravomoci
Clenskych Statov;

vyzyva Komisiu, aby riesila existujuce prekazky cezhranicnych
retailovych investicii, ako su prilis zlozité postupy vracania
zrazkovych dani a chybajuce celoeurépske minimalne normy pre
valné zhromazdenia akcionarov;

zdoraznuje, ze integracia kapitalovych trhov je nevyhnutnym
pilierom investi¢nej stratégie Unie, ktord mozno v pripade ucinnosti
doplnit starostlivo navrhnutymi stimulmi pre dlhodobé produkty s
cielom maximalizovat vplyv;

vyzyva Komisiu, aby vypracovala ndvrhy zamerané na ulahcenie
nasmerovania uspor prostrednictvom produktov dlhodobého
sporenia na produktivne investicie, a to na zdklade vnutrostatnych
skusenosti, ktoré preukdazali silné vyuzivanie maloobchodu; ziada
Komisiu, aby preskﬁmala rieSenia a myslienky, ako su vytvorit ucet
investi¢nych uspor EU, ktory by bol pristupny pre vsetkych obCanov
EU alebo spolo¢né oznacenie na trovni EU pre investi¢né produkty
vhodné pre retailovych investorov, a to na zdklade spolo¢nych kritérii
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alebo vlastnosti, ako su ,jednoduché produkty”, primerané naklady,
zameranie na dlhodobé investicie, alokdcia aktiv a techniky
zmiernovania rizika; naliehavo vyzyva Komisiu, aby v pripade
vyrobkov oznacenych ako zdkladné a jednoduché zaviedla
zjednoduseny racionalizovany segment poradenstva alebo len
segment ich riadeného uplatnovania; ziada Komisiu najma o to, aby
posudila pridant hodnotu a uc¢innost oznacovania investicii, ktoré
ponukaju prilezitosti zisku pre investorov na celom svete alebo ktoré
su udrzatelné a vacsinou sa nachadzaja v EU (oznacCenie Investujte v
Eurdpe alebo Vyrobené v Eurdpe), a zaujem podnikov a ob¢anov o
takéto oznacenie; zdoraznuje, ze cielom takejto iniciativy by malo byt
dosiahnutie dodato¢nych Uspor a zaroven ochrana a podla moznosti
posilnenie rozmanitosti vyrobkov, distributorov a trhovych Struktur v
celej Unii; konsStatuje, ze niektoré Clenské staty sa pripojili k
iniciative ,Eurdpa ochotnych”, s ktorou postupuju vpred; naliehavo
vyzyva Komisiu a ¢lenské Staty, aby boli co najambiciéznejSie a
postupovali ako celok;

berie na vedomie, Ze sedem clenskych statov zaviedlo v spolupraci so
svojimi finan¢nymi odvetviami oznacenie eurépskych dlhodobych
uspor , Financujte Eurépu”!; konstatuje, Ze kritéria takéhoto
oznacenia zahrnaju rozdelenie portfdlia, v ktorom sa aspon 70 %
aktiv investuje do eurdépskych spolo¢nosti, minimdlne trvanie
investicie je pat rokov, podstatna cCast je investovana do akcii a
pripadne su vytvorené danové stimuly na vnutrostatnej irovni;

pripomina, ze existujuce celoeuropske produkty, ako su eurépske
dlhodobé investicné fondy (ELTIF) a celoeurdpske osobné
dbéchodkové produkty (PEPP), mali doteraz tazkosti ziskat si medzi
retailovymi investormi vyraznejSiu pozornost; berie na vedomie
prebiehajice reformy zamerané na zvySenie ich atraktivnosti, ale
zdbéraznuje, Ze zo skusenosti vyplyva, Ze samotny regulacny navrh
nepostacuje na podporu ich zavadzania;

zdoraznuje, Ze silnd ochrana spotrebitela je nevyhnutna na posilnenie
dovery a ucasti na eurdopskych investicnych produktoch; zdoraznuje,
Ze su potrebné jasné zverejnovanie informdcii, transparentné
Struktury s nizkymi poplatkami, pristup k zakladnym finané¢nym
sluzbam na podporu finanéného zaclenenia, spolahliva regulacia
digitalnych nastrojov, ako je umeld inteligencia, ktoré pouzivaja
financ¢né institucie pri predaji a poskytovani poradenstva v oblasti
eurépskych financ¢nych produktov, a spolahliva regulacia a

Francuzske ministerstvo hospodarstva, financii a priemyselnej a
digitdlnej suverenity, Launch of the ‘Finance Europe’ Label: creating
investment opportunities for financing the European economy
(Zavedenie oznacenia Finance Europe: vytvorenie investicnych
pr11e21tost1 na financovanie eurépskeho hospodarstva), tlacova

sprava, 6 juna 2025, Lj;ps,ZZp esse,QQQanle,gqu,frﬂangement-du
label- fi
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Standardizdacia financnych produktov doplnend cielenymi iniciativami
v oblasti finan¢ného vzdelavania;

naliehavo vyzyva Komisiu, aby podporila rozvoj eurépskej indexovej
skupiny kapitalovych trhov! zaloZenej na udajoch, ktoré budu
spristupnené v ramci buducej konsolidovanej tabulky v celej EU, Co
by viac zviditelnilo mensie a menej likvidné vnutrostatne trhy v EU a
umoznilo by eurépskym obcanom lahko investovat do akcii so
strednou a nizkou trhovou kapitalizaciou vo vsetkych Clenskych
Statoch EU; domnieva sa, ze tato skupina indexov by mala zahrnat
vSetky verejne kétované akcie v EU a mala by umoznit podindexom
pre jednotlivé krajiny, regidony a odvetvia uspokojovat r6zne potreby
investorov, emitentov a ich vymen; zdoraznuje, Ze vyvoj a sprava
indexov, ako aj ich pouzivanie uc¢astnikmi trhu by mali byt ndkladovo
efektivne, aby sa minimalizovalo zatazenie ucastnikov trhu a
maximalizovali sa pozitivne druhotné ucinky, ako su zvysené
kétovanie akcii a nové finanéné produkty;

zdoraznuje vyznam lepsSieho pristupu retailovych investorov k
aktualnym informdécidm o cenach a produktoch a k prilezitostiam na
individualizované ponuky; poZaduje opatrenia na ulahcenie pristupu
k takymto informaciam;

pripomina, ze déchodkové systémy a ich modely financovania vo
velkej miere zavisia od vnutrostatnych Specifik; zdoraznuje, ze
dochodky pomdahaju chranit déchodcov, budovat kapitdlové trhy a
mobilizovat investicné systémy a musia uprednostnovat stabilitu,
solidaritu a poskytovanie primeraného a predvidatelného prijmu v
dbéchodku; zdéraznuje, ze pri vyvoji dochodkovych produktov 2. a 3.
piliera by sa mali zvazit silné zaruky ochrany retailovych sporitelov;

domnieva sa, zZe systémy sledovania déchodkov mézu eurdépskym
obc¢anom poskytnut jasnejsi prehlad o dochodkovych narokoch, ktoré
mozu ocakavat pri odchode do déchodku; naliehavo vyzyva Komisiu,
aby zabezpecila, ze vSetky Clenské staty zavedu jednoduché a
transparentné systémy sledovania dochodkov, ktoré budu obcanom
lahko a volne pristupné;

poukazuje na to, ze sprostredkovatelia, ako su dochodkové fondy a
poistovne, zohravaju klicovua tlohu pri nasmerovani sukromnych
uspor do produktivnych investicii; ocakava, ze Komisia prijme
ambiciozny delegovany akt o dlhodobych zdrukach a dlhodobych
akciach v rdmci smernice Solventnost II, ktory plne zohladni dohodu
dosiahnutt spoluzdkonodarcami o pozmenujicej smernici
Solventnost II a zohladni prislusné odporucania organu EIOPA;

Eurdpska komisia, Feasibility study for the creation of a CMU E quity

Market Index Family, 2020, https://op.europa.eu/en/publication-
il/- lication/1562 - -11ea-adf7-

Olaa75ed71al/language-en/.
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oCakava, ze Komisia bude vypracuje riesenia, ktoré umoznia
spoloCnostiam vratane rastucich startupov, mikropodnikov a MSP,
aby sa dalej rozsirovali a prihlasovali sa na burze v EU; Ziada preto,
aby buduca stratégia EU pre zacinajuce a rozsirujuce sa podniky
obsahovala kapitolu o financovani, najma o rizikovom kapitdli, v
ktorej sa nacCrtnu spravne stimuly pre europske startupy a scaleupy,
aby sa neprestahovali do krajin mimo EU, a ktorej cielom je vytvorit
atraktivne a otvorené investiCné prostredie, v ktorom sa vitaju
investori z EU, ako aj globalnych investorov, ktori chcu investovat v
Unii; zdoraznuje vyznam prilakania talentov do EU s cielom
zabezpecit dlhodoby hospodarsky rast, inovacie a globalnu
konkurencieschopnost; zdoéraznuje, Ze je potrebné prehlbit integraciu
primarnych trhov EU podporovanim konvergencie v oblasti regulacie
a ulahc¢ovanim cezhrani¢nych kétovani; uznava, ze rastové trhy MSP
su pre MSP délezitym vstupnym bodom na kapitdlové trhy a mali by
sa viac spristupnit prostrednictvom zjednodusenych poziadaviek;

vyzyva na cielent podporu na urovni EU s cielom zabezpecit, aby sa
vysledky vyskumu dostali na trh uc¢innejsie, najma v ¢lenskych
Statoch so slabSimi inovac¢nymi ekosystémami; zdéraznuje vyznam
prepojenia vyskumnych institucii so startupmi a priemyslom;

podporuje odchod investorov zo sukromnych spolo¢nosti podporou
mechanizmov, ako je mnohostranné prerusované obchodovanie s
akciami v stkromnom vlastnictve, ¢im sa zlepsi likvidita a
transparentnost a umozni investorom v pociatocnej faze realizovat
vynosy; domnieva sa, ze takéto mechanizmy by mali byt osobitne
navrhnuté tak, aby ulahcili cezhranicné obchodovanie medzi
Clenskymi statmi EU a zaroven zachovali prava akcionarov, najma
mensinovych akcionarov;

vyzyva Komisiu, aby uprednostnila ambiciézny program Unie v
oblasti uspor a investicii, ktory stimuluje sukromné investicie,
udrziava financnu stabilitu a ochranu spotrebitela, uprednostnuje
pristup k rizikovému kapitalu a kapitalovym investicidm s cielom
umoznit MSP vyuzivat vacsiu integraciu trhu, zabezpecuje pristup na
trhy pre retailovych investorov, posilnuje financnu gramotnost a
zniZzuje nadmernu zavislost od bankovych uverov a doplna ich a
zaroven poskytuje stimuly pre udrzatelné ¢innosti;

domnieva sa, Ze zvySenie financného povedomia a dovery je
nevyhnutné na vytvorenie ispesnej Unie kapitalovych trhov a
mobilizaciu sukromnych investicii; so znepokojenim konstatuje, ze
finanCna gramotnost je v celej Unii nadalej nizka, priCom len 18 %
obcanov EU preukazuje vysoku uroven financnej gramotnosti;
zdoraznuje, ze urovne znalosti sa v jednotlivych ¢lenskych Statoch a
demografickych skupinach vyrazne liSia; pozaduje jasnejsie
zameranie na financnu gramotnost, kedze je potrebné zlepsit uroven
informovanosti ob¢anov EU o investi¢nych produktoch;
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domnieva sa, Ze v rdmci EU by sa mali podporovat intenzivnejsie
iniciativy v oblasti finan¢ného vzdelavania, aby obcania lepSie chapali
vyhody ucasti na kapitalovom trhu a pomohli jednotlivym investorom
prijimat informované investi¢né rozhodnutia; vita navrh Komisie na
novu stratégiu a ziada, aby bola dostato¢ne ambicidézna na vyrazné
zlepSenie urovni vzdeldvania v celej Eurdope a zabezpecila trvala
zmenu; zdoraznuje naliehavi potrebu prijat opatrenia na podporu
pristupnejsieho a spravodlivejsieho finanCného vzdelavania v celej
EU pri respektovani vnutrostatnych pravomoci; domnieva sa, ze
Komisia a ¢lenské staty by mali financovat iniciativy spotrebitelskych
organizdcii, jednotlivych zdruzeni investorov a akcionarskych
organizacii, ktoré podporujui porozumenie a podporuju retailoviu
ucast na kapitalovych trhoch; naliehavo vyzyva Komisiu, aby
podporila rozvoj nezavislych, pouzivatelsky ustretovych digitdlnych
nastrojov, ktoré by obcanom umoznili lahko porovnavat rozne
vlastnosti a charakteristiky investicnych produktov dostupnych na
trhu;

zdoraznuje, ze iniciativy v oblasti finan¢ného vzdelavania nemo6zu
nahradit silny rdmec ochrany investorov; poukazuje na to, ze vplyv
iniciativ v oblasti finan¢nej gramotnosti moéze byt obmedzeny
vzhladom na nevyhnutné obmedzenia spravania a kognitivne
predsudky ovplyvnujuce jednotlivych investorov a rychlost inovacii a
samotnu zlozitost finanCnych trhov; domnieva sa, Ze iniciativy na
urovni EU a Clenskych statov na podporu normalizacie a
jednoduchosti financnych produktov by mohli zlepsit chapanie
investi¢nych produktov ob¢anmi EU a zlepSit ich porovnatelnost;

vyzyva Komisiu a ¢lenské Staty, aby sa viac zamerali na digitalizaciu
v sektore finan¢nych sluzieb s cielom vyuzit nové prilezitosti, ktoré
ponuka umeld inteligencia, spolo¢né vyuzivanie idajov a nové
technolégie, a aby zostali konkurencieschopné na medzinarodne;j
urovni;

vyzyva Komisiu, aby ulahcila dlhodobé kapitalové investicie
institucionalnych investorov vratane bank, poistovatelov,
d6échodkovych fondov a investi¢nych fondov;

podporuje vytvorenie plnohodnotného eurépskeho systému ochrany
vkladov; uznava, ze rozdelenie rizika a znizovanie rizika st vzajomne
prepojené;

berie na vedomie preskimanie sekuritizacného radmca, ktoré Komisia
predlozila 17. juna 2025, ktoré by mohlo prispiet k financ¢nej
integracii prepojenim bankovych uverov a kapitalovych trhov;
domnieva sa, Ze opatrenia zamerané na revitalizaciu sekuritizacie by
sa mali zamerat na zjednodusenie regulacnych poziadaviek na
zverejnovanie a na jednoduché, transparentné a Standardizované
kritérid bez oslabenia finan¢nej stability;



Co najlepsie vyuzivanie verejnych zdrojov na odstranenie rozdielov
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prlpomlna Vyznam flskalnych rezerv na podporu verejnych investicii;
uznava najma, Ze podla ramca flskalnych pravidiel by ¢lenské Staty
mali zachovat minimalne Uroven verejnych investicii financovanych z
vnutrostatnych zdrojov pocas trvania ich narodnych strednodobych
Strukturdlnych planov vo vztahu k strednodobej trovni pred
zacCiatkom planu;

konstatuje, Ze sikromny sektor pravdepodobne nebude schopny
financovat hlavny podiel investicii potrebnych na digitalizaciu a
dekarbonizaciu hospodarstva bez podpory verejného sektora;
domnieva sa, Ze naliehavost, s akou st potrebné opatrenia v oblasti
konkurencieschopnosti, obrany, energetiky, a dekarbonizacie, si
bude vyzadovat zna¢nt mobilizaciu sukromnych a verejnych
investicii vratane verejno-sukromnych partnerstiev, ak to bude
relevantné;

poukazuje vSak na to, Ze Uroven verejného dlhu v celej EU je vysoka
a fiskalny priestor je obmedzeny; zdoraznuje preto, ze kazdé
opatrenie verejnej podpory zamerané na mobilizaciu sukromnych
investicii musi byt dobre cielené; poukazuje na to, Ze iniciativy na
znizovanie rizika, napr. prostrednictvom verejnych zaruk, sa ukéazali
ako uspesné pri dosahovani tohto ciela;

zdbraznuje, Ze zvySeny vplyv a frekvencia prirodnych katastrof by
znamenala obrovské naklady pre verejné financie; konstatuje, Ze
tieto buduce naklady sa v sucasnosti nezohladnuju v analyze
udrzatelnosti dlhovej sluzby;

oCakdva, ze Komisia a Clenské Staty podnikni ambicidézne a
konkrétne kroky s cielom zabranit poklesu verejnych investicii po
roku 2026, ked sa s vyhliadkou velkej obchodnej vojny, ktora by
mohla ovplyvnit pridelovanie investicii, skonci aj platnost
Mechanizmu na podporu obnovy a odolnosti a Programu InvestEU;
berie na vedomie zakladné nedostatky Mechanizmu na podporu
obnovy a odolnosti, napriklad nezapojenie regionalnych a miestnych
organov od navrhu az po realizaciu prostrednictvom lokalizovaného
pristupu zaloZeného na viacurovnovej sprave; zdoraznuje potrebu
zachovat verejné investicie na vnutrostatnej aj eurépskej urovni s
cielom mobilizovat sikromné investicie a financovat vysokokvalitné
verejné sluzby a infrastruktiry; domnieva sa, ze tento ramec by sa
mal v pripade potreby posilnit investiCnymi nastrojmi a nastrojmi na
urovni EU urc¢enymi na minimalizaciu nakladov pre danovych
poplatnikov EU a maximalizaciu efektivnosti pri poskytovani
eurdpskych verejnych statkov, ¢o by tiez mohlo predstavovat krok
smerom k spolocnému bezpecnému aktivu; vita preto navrh
stuhrnného balika pre Program InvestEU, ktorym sa zmobilizuje
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znacna suma dodato¢nych investicii na zvysSnu cCast viacrocného
finanéného ramca;

poukazuje na to, ze je potrebna uc¢inna koordinacia vnutrostatnych
fiSkalnych politik s cielom zachovat dostato¢nu Uroven verejnych
investicii pre EU;

konstatuje, Ze v zaujme dodrziavania fiSkalneho ramca EU sa
oCakava, ze vlady EU budu v roku 2025 presadzovat restriktivne
zamery fiskalnej politiky, ktoré by mohli byt v rozpore s 1nvestlcnym1
potrebami EU; zd6raziuje, Ze vzhladom na to, Ze vlady EU zéapasia so
svojou rozpoctovou zatazou, su potrebné celoeurdpske investi¢cné
nastroje na preklenutie nedostatku investicii;

pripomina, ze nastroj obnovy NextGenerationEU je najvacsim
balikom stimulov, aky kedy EU financovala na podporu hospodarskej
obnovy a zelenej a digitdlnej transformacie; poukazuje na to, ze
hlavné otazky tykajuce sa refinancovania nastroja NextGenerationEU
su stéle nevyrieéené VYZ},TV& Radu aby ur;’fchlene prijala nové vlastné
NextGenerationEU; domnieva sa, ze by sa mali preskimat vSetky
nastroje s cielom poskytnut Unii potrebné zdroje;

konstatuje, Ze vydanie spolocného bezpec¢ného aktiva by mohlo
stanovit referen¢nt hodnotu, ktora by ulahcila dosiahnutie tnie
kapitdlovych trhov, zlepsila transmisiu menovej politiky v rdmci eura,
posilnila medzinarodnu Ulohu eura a riesila niektoré investicné
potreby identifikované v Draghiho sprave; v tejto suvislosti opakuje,
ze spoloCné po6ziCky zalozené na emisii dlhopisov EU predstavuju
schodnu moznost, ako zabezpecit, aby Unia mala dostato¢né zdroje
na reakcie na akutne celounijné krizy, ako je prebiehajica kriza v
oblasti bezpecnosti a obrany; vyzyva Komisiu, aby pokrocila v
diskusiach o rieseni vyznamného nedostatku investicii v EU, ktory
bol identifikovany v Draghiho sprave, a aby predlozila konkrétne
navrhy na rieSenia financovania;

vita zadmer Komisie zvysit icast retailovych investorov na eurépskych
finan¢nych produktoch v spolupraci so skupinou Eurépskej
investi¢nej banky (EIB), Eurépskym mechanizmom pre stabilitu a
narodnymi podpornymi bankami; odporuca, aby sa bezpecné aktiva
vydané na urovni EU zaclenili do sporiacich produktov pre
pracovnikov;

domnieva sa, ze zvysené potreby obrany v dosledku geopolitického
napatia si vyzaduju okamziti mobilizdciu finan¢nej podpory bez toho,
aby bol dotknuty osobitny charakter bezpec¢nostnej a obrannej
politiky niektorych ¢lenskych Stdtov, najma tych, ktoré dodrziavaja
Statut neutrality; vita skutoc¢nost, ze Komisia pripravuje navrh
nového financného nastroja SAFE vo vySke az 150 miliard EUR na
posilnenie obrannych sposobilosti EU v ramci planu na opatovné
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vyzbrojenie Europy ReArm Europe; vyjadruje vSak polutovanie nad
tym, ze Komisia sa rozhodla zalozit svoj legislativny navrh na ¢lanku
122 ZFEU, ktory vylucuje konzultaciu s Eurépskym parlamentom;
pripomina, ze u¢inny rozvoj obrannych sposobilosti zavisi od
spolo¢nych investicii na urovni EU, ktoré zabezpecuju
interoperabilitu a zvysuju efektivnost, a nie predovsetkym od
fragmentovanych vnutrostatnych vydavkov prostrednictvom
koordinovanej aktivacie vnutrostatnych unikovych doloziek s cielom
umoznit investicie do obrany;

vita spoloc¢nu iniciativu Komisie a skupiny EIB zriadit fond fondov s
nazvom , kapitalovy nastroj v oblasti obrany”“ s rozpoctom 175
miliénov EUR na roky 2024 az 2027 na podporu sukromnych
investicii do europskych MSP vyvijajucich inovacné obranné
technoldgie dvojakého pouzitia;

vita zavazok skupiny EIB nacrtnuty v jej strategickom plane na roky
2024 - 2027 pomoéct napredovat v Unii kapitalovych trhov
mobilizaciou sukromného kapitalu na produktivne investicie a
podporou ziskov v klicovych oblastiach politiky EU, inovacii pocas
zivotného cyklu spoloc¢nosti, financovania rizikového kapitalu a
rizikovejSieho kapitalového financovania startupov a scaleupov;
pripomina povinnost verejnej banky EU podporovat dlhodobé
projekty transformacie, ktoré maju tazkosti so ziskavanim finan¢nych
prostriedkov zo sukromného sektora;

zdoraznuje, ze je potrebné zjednodusit, zefektivnit, optimalizovat a
konsolidovat procesy a mandaty EIB s cielom posilnit synergie,
ucinnost a efektivnost a znizit administrativnu zdtaz, ndklady na
podavanie sprav a zlozitost pre spolocnosti a projekty, ktoré by inak
mohli byt odradzané od hladania financovania z dévodu zlozitych
postupov, vysokych nakladov na dodrziavanie predpisov a regulacnej
neistoty;

podporuje zvysené vyuzivanie rizikovejSich nastrojov, ako je priame a
nepriame kapitalové a kvazi kapitalové financovanie zo strany EIB, a
to aj prostrednictvom Eurdépskeho investicného fondu, na podporu
investicii do spoloc¢nosti a fondov, najma prostrednictvom rizikového
kapitélu a rizikového dlhu, pricom zdéraznuje, Ze nastroje s vyssim
rizikom sa musia pouzivat s jasnymi ramcami rizika a meratelnymi
ukazovatelmi vykonnosti;

domnieva sa, Ze verejna podpora investicii presahuje rdmec pristupu
k financovaniu a mala by zahrnat aj technickt pomoc, riadenie
projektov, budovanie kapacit, komercializaciu vyskumu, podporu
pristupu k stkromnému financovaniu a posilnovanie spoluprace
medzi univerzitami a rizikovym kapitdlom s cielom stimulovat
inovacie a konkurencieschopnost;
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vyzyva Komisiu, aby navrhla nastroj na koordinaciu
konkurencieschopnosti, ktory podpori aj identifikdciu eurépskych
priemyselnych potrieb, nedostatkov a trhovych prilezitosti, a aby
vypracovala prislusné odporucania; zdoraznuje, ze by mal byt
prepojeny s nadchadzajucim fondom pre konkurencieschopnost s
cielom zabezpecit ucinné riesenia priemyselnych vyziev v celej Unii;

vyzyva Komisiu, aby v ramci eur6pskeho semestra kladla vacsi doraz
na priority Unie v oblasti Uspor a investicii a zabezpecila, aby sa
doésledne podporovali, monitorovali a hodnotili Strukturalne reformy
a opatrenia na prehlbenie a integraciu kapitalovych trhov EU;

ziada Komisiu, aby do budiuceho fondu pre konkurencieschopnost,
programu TechEU a akychkolvek podobnych iniciativ zacClenila
osobitné opatrenia na podporu rizikového kapitalu;

uznava ulohu politiky hospodarskej sutaze a Statnej pomoci pri
podpore rozvoja eurdpskeho priemyslu; domnieva sa vSak, ze Statna
pomoc moze viest k dalSej fragmentécii jednotného trhu;

konstatuje, ze Komisia do 2. Stvrtroka 2027 uverejni preskimanie
Unie Uspor a investicii v polovici trvania;

zdoraznuje, ze Eurdopsky parlament by mal byt primerane zapojeny
do vykonavania Unie uspor a investicii; vyzyva Komisiu, aby sa
zapojila do v¢asnych diskusii v oblasti tinie kapitalovych trhov a
financ¢nych sluzieb pred tym, ako predlozi nové navrhy a vykona
akékolvek upravy existujucich navrhov;

o

poveruje svoju predsednicku, aby postupila toto uznesenie Rade a
Komisii.



