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Az Europai Parlament 2025. november 26-i allasfoglalasa a kkv-k
és a novekvo innovativ vallalkozasok finanszirozashoz jutasarol
(2025/2072(INI))

Az Eurdpai Parlament,

- tekintettel a ,Versenyképességi iranytli az EU szaméra” cim, 2025.
janudr 29-i bizottsagi kozleményre (COM(2025)0030),

- tekintettel ,Az indul6 és a novekvé innovativ vallalkozasokra
vonatkozo unids stratégia - Valaszd Eurdpat az indulashoz és a
novekedéshez” cimi, 2025. majus 28-i bizottsagi kozleményre
(COM(2025)0270),

- tekintettel ,,Az egységes piac: eurdpai hazai piacunk egy bizonytalan
vildgban - Stratégia az egységes piac egyszerivé, zokkendmentessé
és eréssé tételére” cimi, 2025. majus 21-i bizottsagi kozleményre
(COM(2025)0500),

- tekintettel az allam-, illetve kormanyfék nem hivatalos tilésén 2024.
november 8-an elfogadott budapesti nyilatkozatra,

- tekintettel a Bizottsag elnoke, Ursula von der Leyen ,Eurépa
valasztasa: a kovetkez6é Eurdpai Bizottsagra (2024-2029) vonatkozé
politikai irdnymutatasok” cimi, 2024. julius 18-i kiadvanyara,

- tekintettel az Eurépai Kozponti Bank ,Az eurdovezeti vallalkozdsok
finanszirozdshoz val6 hozzaférése - 2025 els6 negyedéve” cimi, 2025
aprilisdban kozzétett jelentésére,

- tekintettel a ,Megtakaritasi és beruhazasi unié - Stratégia a
polgarok vagyonanak és az EU gazdasagi versenyképességének
novelésére” cimi, 2025. marcius 19-i bizottsagi kozleményre
(COM(2025)0124),



tekintettel a Bizottsag , Az eurdovezeti vallalkozdsok finanszirozashoz
valdé hozzaférése (SAFE) - 2024. évi elemz6 jelentés” cimi, 2025
janudarjaban kozzétett jelentésére,

tekintettel Mario Draghi ,Az eurdpai versenyképesség jovéje” cimd,
2024 szeptemberében kozzétett jelentésére (a Draghi-jelentés),

tekintettel a Bizottsag ,2023/2024. évi jelentés az eurdpai kkv-krol”
cim, 2024. julius 25-i jelentésére,

tekintettel Enrico Letta ,Much more than a market” (Jéval tobb, mint
piac) cimi, 2024 aprilisaban kozzétett jelentésére (a Letta-jelentés),

tekintettel az Eurdpai Tandcs 2024. aprilis 18-i rendkiviili tillésének
kovetkeztetéseire,

tekintettel az innovacios, ipari és technoldgiai versenyképességnek
az indul6 és novekvé innovativ vallalkozdsok szdmara kedvezo
kornyezet megteremtése révén torténd novelésérol szélo, 2023.
december 14-i allasfoglalasaral,

tekintettel a kkv-segélycsomagrol szold, 2023. szeptember 12-i
bizottsagi kozleményre (COM(2023)0535),

tekintettel eljarasi szabalyzata 55. cikkére,

tekintettel a Gazdasagi és Monetdris Bizottsag jelentésére (A10-
0185/2025),

mivel a mikro-, kis- és kozépvallalkozasok (mkkv-k) alkotjak az
eurdpai vallalkozasok gerincét, és mivel 2023-ban az EU-ban kkv-k
tették ki az 0sszes vallalkozas 99,8%-at, a foglalkoztatas 65,2%-at és
a nem pénziigyi lizleti 4gazat hozzaadott értékének 53,1%-at?;

mivel az EU egésze - és kulonosen legnagyobb gazdasagai - jelenleg
lelassult gazdasagi novekedéssel és problémadkkal kiizd, mivel a
vallalatok harmadik orszdgokkal szembeni versenyképessége romlik,
és ezt a helyzetet tovabb rontjak a vildgjarvany utéhatasai, valamint
az energiavalsag és Oroszorszag Ukrajna elleni agresszidjanak
kovetkezményei, amelyek kilonosen érintették a kkv-kat és az EU
keleti hatdra mentén fekvo orszagok gazdasdagait;
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mivel az eurdpai kkv-k tevékenységik, agazatuk, finanszirozasi
igényeik, elhelyezkedésiik, tulajdonviszonyaik, tizleti modelljiik és
innovacids kapacitasuk tekintetében eltéréek, ezért az 6ket éré
kihivasok és finanszirozasi problémaik is kiilonbozéek, mikozben
korlatozott a mozgasterik ezek kezelésére; mivel a legtobb eurépai
kkv féként nemzeti szinten miikodik; mivel viszonylag kevés kkv
folytat hatarokon atnyulé tevékenységet az Europai Unidén beliil, és
kisebbségben vannak azok a kkv-k, amelyek az Eurdpain Union
kiviilre exportélnak;

mivel a Draghi-jelentés szerint a szabalyozdasi akadalyok és az
adminisztrativ terhek a kkv-k el6tt allé legnagyobb kihivasok kozé
tartoznak, és az uniés vallalatok tobb mint 60%-a véli gy, hogy a -
foként az eurdpai zold megallapodas keretében bevezetett -
jelentéstételi szabalyok hatraltatjak a beruhazasokat, a kkv-k 55%-a
pedig a szabdalyozasi akadalyokat és az adminisztrativ terheket jeloli
meg legnagyobb kihivasként, mig ez az arany még nagyobb az indulo
innovativ vallalkozdsok és a mikrovallalkozasok esetében, és azt
javasolja, hogy a kkv-kat ardanyossagi okokbdl mentesitsék a
szabdlyozas aldl, mivel e vallalkozasok sikere szempontjabdl
kulcsfontossagu lenne egy egyszeribb, kiszamithatébb és
versenyképesebb szabalyozasi keretet 1étrehozni, és feltilvizsgalni az
eurdpai zold megallapodast;

mivel a Bizottsdg célja, hogy javitsa a kkv-k finanszirozashoz valo
hozzaférését a méretaranyossag novelése, a hatékonysag hianyanak
csOkkentése és az interoperabilitas elémozditasa érdekében, és célul
tizte ki a kkv-k jelentéstételi terheinek legaldabb 35%-0s
csokkentését, tovabba a kkv-k versenyképességének mérésére 1j
kritériumot vezetett be a hatasvizsgalatokban; mivel e
kezdeményezések mogé ki kell alakitani egy fejlett kockazatitéke-
okoszisztémat, szem elott tartva, hogy az intézményi befektetok -
példaul a biztositok - fontos szerepet jatszanak a kkv-k
finanszirozasaban a kockazatok atharitasa és atalakitasa révén, és
szem el6tt tartva azt is, hogy az Egyesiilt Allamokkal ellentétben az
Eurdpai Uniéban a finanszirozas nagy része bankoktél szarmazik, és
észrevehetd kiillonbségek vannak az eurdopai beruhdazasi kultura és a
vildg més régidinak beruhazasi kultiraja kozott, kiilonosen a
kockazati téke és az lizletiangyal-befektetések tekintetében; mivel ez
a helyzet kiilonosen kiszolgdaltatotta teszi a kkv-kat a banki hitelezés
szigoritasanak;

mivel Eurépaban nem eléggé dinamikus és kedvezé a kornyezet az
innovativ vallalkozasok novekedéséhez és a digitalis infrastruktira
tovabbfejlesztéséhez és az abba irdanyuldé beruhazasok tovabbi
noveléséhez, ami ahhoz vezet, hogy az ,unikornisok” kozel 30%-a
kulfoldre telepil3;
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mivel a Bizottsag kozzétett egy, az indul6 és a novekvé innovativ
vallalkozasokra iranyulo stratégiat, és szamos kezdemeényezés létezik
a vallalkozéi készség, az innovacio és a digitalis atalakulds
elémozditdsara az EU-ban, mint példaul az indulé és a novekvo
innovativ vallalkozasokra vonatkozo stratégia, az okoinnovacids
eredménytabla, a tudomanyos és innovacids tarsulasok (TIT-ek), az
europai klaszteregyﬁttmﬁkédési platform, a digitélis évtized és a
digitdlis egységes piaci strategla valamint az innovaciéra iranyulo
finanszirozasi programok mads szakpolitikai teriileteken;

Altalanos szempontok

1.

ugy véli, hogy a piac teljes potencidljanak kibontakoztatdsahoz és
gazdasagaink versenyképességének noveléséhez elengedhetetlen,
hogy kedvez6 piaci feltételeket teremtsiink Eurépaban az eurdpai
vallalatok szamdara az innovaciéhoz, a vallalkozasinditdshoz, a
termeléshez, a novekedéshez és a kapacitasbovitéshez; elismeri,
hogy a szabdlyozas széttagoltsaga az egyik akadalya annak, hogy a
novekvd innovativ vallalkozasok teljes mértékben kiaknazzak az
egységes piacban rejlé lehetdségeket; elismeri, hogy a kkv-k
egyenlotlen finanszirozasi feltételekkel és kovetelményekkel
szembesiilnek a tagallamokban és régiokban az egyes
vallalkozasokra, a foldrajzi elhelyezkedésre - példaul tavoli, legkiilsé
és szigeti teriilleteken - és a gazdasagi kornyezetre jellemzé tényezdok
miatt, és ezért az ilyen sajatossagokhoz és a kisebb gazdasagok
igényeihez igazitott megoldasokra van sziikségiik;

udvozli, hogy a Draghi- és a Letta-jelentést kovetden felismerték a
versenyképesebb, kevésbé széttagolt és kevésbé biirokratikus
egységes piac sziikségességét; felhivja a Bizottsagot, hogy vegye
figyelembe az e jelentésekben szerepld ajanlasokat, amelyek szerint
mind szabdlyozasi, mind politikai szinten azonnali és hatdrozott
fellépésre van sziikség; e tekintetben sajnalatat fejezi ki a kkv-k altal
az eurdpai zold megallapodasban eléirt kiilonboz6 kotelezettségek
végrehajtdsa kovetkeztében tapasztalt tulzott terhek miatt;
meggy6z6dése, hogy az induld és a novekvo innovativ vallalkozasok
célzott meghatarozasanak kidolgozasa novelné a tamogatasi
lehet6ségeiket a sajatos sziikségleteikhez igazitott intézkedések
révén;

elismeri, hogy a banki hitelezés tovabbra is az uniés kkv-k elsédleges
kiils6 finanszirozasi forrasa; kiemeli a hagyomanyos banki modellek -
tobbek kozott a kis regionalis bankok, takarékpénztarak,
szovetkezeti bankok és kozintézmények - alapvetd szerepét;

for Europe (Az eurdpai versenyképesség jovéje - Europa
versenyképességi stratégiaja), Mario Draghi, 2024.,

h : mmission.eur ment/97e4811fd-2 -412d-be4dc-
f152a8232961 en.
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hangsulyozza, hogy az EU-nak torekednie kell arra, hogy kénnyebbé
és vonzobba tegye az lzleti kornyezetet mind az eurdpai, mind a
nemzetkozi t0ke és beruhdzasok mozgdsitasa érdekében; siirgeti egy
els6sorban maganberuhdzasokon és a koz- és maganszféra kozotti
partnerségeken alapulé novekedési okoszisztéma elémozditasat,
amely segitene a t6ke mozgésitasaban, és megkonnyitené a
vallalkozasok finanszirozashoz valé hozzaférését; kiemeli a sajatos
regionalis és helyi ismeretekkel rendelkez6 bankok fontos és jol
kidolgozott szerepét a kkv-k finanszirozdsdban, amely az e
vallalkozasokkal régéta fennallé kapcsolataikra épiil;

felhivja a figyelmet azokra a sajatos kihivasokra, amelyekkel az
europai novekvd innovativ vallalkozasok szembesiilnek a novekedés
finanszirozdsanak késo6i szakaszaban; megjegyzi, hogy szamos nagy
potencidllal rendelkez6 unios vallalkozas tovabbra is kiilfoldi
kockazati t6kétol és befektetdktol fiigg, és a késbébbi finanszirozasi
szakaszok nagy részében nem eurdpai befektet6k vesznek részt;
hangsulyozza, hogy vonzobb feltételeket kell teremteni az Union
belili beruhdzasok szadmadara; hangsulyozza, hogy a finanszirozashoz
valé hozzaférést a gazdasagi hatékonysag, a jovedelmezdség és a
méretezhetdség kritériumainak kell vezérelnilk, figgetleniil a t6ke
eredetétdl, és emlékeztet arra, hogy a beruhazasok vonzasa
érdekében fenntartott nyilt és globdlis verseny a vallalkozasok és az
innovacié javat szolgdlja; kiemeli e tekintetben a t6zsdei jegyzésrodl
sz016 unios jogszabaly* kozelmultbeli elfogadéasat, amely megkonnyltl
a kiulonb6z6 méretl vallalkozasok, koztik a kkv-k szdmara az eurdpai
t6zsdéken valé tozsdei jegyzést;

tudomasul veszi az induld és novekvo innovativ vallalkozasokra
vonatkoz6 stratégia Bizottsag altali kozzétételét, amelynek el6 kell
mozditania az innovaciot, és kezelnie kell azokat a kihivasokat,

A t6zsdei jegyzésrol szo0l6 jogi aktus a kovetkez6 jogszabdalyokbdl all:
az Eurépai Parlament és a Tandacs (EU) 2024/2809 rendelete (2024.
oktober 23.) az (EU) 2017/1129, az 596/2014/EU és a 600/2014/EU
rendeletnek az unids tékepiacok vallalkozasok szamara vonzobba
tétele, valamint a kis- és kozepvallalkozasok t6kéhez jutdsdnak
megkonnyitése érdekében torténé modositasardl (HL L, 2024/2809,
2024.11.14., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/qj), az
Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2024/2810 iranyelve (2024.
oktéber 23.) a részvényeiket multilateralis kereskedési rendszerben
torténd kereskedésre bevezetni kivano tarsasagok
szavazatels6bbségi részvénystrukturairol (HL L, 2024/2810,
2024.11.14., ELI: ht];p.[[data.eumpa.e111e111d1r12(2241281Q[Q]) és az
Eurodpai Parlament és a Tanacs (EU) 2024/2811 iranyelve (2024.
oktéber 23.) a 2014/65/EU iranyelvnek az uniés nyllvanos tékepiacok
vallalkozasok szamara vonzébba tétele, tovabba a kis- és
kozépvallalkozasok tékéhez jutdsanak megkonnyitése érdekében
torténé modositasardl és a 2001/34/EK iranyelv hatalyon kiviil
helyezésérdl (HL L, 2024/2811, 2024.11.14., ELI:

. e ).
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amelyekkel az egyes innovatorok, alapitok, valamint az indulé és a
novekvo innovativ vallalkozasok szembestilnek az EU-ban;
hangsulyozza, hogy bar a stratégiaban szereplé diagnozis bizonyos
mértékig pontos, a javasolt intézkedéseknek ambiciézusabbnak kell
lennitik, hangsulyt fektetve minden olyan unios szabdalyozas hatalyon
kiviill helyezésére, amely sziikségtelen burokratikus terhekkel
hatraltatja a vallalkozasok alapitasat és boviilését; kéri a Bizottsagot,
hogy a mezdgazdasagot vegye fel a stratégidban meghatarozott
kiemelt dgazatok kozé;

ugy véli, hogy a kkv-k és a novekvé innovativ vallalkozdsok
finanszirozdshoz vald hozzaférésének megkonnyitéséhez a
kovetkezokre lesz szlikséq: i. a burokratikus és szabalyozasi terhek -
példaul az elhtizodé engedélyezési eljarasok, a koltséges
jelentéstételi kovetelmények és a bonyolult és kiszamithatatlan
szabalyozasi kornyezet - jelentds és folytatdlagos csokkentése, ii. a
maganberuhazasok és megtakaritasok mozgdsitasara iranyuld
kapacitas novelése, iii. a novekvé innovativ vallalkozasok
finanszirozasi hidnyanak athidaladsa, valamint iv. az EU-n beliili
versenyképes tékepiaci 0koszisztéma megerdsitése; hangsulyozza,
hogy e célbol a Bizottsag végso céljanak egy olyan megtakaritasi és
beruhdazasi unio kiteljesitésének kell lennie, amely tiszteletben tartja
a tagallamok hatdskoreit és a szubszidiaritas elvét;

A biirokratikus és szabalyozasi terhek csokkentése

8.

emlékeztet arra, hogy szamos igéretes eurdpai indulé és névekvd
innovativ vallalkozas a nehézkes, lassu, széttagolt és
kiszamithatatlan eurédpai szabalyozasi kornyezet miatt nem unios
orszagokba telepiil at; hangsulyozza, hogy amennyiben ez a
tendencia jelentls egyszerisitések nyoman nem fordul meg, Eurépa
egymas utan fogja elvesziteni a vallalkozasait azok legstratégiaibb
novekedési szakaszaiban, ami lassitani fogja a munkahelyteremtést
és a gazdasdagi novekedést; sajnalatat fejezi ki amiatt, hogy az
addzasi és szabdlyozasi kliszobértékek eltdntoritjak a vallalkozasokat
a novekedéstdl azzal, hogy megterhelobb kotelezettségeket irnak el
bizonyos méret- vagy arbevételkiiszobok tullépését kovetden;

tovabbi egyszerisitési erofeszitésekre szolit fel, és batoritja a
Bizottsagot olyan tovabbi javaslatok el6terjesztésére, amelyek
tulhaladjék az eddigi omnibusz egyszerisitési csomagjait, és amelyek
kedvez0 szabdlyokat és kereteket hoznak létre az induld innovativ
vallalkozasok szamara, amelyek megkonnyitik az induld és a novekvo
innovativ vallalkozdsok szamdara a novekedést, a méretezhet6séget és
a hatarokon atnyulé mikodést, mikozben biztositjak a
fogyasztovédelmet, az adatvédelmet és a tisztességes versenyt;
emlékeztet a Bizottsag azon elhatdrozasara, hogy horizontalis
megkozelités révén valamennyi terileten csokkenti a blirokraciat, és
felsz6lit az unids vivmanyok szisztematikus atvilagitdsara a kkv-k



elott allé szabalyozasi akadalyok azonositasa és felszamolasa
érdekében;

10. a masodik omnibusz csomag Bizottsag altali elfogadasat kovetéen
hangsulyozza, hogy az InvestEU program végrehajtasa soran
észszerusitett folyamatokra van sziikség annak biztositasa
érdekében, hogy a kkv-k - beleértve a legkisebbeket is - konnyebben
hozzaférjenek a novekedésiikhez és az innovacidhoz sziikséges
pénzigyi tdmogatdshoz; hangsilyozza annak fontossagat, hogy a
szabdlyozasi keretek és az unios finanszirozasu eszk6zok aranyosak
legyenek a kkv-k méretével és adminisztrativ kapacitasaval, és ne a
nagyobb vallalatokra vonatkozo kovetelményekhez, hanem a kkv-k
igényeihez igazodjanak;

11. megjegyzi, hogy a bankoknak eldirt tobbszoros szabalyozasi
kovetelmények negativ hatdssal lehetnek a kkv-k hitelezésére;
hangsulyozza, hogy el kell keriilni a jelentéstételi kovetelmények
megkettdzését és a tobbszoros jelentéstételi csatornakat, amelyek
felesleges adminisztrativ terheket ronak kiillonosen a kisebb
bankokra; felszoélitja a Bizottsagot, hogy az Eurépai Bankhatosag és
az egységes felligyeleti mechanizmus segitségével értékelje a
jelenlegi szabalyozasi el6irasok hatasat a kkv-k hitelezésére;
hangsulyozza, hogy a banki szabdlyozasban alkalmazni kell az
aranyossag elvét;

12. siirgeti a Bizottsagot, hogy mérje fel a vallalatokat terhel6 meglévé
szabalyozasi kotelezettségeket - példaul a fenntarthaté finanszirozasi
keretet, amely nagyon kevéssé igazodik az eurdpai kkv-k
valdésagdhoz, és az eurdpai zold megdallapodasbodl eredoé tovabbi
kotelezettségeket -, és dolgozzon ki aranyossagi kiiszobértékeket a
kkv-k tulzott kotelezettségek aldli mentesitése érdekében; idvozli a
kkv-k versenyképességének javasolt j mérését; kéri a Bizottsagtol
annak biztositdsat, hogy a fenntarthatésagi beszamolasi standardok -
amennyiben sziikségesek - egyszeriek és onkéntesek legyenek,
valamint kéri a Bizottsagot a 3. pillér szerinti banki kozzétételi
kovetelmények felilvizsgdlatara, amelyek kozvetve aranytalan
adatigényeket tamaszthatnak a kkv tigyfelekkel szemben;

13. hangsulyozza, hogy az ,egy be, egy ki” elv, amelyet a gyakorlatban
nem hajtanak végre megfeleléen, nem elegendd, és felhivja a
Bizottsagot, hogy tegyen javaslatot egy ambiciéozusabb egyszerisitési
stratégidra, amely jogbiztonsagot és kiszamithatésagot biztosit, és
amely a 2. és 3. szintll jogszabalyokat is feliilvizsgalja; kiemeli, hogy
a jelentéstételi kotelezettségek 35%-os csokkentésére vonatkozd,
Bizottsag altal kitlizott célnak mérhet6ének kell lennie, és az
eredményeknek nyomon kovethetének kell lenniiik, és a csokkentés
végrehajtasat egyértelmi itemtervnek, f6 teljesitménymutatdoknak és
a célnak megfelel6 nyomonkovetési médszertannak kell kisérnie;

A magantoke és a lakossagi megtakaritasok bevondsa



14.

15.

16.

17.

18.

mngegy21 hogy a Blzottsag célja egy megtakarlta31 és beruhazasi
unié megvalodsitasa, és hogy ennek nemcsak uniés szintl fellepest
kell magdban foglalnia, hanem olyan eszkozok, megoldasok és bevalt
gyakorlatok kidolgozasat is, amelyek tiszteletben tartjak és
tamogatjak a tagallamok nemzeti szintl fellépéseit, és eldmozditjak a
hatdrokon atnyulé koherenciat és a kritikus eltérések fokozatos
csokkentését;

felhivja a Bizottsagot, hogy javitsa a befektet6k informaciohoz és
védelemhez vald hozzaférését, ugyanakkor hasznalja ki az
egyszerusitett lakossagi termékekben rejlé lehet6ségeket annak
érdekében, hogy segitse a haztartasok megtakaritdsainak a
tokepiacokra vald becsatornazasat, és emlékeztet arra, hogy a
nyugdijalapok és a biztositotarsasagok fontos szerepet jatszanak e
becsatornazas elémozditéiként; tudomadsul veszi a , Finance Europe”
cimke bevezetését, amelynek lehetové kell tennie a megtakaritok
szamara, hogy megtakaritasaikat europai vallalatokba fektessék, és
ezzel kozvetleniil hozzajaruljanak az Unié gazdasaganak
finanszirozdsdhoz; hangsilyozza, hogy ez a cimke nem réohat tovabbi
adminisztrativ terheket a vallalatokra;

sajnalja, hogy az eurépai kockazatit6ke-alapokrol (EuVECA) sz616
rendelet® kevés pozitiv hatast gyakorolt a helyi kockazatitoke-
piacokra; udvozli, hogy a Bizottsag megtakaritdsi és beruhazasi
uniorol szol6 kozleményében kiemelt helyet kapott a fiatal, innovativ
kkv-knak nyujtott kockazati toke, de sajnalatat fejezi ki amiatt, hogy
a Bizottsag EuVECA-ra vonatkozé javaslatanak végrehajtasat 2026
harmadik negyedévéig elhalasztottak; felhivja a Bizottsagot, hogy
fontolja meg a 100 000 eurdés minimadlis beruhazasi kiiszobérték
megsziintetését annak érdekében, hogy a maganmegtakariték is
befektethessenek alternativ alapokba; siirgeti a Bizottsagot, hogy
0sztonozze a tagallamokat, hogy biztositsanak vonzoé és stabil addzasi
és szabdlyozasi keretet a kkv-kba befektetd kockazatit6ke-alapok
Szamara;

hatarozottan hangsulyozza, hogy javitani kell az uniés polgarok és
vallalkozok pénzigyi jartassagat, és jobb megtakaritasi és
befektetési feltételeket kell eldémozditani, amelyek lehetévé teszik a
megtakaritasrol a tajékozott és fliiggetlen befektetésre vald attérést;
felhivja a Bizottsagot, hogy emelje be a vallalkozoi készséget a
pénziigyi miveltséggel kapcsolatos, kiiszobon all6 stratégia
hatokorébe, valamint - a koordinacié javitasa érdekében - a
tagallamok szamara kidolgozott eszkoztarba;

kéri, hogy a kozfinanszirozast ne tamogatasként, hanem inkabb a
maganberuhdzasok mozgdsitasanak katalizatoraként haszndljak fel,

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 345/2013/EU rendelete (2013.
aprilis 17.) az eurdpai kockdazatit6ke-alapokrol (HL L. 115.,

2013.4.25., 1. o., ELI: hmﬂmggmmﬂ&hmeglzmmmg)
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20.
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22.

hogy ezéaltal tobb maganfinanszirozas alljon az mkkv-k
rendelkezésére; emlékeztet arra, hogy e beruhazasok nagy részének
maganjellegiinek kell lennie, és hangsulyozza, hogy ezt vonzo és
stabil ad6zasi és szabalyozasi keretekkel kell 6sztonozni, amelyek
mind a szakmai, mind a lakossagi befektet6k szamara vonzoak;
emlékeztet arra, hogy a jelenlegi strukturaban tulzott hangsuly
helyezédik a hitelekre, és ugy véli, hogy vitat kell inditani a t6két
érint6 adoosztonzdok szitkségességérol, valamint 6sztonozni kell, hogy
a kockazati téke a hagyomanyos banki tevékenységek tizleti
modelljének részévé valjon, a pénzigyi stabilitds veszélyeztetése
nélkiil;

kiemeli, hogy az allami szektor kulcsszerepet jatszhat a magantoke
mozgdsitasaban, kiilonosen az informacié tekintetében
aszimmetrikus dgazatokban vagy a fejletlen pénziigyi piacokkal
rendelkezé régiokban; felszélit arra, hogy a kozfinanszirozasi
eszkozoket hatékonyan alakitsak ki, a versenysemlegességet és foleg
a kivant hatast szem el6tt tartva, maximalizdlva a maganberuhdazasok
bevonzasara gyakorolt hatdst; e célbdl hangsulyozza, hogy az
Eurépai Beruhazdasi Bank (EBB) csoportban rejlé lehetéségeket teljes
mértékben ki kell akndzni a maganberuhazasok bevonasara, és
annak tobb forrast kell forditania a kkv-k innovacios projektjeire, az
induld és a novekvl innovativ vallalkozdsokra; kiemeli tovabba a
Regionalis Fejlesztési Alap szerepét, kiillonosen azokban a régiokban,
ahol korlatozott mértékben all rendelkezésre hitel, és tekintettel
arra, hogy a hitelek koltségei Unid-szerte eltéréek, ami egyes
tagallamokban hatranyos a kkv-k szamara;

tudomasul veszi az értékpapirositasi keretrendszer
felilvizsgalatdanak kozzétételét, és felhivja a Bizottsagot, hogy tegye
azt rugalmasabba annak érdekében, hogy a hitelintézetek tovabbi
finanszirozast nyujthassanak a vallalatoknak, beleértve a kkv-kat is,
és tdmogassak novekedésiiket az atlathatdsdg és a hitelmindség
romlasa nélkiil; hangsulyozza, hogy e célbdl fokozni kell a jelent6s
kockazatok atruhazasara vonatkozo keret szildrdsagat nagyobb
kockazatérzékenység bevezetésével és a felugyeleti ellenérzés
javitasaval, hozzajarulva ezaltal az egyszerisitéshez;

tudomasul veszi a Bizottsag azon szandékat, hogy kidolgozza egy
unids befektetési megtakaritasi szamla tervezetét, amelynek
tartalmaznia kell i. egy egyszertsitett adobevalldsi eljarast, ii. ezt
kisérd addosztonzdéket, valamint iii. a korlatozasok feloldasat a
befektetések foldrajzi eloszlasdra, agazati megoszlasara, betéti
limitekre vagy minimadlis tartasi id6szakokra vonatkozdan;

elismeri a maganszektor kozponti szerepét az EU gazdasagi
novekedésében és prosperitdsdban; hangsulyozza, hogy a t6kepiacok
integracidja felé tett minden eldrelépésnek a gazdasagi szabadsag, a
verseny é€s a jogbiztonsag elvein kell alapulnia;



23.

24.

kiemeli, hogy egy europal piac létrehozasa a kozvetlen masodlagos
tranzakcidk szamara - amely lehet6vé tenné a végsé szakaszban és
az IPO-t (els6 nyilvanos részvénykibocsatast) megel6z6 szakaszban
1év6 induld vallalkozadsok részvényeinek kereskedelmét - erésitené az
Unié finanszirozasi okoszisztémajat, amennyiben egyenl6
versenyfeltételeket biztosit a tagallamok kozott, megakadalyozza,
hogy a pénziigyi tevékenység csak néhany joghatésagban
koncentralédjon, és teljes mértékben tiszteletben tartja a nemzeti
hatédskoroket;

megjegyzi, hogy a pénziigyi eszk6z0k piacairdl szol6 irdnyelvé (MiFID
IT) atdolgozasa kulon kategoriat hoz létre a kkv-tékefinanszirozasi
piacok szamdra, amelyeknek a kisebb vallalkozasok sajatos
igényeihez kell igazodniuk; felhivja a Bizottsagot, hogy fejlessze
tovabb ezt az eszkozt azaltal, hogy rugalmasabb szabdalyozasi
rendszerrél gondoskodik, amely megfelel a kis méretli és a kozepes
piaci té6keértéki vallalatok igényeinek;

A novekvo innovativ vallalkozasok finanszirozasi hianyanak

25.

26.

athidalasa

sajnalatat fejezi ki amiatt, hogy mivel a novekvé innovativ
vallalkozasok a mi piacunkon nem taldlnak vonzo finanszirozasi
lehet0ségeket, és a szabdalyozasi kornyezet sem versenyszemléletd,
szamos eurodpai vallalkozas kénytelen nem uniés orszagokban
székhellyel rendelkez6 és nem unids orszagok piacain letelepedett
kockazatit6ke-befektetbket igénybe venni vallalkozasanak bévitése
érdekében; aggodalmat fejezi ki a kkv-k cs6djének novekvl szama
miatt az EU-ban’; els6bbségi feladatnak tartja az olyan mogottes
okok kezelését, mint amilyen a hosszu tava t6ke hidnya, a
méretnovelés soran tapasztalt adéonyomads és az aranytalan
adminisztrativ terhek;

tudatdban van, hogy az eurodpai intézményi befekteték, nevezetesen a
biztositotarsasagok, a bankok és a nyugdijalapok mozgositasa
kulcsfontossagu a novekedés terén mutatkozd lemaradas
csokkentéséhez; megjegyzi, hogy novelni kell a kockazatitéke-alapok
aranyat Eurépaban, hogy a novekvé innovativ vallalkozasok tobb
finanszirozashoz jussanak, és ehhez kedvezdbb keretre van sziikség a

Az Eurédpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU irdanyelve (2014.
majus 15.) a pénziigyi eszk0zok piacairél, valamint a 2002/92/EK
iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv moédositasardol (HL L 173.,
2014.6.12., 349. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).
Katsinis, A., Laguera-Gonzalez, ]J., Di Bella, L., Odenthal, L., Hell, M.,
Lozar, B., ,Annual Report on European SMEs 2023/2024”, Az
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28.
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kockazatit6ke-finanszirozas és a biztonsagos kozvetlen kulfoldi
befektetések szamara az EU-ban; felszélitja a Bizottsagot, hogy
0sztonozze a fejletlen nyugdijrendszerekkel rendelkez6 tagallamokat
kiegészit6 nyugdijagazatok (2. pillér) kialakitasara, amelyek
el6segithetik a kockazatitOke-piacok létrehozasat, és hozzon létre
olyan szabalyozasi kornyezetet, amely elésegiti az intézményi
befektetOk altali tOkebefektetéseket; emlékeztet a Bizottsdg azon
kotelezettségvallalasara, hogy kockazatcsokkent6 intézkedéseket fog
kidolgozni a kereskedelmi bankoktol, befektet6ktdl és kockazati
t6kébdl szarmazdé maganfinanszirozas bevonasa érdekében;

0sztonzi a Bizottsagot, hogy erésitse meg a tarsbefektetési
platformokat, tobbek kozott a regiondlis kot6désli eszkozoket és az
lizletiangyal-hal6zatokat a magantdke bevonasa és annak a gyakori
jelenségnek az orvoslasa érdekében, hogy a gyorsan novekvo,
innovaciévezérelt kkv-k az induldsukat kovet6 kezdeti szakaszban
nem jutnak finanszirozashoz; felszélit az kozeljovében indulé Euroépai
Technoldgiai Bajnokok kezdeményezés 2.0 megfelelo feltOkésitésére,
valamint olyan célzott uniés finanszirozasi rendszerek létrehozasara,
amelyek tdmogatjak az indulé és novekvd innovativ technoldgiai
vallalkozasok tékeszerzését és t6zsdei jegyzését; hangsulyozza az
EBB csoport kkv-k tdmogatasara iranyuldé megbizatasat, és strgeti,
hogy fogadjon el rugalmasabb kockazatértékelési keretet, és
biztositsa, hogy az Uj TechEU platform egyszertsitett eljarasok révén
valamennyi tagallamban széles korben hozzaférhet6 legyen; egyetert
a megtakaritasi és beruhazasi uniorol szo6lo kozlemennyel az uniés
szintl kozfinanszirozas fontossagat illetéen, és ezért tamogatja az
unids forrasoknak az olyan rugalmasabb programok egy sziikebb
koréhez torténd atiranyitasat, amelyek keretében lehet6ség van a
forrasokat prioritasok kozotti utélagos atcsoportositasara;

kiemeli, hogy fontos megteremteni a megfelelo feltételeket ahhoz,
hogy a polgarok megtakaritasait olyan termeldberuhdzasi eszk6zok
felé iranyithassak, amelyek elényosek lehetnek a kkv-k és a novekvo
innovativ vallalkozdsok szamdra; 0sztonzi a Bizottsdgot, hogy
szamolja fel a lakossagi befektetési termékek ellen haté szabalyozasi
tényezoket, és biztositsa a lakossagi befektetok megfeleld védelmét a
befektetési dontések meghozatala soran; elismeri, hogy a k6zosségi
finanszirozas és az olyan technolégidk, mint az intelligens
szerz6dések és a decentralizalt finanszirozas bévithetik a kkv-k
kozvetlen finanszirozashoz vald hozzaférését, és siirgeti a
Bizottsagot, hogy vizsgalja feliill szabalyozasi keretét egy
innovacidorientdlt, aranyos kockazati megkozelitéssel;

hangsulyozza, hogy az egyetemek, indul6 vallalkozasok,
nagyvallalatok és kockazatit6ke-befekteték halézatokon alapuld, a
tesztelési 1étesitményekhez és a technoldgiai infrastruktiurahoz
hozzaféré integraltabb innovacios 6koszisztéma fontos szerepet
jatszik a vallalkozasok novekedésének elGsegitésében; kiemeli a
vallalkozoéi forumok, a maganszférabeli akceleratorok és a mentori



hal6zatok lehetséges szerepét az indulé innovativ vallalkozasok
novekedésének tdmogatasaban, és felhivja a Bizottsagot és a
tagallamokat, hogy épitsenek az olyan kezdeményezésekre, mint a
Trusted Investors Network, amelyek célja, hogy nagy léptékben
mozgositsanak magantdkét az eurdpai innovacios torekvések
tamogatasara;

A versenyképes okoszisztéma megerositése az EU-ban

30.

31.

32.

33.

ugy véli, hogy az EU-ban a versenyképes 0koszisztémanak erds
nemzeti piacokra és egy erds belsé piacra kell épiilnie, és hogy a
tagallamok kozotti egészséges verseny - killonosen a gazdasagi és
szabdlyozasi megkozelitések tekintetében - arra 6sztonzi a
tagallamokat, hogy megoérizzék gazdasagaik dinamizmusat és
vonzerejét, ugyanakkor emlékeztet arra, hogy a tagallamok nem
allithatnak akadalyokat a téke hatdarokon atnyul6é hatékony elosztasa
elé, és nem hatarozhatnak meg prioritasokat kizarélag a
finanszirozas foldrajzi eredete alapjan; kéri, hogy a Bizottsag
kezdeményezései tartsak tiszteletben a tagallamokban mar sikeres
bevalt gyakorlatokat, és épitsenek azokra;

surgeti a Bizottsdgot, hogy 0sszpontositson a piacoknak kedvezd
feltételek megteremtésére, a tagallamok kozotti megfelel6 kozos
nevezOkre, valamint a piaci széttagoltsag fokozatos csokkentését
célz6 onkéntes és kiegészito keretekre;

felhivja a Bizottsagot annak tisztdzasara, hogy mibdl dllna a 28.
rendszer, és emlékeztet arra, hogy bevezetése esetén annak
onkéntesnek kell lennie, teljes mértékben tiszteletben kell tartania a
tagallami rendszereket, és azt a maganszektorral szoros
egyuttmikodésben kell kidolgozni egy olyan egyszerusitett keret
biztositdasa érdekében, amely vonzéva teszi a maganbefektetok
szamara az eurdpai induld és névekvd innovativ vallalkozasokat és a
kkv-kat, és segiti az eurdpai induld vallalkozdsokat abban, hogy
globalis technoldgiai bajnokokka valjanak;

felhivja a Bizottsagot, hogy a tagallami hatésagok tdmogatasaval
dolgozzon ki egyszerlsitett iutmutato eszkozoket és egyablakos
ugylnteze51 pontokat a kkv-k és a novekvé6 innovativ vallalkozdsok
szamara annak érdekében, hogy segitse 6ket abban, hogy Unio-
szerte eligazodjanak a kiillonbo6z6 jogrendszerekben olyan
kérdésekben, mint a tarsasagi jog, a munkajog, a fizetésképtelenségi
jog, az addjog, a szellemitulajdon-jogok és a nemzeti finanszirozasi
lehetéségek; felhivja tovabba a Bizottsagot, hogy javitsa a kkv-k
finanszirozdshoz valé hozzaférésének nyomon kovetésére szolgald
eszkozoket, beleértve az egész EU-ra kiterjed6 mutatok és
eredménytablak kidolgozasat, amelyek segithetik 6ket a kiillonb6z6
tagallamokban kinalkozé lehet6ségek megragadasaban, anélkiil,
hogy ezzel Gj jelentéstételi kotelezettségek vagy adminisztrativ
terhek harulnanak rajuk;



34. utasitja elnokét, hogy tovabbitsa ezt az allasfoglaldst a Tanacsnak és
a Bizottsagnak.



