Europsky parlament
2024-2029

PRIJATE TEXTY

P10 _TA(2025)0300
Pristup k financovaniu pre MSP a rozsSirujuce sa podniky

Uznesenie Europskeho parlamentu z 26. novembra 2025 o pristupe
k financovaniu pre MSP a rozSirujuce sa podniky (2025/2072(INI))

Europsky parlament,

so zretelom na oznamenie Komisie z 29. januara 2025 s nazvom
Kompas konkurencieschopnosti pre EU (COM(2025)0030),

so zretelom na oznamenie Komisie z 28. maja 2025 s nazvom
Stratégia EU pre startupy a scaleupy - Na zacatie a rozsirovanie
podnikania si vyberte Eurépu (COM(2025)0270),

so zretelom na ozndmenie Komisie z 21. maja 2025 s ndzvom
Jednotny trh: nas europsky domaci trh v neistom svete - Stratégia,
ktorou sa dosiahne jednoduchy, plynuly a silny jednotny trh
(COM(2025)0500),

so zretelom na Vyhlasenie z Budapesti prijaté 8. novembra 2024 na
neformdlnom stretnuti hlav statov alebo predsedov vlad,

so zretelom na publikaciu predsednicky Komisie von der Leyenovej z
18. jula 2024 s ndzvom Eurépa ma na vyber: Politické usmernenia
pre budicu Eurépsku komisiu 2024 - 2029,

so zretelom na spravu Europskej centralnej banky s ndzvom
Prieskum o pristupe podnikov v eurozoéne k financovaniu - prvy
Stvrtrok 2025 (Survey on the Access to Finance of Enterprises in the
euro area - First Quarter of 2025), ktora bola uverejnend v aprili
2025,

so zretelom na ozndmenie Komisie z 19. marca 2025 s ndzvom Unia
uspor a investicii - Stratégia na podporu bohatstva obcanov a
hospodarskej konkurencieschopnosti v EU (COM(2025)0124),

so zretelom na spravu Komisie s ndzvom Prieskum o pristupe
podnikov k financovaniu - Analytickd sprava za rok 2024 [Survey on
the access to finance of enterprises (SAFE) - Analytical report 2024],
ktora bola uverejnena v januari 2025,



so zretelom na spravu Maria Draghiho o budicnosti eurépskej
konkurencieschopnosti (Draghiho sprava), ktora bola uverejnena v
septembri 2024,

so zretelom na spravu Komisie z 25. jila 2024 s ndzvom Vyroc¢na
sprava o eurépskych MSP za roky 2023/2024 (Annual Report on
European SMEs 2023/2024),

so zretelom na spravu Enrica Lettu s nazvom Ovela viac nez len trh
(Lettova sprava), ktora bola uverejnend v aprili 2024,

so zretelom na zavery z mimoriadneho zasadnutia Eurépskej rady zo
17. a 18. aprila 2024,

so zretelom na svoje uznesenie zo 14. decembra 2023 o posilnovani
inovacii a priemyselnej a technologickej konkurencieschopnosti
prostrednictvom priaznivého prostredia pre startupy a scaleupy!,

so zretelom na oznadmenie Komisie z 12. septembra 2023 s ndzvom
Balik pomoci pre MSP (COM(2023)0535),

so zretelom na clanok 55 rokovacieho poriadku,

so zretelom na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A10-
0185/2025),

kedZe mikropodniky, malé a stredné podniky (MSP) predstavuja
zdklad eurdpskeho podnikania, pricom MSP v roku 2023
predstavovali 99,8 % vSetkych podnikov, 65,2 % zamestnanosti a
53,1 % pridanej hodnoty v nefinan¢nom podnikatelskom sektore v
EUZ;

ked?e EU ako celok - a najmaé jej najvacsie ekonomiky - v si¢asnosti
zaziva pomaly hospodarsky rast a problémy, pretoze spolo¢nosti
stracaju konkurencieschopnost v prospech tretich krajin, ¢o eSte
zhorsuju dosledky pandémie, energetickej krizy a agresie Ruska voci
Ukrajine, ktoré postihli najma MSP a ekonomiky krajin pozdiz
vychodnej hranice EU;

kedZe europske MSP sa liSia z hladiska rozsahu, odvetvia, financnych
potrieb, umiestnenia, vlastnictva, obchodného modelu a inovacnej
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kapacity, a preto rieSia rézne vyzvy a potreby financovania, pricom
maju len obmedzenu schopnost Celit im; kedZe vacsina eurdpskych
MSP posobi predovSetkym na vnutrostatnej urovni; kedze do
cezhrani¢nych Cinnosti v ramci EU sa zapaja len pomerne malo MSP,
pricom tie, ktoré sa venuju vyvozu mimo Unie, tvoria mensinu;

kedZe v Draghiho sprave sa uvadza, ze regulacné prekdzky a
administrativna zataz patria medzi najvacsie vyzvy, ktorym MSP
Celia, priCom predpisy tykajuce sa podavania sprav, najméa na zaklade
Eurépskej zelenej dohody, povazuje viac ako 60 % spoloc¢nosti v EU
za prekazku v investovani a 55 % MSP oznacilo regulacné prekazky a
administrativnu zataz za svoj najvacsi problém, pricom tento podiel
je este vacsi v pripade startupov a mikropodnikov, a odporuca sa v
nej, aby boli MSP z prislusnych pravnych predpisov vynaté na
zaklade proporcionality, kedze klui¢om k ich prosperite je
jednoduchsi, predvidatelnejsi a konkurencieschopnejsi regulacny
ramec a preskimanie Europskej zelenej dohody;

kedZe Komisia sa snazi zlepsit pristup MSP k financovaniu s cielom
zvysit rozsah, znizit neefektivnost a podporit interoperabilitu,
stanovila si ciel znizit zataz pre MSP spojent s poddavanim sprav
aspon o 35 % a oznamila novu kontrolu konkurencieschopnosti MSP
v posudeniach vplyvu; kedZe tieto iniciativy musi sprevadzat dobre
rozvinuty ekosystém rizikového kapitdlu, pricom treba mat na
pamati, Ze inStituciondlni investori, ako su poistovne, vyznamne
prispievaju k financovaniu MSP prostrednictvom prenosu a
transformacie rizik, a tiez treba prihliadnut na skutoc¢nost, ze na
rozdiel od Spojenych statov vacsina finan¢nych prostriedkov v
Eurépskej Unii pochadza od bank a medzi eurépskou investicnou
kultirou a inymi regiénmi sveta existuju vyrazné rozdiely, najma
pokial ide o rizikovy kapital a investicie podnikatelskych anjelov;
kedZe v dosledku tejto situacie st MSP obzvlast zranitelné voci
sprisneniu poskytovania bankovych averov;

kedZe Eurdpe chyba dynamickejsie a priaznivejSie prostredie na
rozSirovanie inovac¢nych spolo¢nosti a na dalSie investicie a pokrok v
oblasti digitalnej infrastruktury, ¢o vedie k tomu, Ze takmer 30 %
Ljednorozcov” sa premiestnilo do zahranicia3;

kedZe Komisia uverejnila stratégiu pre startupy a scaleupy a existuju
rozne iniciativy zamerané na podporu podnikania, inovacii a
digitalnej transformacie v EU, ako je Stratégia pre startupy a
scaleupy, hodnotiaca tabulka ekologickych inovacii, znalostné a
inovacné spolocenstva, Eurdpska platforma pre spolupracu klastrov,

Draghi, Mario, The Future of European Competitiveness - A
Competitiveness Strategy for Europe (Buducnost eurépske;j
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Eurépu), 2024, h : mmission.eur ment/97e481fd-
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digitdlne desatrocie a stratégia dlgltalneho jednotného trhu, ako aj
programy financovania zamerané na inovacie v inych oblastiach
politiky;

Vseobecné aspekty

1.

domnieva sa, ze vytvorenie priaznivych trhovych podmienok pre
europske spolocnosti, aby mohli inovovat, zacat ¢innost, tvorit, rast a
rozsirovat sa v Eurépe, je nevyhnutné na uvolnenie plného potencialu
nasho trhu a nato, aby sa nase ‘ekonomiky stali
konkurencieschopnejsimi; uznava, Ze regula¢na fragmentdcia je
jednou z prekdazok, ktoré brania scaleupom (rozsu“ujumm sa
podnikom) vyuzit potencidl jednotného trhu naplno; uznava, ze MSP
celia v jednotlivych ¢lenskych statoch a regiénoch nerovnakym
podmienkam financovania a poziadavkam na financovanie v désledku
faktorov Specifickych pre kazdy podnik, geografickej polohy -
napriklad umiestnenia v odlahlych, najvzdialenejsich a ostrovnych
oblastiach - a hospodarskeho prostredia, a preto potrebuju rieSenia
prispésobené takymto osobitostiam, ako aj potrebam mensich
ekonomik;

vita skutocnost, ze v nadvaznosti na Draghiho a Lettovu spravu sa
uznala potreba konkurencieschopnejSieho, menej fragmentovaného a
menej byrokratického jednotného trhu; vyzyva Komisiu, aby
zohladnila odporucania z tychto sprav, v ktorych sa uvadza, ze su
potrebné okamzité a razne opatrenia na regulacnej aj politickej
urovni; v tejto suvislosti vyjadruje polutovanie nad nadmernou
zatazou, ktorej MSP celia v désledku plnenia ré6znych povinnosti
podla Eurépskej zelenej dohody; je presvedceny, ze osobitné
vymedzenia startupov a scaleupov by zvysili prilezitosti na podporu
prostrednictvom opatreni, ktoré su prispésobené ich osobitnym
potrebam;

berie na vedomie, Ze poskytovanie bankovych uverov zostava pre
MSP v Unii hlavhym zdrojom vonkajsieho financovania; zdoéraznuje
klacovu ulohu tradi¢nych bankovych modelov vratane malych
regionalnych bank, sporitelni, druzstevnych bank a verejnych
institacii;

zdoraznuje, Ze EU by sa mala usilovat o to, aby bolo podnikatelské
prostredie jednoduchsie a atraktivnejsSie z hladiska mobilizacie
eurépskeho aj medzinarodného kapitalu a investicii; zd6raznuje
potrebu podporovat taky ekosystém scaleupov, ktory sa opiera
predovsetkym o sukromné investicie a verejno-sikromné
partnerstva, ¢o by pomohlo mobilizovat kapital a ulahc¢ilo podnikom
pristup k financovaniu; zdéraznuje vyznamnu a riadne rozvinutu
ulohu bank s konkrétnymi regionalnymi a miestnymi znalostami pri
poskytovani financnych prostriedkov pre MSP, ktora vyplyva z
dlhodobych vztahov s tymito spolo¢nostami;



upozornuje na osobitné vyzvy, ktorym celia eurdopske scaleupy pri
ziskavani financovania rastu v neskorsej faze; konstatuje, ze mnohé
firmy z EU s vysokym potencialom su stale zavislé od zahrani¢ného
rizikového kapitalu a investorov, pricom velkt ¢ast neskorsich kol
financovania vedu mimoeuropski investori; zdoraznuje potrebu
vytvorit atraktivnejsie podmienky pre investicie v ramci Unie;
zdoraznuje, ze pristup k financovaniu by sa mal riadit kritériami
hospodarskej efektivnosti, ziskovosti a rozsiritelnosti bez ohladu na
povod kapitdlu, a pripomina, ze otvorend a celosvetova hospodarska
sutaz na prildkanie investicii je prinosom pre podniky a inovacie; v
tejto suvislosti zdoraznuje nedavne prijatie aktu EU o kétovani®,
ktorym sa spolo¢nostiam vSetkych velkosti vratane MSP ulahcuje
kétovanie na eurdpskych burzach cennych papierov;

berie na vedomie, ze Komisia uverejnila eurépsku stratégiu pre
startupy a scaleupy, ktora by mala podporovat inovacie a riesit
problémy, s ktorymi sa v EU stretavaju jednotlivi inovatori,
zakladatelia, startupy a scaleupy; zdoraznuje, Zze hoci je diagnostika
uvedend v stratégii do urcitej miery spravna, navrhované opatrenia
musia byt ambiciéznejSie, pricom doraz sa musi klast na zruSenie
vSetkych predpisov EU predstavujucich zbyto¢nu byrokraticku zataz,
ktord brani zakladaniu a rozsirovaniu podnikov; ziada Komisiu, aby
medzi prioritné odvetvia stanovené v stratégii zahrnula aj
polnohospodarstvo;

domnieva sa, Ze ulahcenie pristupu MSP a rozsirujucich sa podnikov
k financovaniu bude zavisiet od i) vyrazného a nepretrzitého
znizovania byrokratickej a regulacnej zataze vratane zdlhavych
postupov vydavania povoleni, ndkladnych poziadaviek na podavanie
sprav a zlozitosti a nepredvidatelnosti regulacného prostredia, ii)
zvysenej kapacity na uvolnenie sukromnych investicii a uspor, iii)
preklenutia medzery vo financovani pre scaleupy a iv) posilnenia

Akt o kotovani pozostava z nariadenia Eurépskeho parlamentu a
Rady (EU) 2024/2809 z 23. oktébra 2024, ktorym sa menia
nariadenia (EU) 2017/1 129 (EU) ¢&. 596/2014 a (EU) &. 600/2014 s
cielom zatraktivnit verejné kapitalové trhy v Unii pre spolo¢nosti a
ulah¢it malym a strednym podnikom pristup ku kapitalu (U. v. EU L,
2024/2809, 14.11.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/req/2024/2809/0j), zo smernice Europskeho
parlamentu a Rady (EU) 2024/2810 z 23. oktébra 2024 o akciovych
Struktdrach s viacnasobnymi hlasovacimi pravami v spolo¢nostiach,
ktoré sa uchadzaju o prijatie SVOJlCh akcii na obchodovanie v
multilaterdlnom obchodnom systéme (U.v.EUL, 2024/2810,
14.11.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/2810/0j), a zo
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/2811 z

23. oktobra 2024, ktorou sa meni smernica 2014/65/EU s cielom
zatraktivnit verejné kapitdlové trhy v Unii pre spoloc¢nosti a ulah01t
malym a strednym podnikom pristup ku kapitalu a ktorou sa zrusuje
smernica 2001/34/ES (U.v. EU L, 2024/2811, 14.11.2024, ELI:

http://data.europa.eu/eli/dir/2024/2811/0j).
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konkurencieschopného ekosystému kapitélovych trhov v rdmci EU;
zdbraznuje, Ze na tieto ucely musi byt koneénym cielom Komisie
dokoncenie Unie Uspor a investicii, ktora respektuje pravomoci
Clenskych Statov a zdsadu subsidiarity;

Znizovanie byrokratickej a regulacnej zataze

8.

10.

11.

pripomina, ze mnohé slubné eurdpske startupy a scaleupy sa
premiestnuju do tretich krajin z dévodu zatazujuceho, pomalého,
roztrieSteného a nepredvidatelného eurdpskeho regula¢cného
prostredia; zdoraznuje, ze ak sa tento trend nezvrati v podobe
vyrazného zjednodusenia, Eurépa bude nadalej stracat spolocnosti v
najstrategickejsej faze rastu, ¢o povedie k vytvaraniu mensieho poctu
pracovnych miest a pomalSiemu hospodarskemu rastu; vyjadruje
polutovanie nad tym, Ze danové a regulacné prahové hodnoty
odradzaju podniky od rastu, kedze po prekroceni urcitych urovni
velkosti alebo obratu sa na zaklade tychto hodné6t ukladaju dalSie
zatazujuce postupy;

vyzyva na dalSie usilie o zjednodusSenie a nabada Komisiu, aby
predloZila nasledné navrhy, ktoré presiahnu ramec jej sthrnnych
balikov zjednodusSujucich opatreni a ktorymi sa zavedu pravne
predpisy a ramce priaznivé pre startupy, ktoré ulahcia rast,
rozsiritelnost a cezhranic¢nu ¢innost startupov a scaleupov, pricom
zaroven zabezpecia ochranu spotrebitela, ochranu udajov a
spravodlivi hospodarsku sutaz; pripomina zavazok Komisie znizit
byrokraciu prostrednictvom horizontalneho pristupu vo vsetkych
oblastiach a vyzyva na systematické preverovanie acquis EU s cielom
identifikovat a odstranit regulacné prekazky pre MSP;

zdoraznuje, ze po tom, ako Komisia prijala druhy sihrnny balik
opatreni, treba zjednodusit procesy pri vykonavani Programu
InvestEU s cielom zabezpecit, aby MSP - vratane tych najmensich
podnikov - mali IahS$i pristup k finanénej podpore, ktora potrebuji na
rast a inovacie; zdoraznuje, ze je dolezité zabezpecit, aby regulacné
ramce a nastroje financované z prostriedkov EU boli imerné velkosti
a administrativnej kapacite MSP a aby boli nalezite prispésobené
MSP namiesto toho, aby len kopirovali poziadavky na vacsie
spoloc¢nosti;

konstatuje, Ze ulozenie viacerych regulac¢nych poziadaviek bankam
mobzZe mat negativny vplyv na poskytovanie uverov pre MSP;
zdoraznuje, ze je dblezité zabranit duplicitnym poziadavkam na
podavanie sprav a viacndsobnym kanalom podavania sprav, ktoré
predstavuju zbytocnt administrativnu zataz, najma pre mensie
banky; vyzyva Komisiu, aby s pomocou Eurépskeho organu pre
bankovnictvo a jednotného mechanizmu dohladu posudila ucinky
sucasnych regula¢nych pravidiel na poskytovanie uverov pre MSP;
podciarkuje potrebu uplatnovat v ramci bankovej regulacie zdsadu
proporcionality;



12.

13.

naliehavo vyzyva Komisiu, aby posudila existujuce regulacné
povinnosti, ktoré zatazuju spolo¢nosti, ako napriklad rdmec
udrzatelného financovania, ktory je pre eurépske MSP nevhodny, a
dalSie povinnosti vyplyvajuce z Eurépskej zelenej dohody, a aby
vypracovala prahové hodnoty proporcionality s cielom oslobodit MSP
od nadmernych povinnosti; vita navrhovanu novu kontrolu
konkurencieschopnosti MSP; vyzyva Komisiu, aby zabezpecila, ze
vSetky Standardy podavania sprav o udrzatelnosti buda jednoduché a
dobrovolné, a aby preskiimala poziadavky na zverejnovanie
bankovych informaécii v ramci 3. piliera, ktoré mézu na klientov MSP
nepriamo klast neprimerané poziadavky na udaje;

zdoraznuje, ze pristup zalozeny na zasade rovnovahy zataze, ktory sa
v praxi dostatocne neuplatnuje, nestaci, a vyzyva Komisiu, aby
navrhla ambiciéznejSiu stratégiu zjednodusSenia, ktorou sa zabezpeci
pravna istota a predvidatelnost a zaroven sa preskimaja pravne
predpisy urovne 2 a 3; zdoraznuje, ze ciel Komisie tykajuci sa
znizenia povinnosti v oblasti podavania sprav o 35 % musi byt
meratelny a vysledky musia byt sledovatelné s jasnym
harmonogramom, kli¢ovymi ukazovatelmi vykonnosti a metodikou
sledovania, ktora je vhodna na dany ucel;

Uvol'nenie siukromneého kapitalu a uspor

14.

15.

16.

konstatuje, ze cielom Komisie je zaviest iniu uspor a investicii, ktora
musi zahrnat nielen opatrenia na urovni EU, ale aj vyvoj nastrojov,
rieSeni a najlepSich postupov, ktoré respektuju a podporuju
opatrenia Clenskych Statov na vnutrostatnej irovni a podporuja
cezhrani¢nu sudrznost a postupné znizovanie kritickych rozdielov;

vyzyva Komisiu, aby zlepsila pristup investorov k informéacidm a
ochrane a zaroven vyuzila potencidl zjednodusenych retailovych
produktov nato, aby pomohla nasmerovat ispory domdacnosti na
kapitalové trhy, a pripomina délezitu ulohu, ktora zohravaja
dochodkové fondy a poistovne ako sprostredkovatelia tohto
smerovania; berie na vedomie zavedenie znacky Finance Europe,
ktora by mala umoznit sporitelom, ktori si to zelajd, investovat svoje
uspory do eurdpskych spolocnosti, a tym priamo prispievat k
financovaniu hospodarstva Unie; zdéraznuje, ze tdto znacka by
nemala spoloCnostiam prindsSat ziadnu dalSiu administrativnu zataz;

vyjadruje polutovanie nad tym, ze nariadenie o eurdpskych fondoch
rizikového kapitdlu (EuVECA)> malo len maly pozitivny vplyv na
miestne trhy s rizikovym kapitalom; vita, ze oznamenie Komisie o
Unii aspor a investicii sa zameriava na rizikovy kapital pre mladé,
inovativne MSP, vyjadruje vSak polutovanie nad tym, Ze navrh

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 zo
17. aprila 2013 o eurépskych fondoch rizikového kapitélu (U. v. EU L

115, 25.4.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/345/0j).
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17.

18.

19.

20.

Komisie tykajuci sa EuVECA bol odloZeny az na 3. Stvrtrok 2026;
vyzyva Komisiu, aby zvazila zruSenie minimdalnej vysky investicie na
urovni 100 000 EUR s cielom umoznit sikromnym sporitelom
investovat do alternativnych fondov; naliehavo vyzyva Komisiu, aby
nabadala clenské staty k tomu, aby zabezpecovali atraktivne a
stabilné danové a regulacné ramce pre fondy rizikového kapitalu
investujuce do MSP;

dbrazne upozornuje na to, ze je potrebné zlepsit financnu gramotnost
obcanov a podnikatelov EU a podporovat lepSie sporiace a investicné
podmienky, ktoré umoznia informovany a nezavisly prechod od
sporenia k investicidm; vyzyva Komisiu, aby zahrnula podnikanie do
rozsahu nadchdédzajucej stratégie financnej gramotnosti a do suboru
nastrojov pre Clenské Staty na zlepSenie koordinacie v tomto smere;

ziada, aby sa verejné financovanie nepouzivalo ako dotacie, ale skor
ako katalyzator na mobilizaciu stkromnych investicii a spristupnenie
vacsieho mnozstva sukromnych financnych prostriedkov
mikropodnikom a MSP; pripomina, Ze vacSina tychto investicii musi
byt stkromna, a zdéraznuje, Ze ich musia stimulovat atraktivne a
stabilné danové a regulacné ramce, ktoré su pritazlivé pre
profesionalnych aj retailovych investorov; pripomina sucasné
Strukturdlne zvyhodnovanie iverov a povazuje za potrebné otvorit
diskusiu o potrebe kapitalovych danovych stimulov, ako aj
podporovat rizikovy kapital ako sucast obchodného modelu
tradicného bankovnictva bez ohrozenia financ¢nej stability;

zdoraznuje, ze verejny sektor m6ze zohravat klucovu ulohu pri
mobilizacii sikromného kapitalu, najma v informac¢ne asymetrickych
odvetviach alebo v regionoch s nedostato¢ne rozvinutymi financnymi
trhmi; Ziada, aby sa verejné nastroje navrhovali efektivne, podla
zasady konkurencnej neutrality a so zameranim na vplyv, ¢im sa
maximalizuje ich efekt vtahovania sukromnych investicii; v tejto
suvislosti zdoraznuje, ze treba naplno vyuzit potencial skupiny
Eurdpskej investicnej banky (EIB) na vtahovanie sikromnych
investicii a ze tdto skupina musi vyc¢lenit viac zdrojov na inovac¢né
projekty MSP, startupy a scaleupy; okrem toho zdoraznuje ulohu
Eurdpskeho fondu regionalneho rozvoja, najma v regionoch s
obmedzenou dostupnostou uverov a vzhladom na skutoCnost, ze
naklady na uvery sa v ramci EU liSia, ¢o v niektorych ¢lenskych
Statoch znevyhodnuje MSP;

berie na vedomie zverejnenie revizie sekuritizacného ramca a vyzyva
Komisiu, aby zvysila jeho flexibilitu a umoznila tak tverovym
institiciam poskytovat dalSie financné prostriedky spolo¢nostiam
vratane MSP a podporovat ich rast bez narusSenia transparentnosti a
kreditnej kvality; zdoraznuje, ze na tento tcel sa musi posilnit
spolahlivost ramca prenosu vyznamného rizika, a to zavedenim
vacsej citlivosti na rizika a zlepSenim dohladu, ¢o prispeje k
zjednodusSeniu;



21.

22.

23.

24.

berie na vedomie ciel Komisie vypracovat koncepciu investicného
sporiaceho uctu EU, ktord by mala zahrnat i) zjednodusSeny postup
podavania danového priznania, ii) sprievodné danové stimuly a iii)
neexistenciu obmedzeni tykajucich sa zemepisnej polohy investicie,
odvetvia, limitov vkladov alebo minimalnych obdobi drzby;

uzndva ustrednt tlohu, ktord v hospodarskom raste a prosperite EU
zohrava sukromny sektor; zdéraznuje, Ze akykolvek pokrok smerom k
integracii kapitalovych trhov musi vychadzat zo zasad hospodarskej
slobody, hospodarskej sutaze a pravnej istoty;

zdoraznuje, ze eurdpsky trh s priamymi sekundarnymi transakciami,
ktory by umoznil obchodovanie s akciami startupov v neskorom
Stadiu a v Stadiu pred IPO (prvotna verejna ponuka akcii), by posilnil
ekosystém financovania Unie, pokial by zabezpecoval rovnaké
podmienky medzi ¢lenskymi Statmi, branil koncentracii financnej
¢innosti len v niekolkych jurisdikcidch a plne respektoval
vnutrostatne pravomoci;

konstatuje, Ze v prepracovanom zneni smernice o trhoch s
finanénymi nastrojmi® (MiFID II) sa stanovuje osobitna kategodria
rastovych trhov MSP, ktoré maju uspokojit osobitné potreby mensich
spolo¢nosti; vyzyva Komisiu, aby tento nastroj dalej rozvijala tym, Ze
zabezpeci pruznejsi regulacny rezim, ktory zodpoveda potrebam
malych spolo¢nosti a spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizaciou;

Riesenie nedostatocného financovania rozsirujucich sa podnikov

25.

vyjadruje polutovanie nad tym, Ze vzhladom na nedostatok
atraktivnych moznosti financovania pre scaleupy na nasom trhu a
neexistenciu konkurené¢ného regulacného prostredia mnohé
eurépske podniky nakoniec vyuziju investorov rizikového kapitalu so
sidlom v tretich krajinach a usadia sa na trhoch tretich krajin, kde
svoje podniky rozsiruju; vyjadruje znepokojenie nad rastiicim poctom
zlyhani MSP v EU7; povaZuje za prioritu riesit zdkladné pric¢iny, ako
je nedostatok dlhodobého kapitalu, danovy tlak pocas rozsirovania a
neprimerand administrativna zataz;

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méja
2014 o trhoch s finan¢nymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v. EUL 173, 12.6.2014,

s. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).

Katsinis, A., Lagiiera-Gonzalez, J., Di Bella, L., Odenthal, L., Hell, M.,
a kol., Annual Report on European SMEs 2023/2024 (Vyroc¢na sprava
o europskych MSP za roky 2023/2024), Urad pre vydavanie

publikdacii Eurdpskej inie, 2024: https://single-market-
nom r men wnl 2bef -2175-497d-
982e-

c0dlcea57c0e _en?filename=Annual%20Report%20o0n%20European
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chape, ze klucom k rieSeniu nedostato¢ného financovania scaleupov
je mobilizacia eurdopskych institucionalnych investorov, najma
poistovni, bank a dochodkovych fondov; konstatuje, ze treba zvysit
podiel fondov rizikového kapitalu v Eurépe s cielom poskytnut viac
finanénych prostriedkov scaleupom, ktoré potrebuju priaznivejsi
ramec pre financovanie rizikového kapitalu a bezpeCné priame
zahrani¢né investicie v EU; vyzyva Komisiu, aby nabadala ¢lenské
Staty s nedostatoc¢ne rozvinutymi dochodkovymi systémami, aby
rozvijali sektory doplnkového déchodkového zabezpecenia (2. pilier),
ktoré by mohli poméct vybudovat trhy s rizikovym kapitalom, a aby
vytvorili regulacné prostredie, ktoré podporuje kapitalové investicie
inStitucionalnych investorov; pripomina zavazok Komisie pracovat na
opatreniach na absorpciu rizik s cielom vtiahnut stkromné
financovanie, ktoré by poskytli komerc¢né banky, investori a rizikovy
kapital;

nabada Komisiu, aby posilnila platformy spoluinvestovania vratane
regiondlne ukotvenych néastrojov a sieti podnikatelskych anjelov s
cielom vtiahnut sikromny kapitdl a odstranit pretrvavajuce medzery
v pociatocnej faze financovania rychlo rasticich MSP orientovanych
na inovacie; vyzyva na primeranu kapitalizaciu nadchadzajicej
iniciativy Eurdpski technologicki Sampioni 2.0 a na zavedenie
Specializovanych systémov financovania EU, ktoré podporuja
ziskavanie financ¢nych prostriedkov a kétovanie startupov a
rozsirujucich sa technologickych spolo¢nosti; zdoraznuje mandat
skupiny EIB podporovat MSP a naliehavo ju vyzyva, aby prijala
flexibilnejsi rdmec pre posudenie rizik a zabezpecila, aby bola nova
platforma TechEU prostrednictvom zjednoduSenych postupov Siroko
pristupna vo vSetkych ¢lenskych Statoch; sthlasi s oznamenim o Unii
uspor a investicii, v ktorom sa opisuje vyznam verejnych financii na
urovni EU, a preto sa zasadzuje za presmerovanie financnych
prostriedkov EU do mensSieho poc¢tu pruznejsich programov, v ramci
ktorych sa casom moézu zdroje presuvat medzi jednotlivymi
prioritami;

zdoraznuje, ze je dblezité vytvorit spravne podmienky nato, aby
uspory obcanov smerovali do produktivnych investicnych nastrojov,
ktoré mozu byt prinosom pre MSP a rozsirujuce sa podniky; nabada
Komisiu, aby odstranila regulacné demotivacné faktory pre retailové
investi¢né produkty a zabezpecila primerant ochranu retailovych
investorov pri prijimani investicnych rozhodnuti; uznava, ze
hromadné financovanie a technoldgie, ako su inteligentné zmluvy a
decentralizované financovanie, mozu rozsirit pristup MSP k
priamemu financovaniu, a naliehavo vyzyva Komisiu, aby preskiimala
svoj regulacny rdmec na zdklade pristupu zameraného na inovacie,
ktory primerane zohladnuje riziko;

zdoraznuje, ze integrovanejsi inovacny ekosystém so sietami
univerzit, startupov, velkych podnikov a investorov rizikového
kapitalu, ktory sa opiera o pristup k testovacim zariadeniam a



technologickej infrastruktire, mé pre rozsirovanie podnikov klucovy
vyznam; zdOraznuje pozitivnu ulohu, ktort moézu pri podpore rastu
startupov zohravat podnikatelské féra, sikromni akceleratori a
mentorské siete, a vyzyva Komisiu a ¢lenské Staty, aby stavali na
iniciativach, ako je siet doveryhodnych investorov, ktorej cielom je
mobilizovat sikromny kapitdl na podporu inova¢nych ambicii
Eurépy;

Posilnenie konkurencieschopného ekosystému v EU
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domnieva sa, Ze konkurencieschopny ekosystém v EU musia tvorit
silné vnutrostatne trhy aj silny vnutorny trh a ze zdrava hospodarska
sutaz medzi ¢lenskymi Statmi, najma pokial ide o hospodéarske a
regulacné pristupy, ich motivuje k tomu, aby si zachovali dynamiku a
atraktivnost svojich ekonomik, hoci pripomina, ze ¢lenské Staty
nesmu vytvarat prekdzky v i¢innom cezhranicnom pridelovani
kapitalu ani stanovovat priority vylu¢ne na zdklade geografického
poévodu financnych prostriedkov; Ziada, aby iniciativy Komisie
respektovali najlepSie postupy, ktoré sa uz v ¢lenskych statoch
osvedcili, a stavali na tychto postupoch;

naliehavo vyzyva Komisiu, aby sa zamerala na zdkladné podmienky
pre trhy, prislusné spolo¢né menovatele pre ¢clenské Staty a
dobrovolné a doplnkové rdmce zamerané na postupné znizovanie
fragmentdcie trhu;

vyzyva Komisiu, aby objasnila, z coho by pozostaval 28. pravny rezim,
a pripomina, ze ak by sa mal zaviest, musel by byt dobrovolny, plne
respektovat rezimy clenskych statov a musel by sa rozvijat v uzkej
spolupraci so sutkromnym sektorom s cielom pontuknut zjednoduseny
ramec, ktory prildka sukromnych investorov do eurdpskych
startupov, scaleupov a MSP a pomoé6ze eurépskym startupom stat sa
globalnymi technologickymi Sampiénmi;

vyzyva Komisiu, aby s podporou organov ¢lenskych statov vytvorila
zjednodusené usmernovacie nastroje a zriadila jednotné kontaktné
miesta pre MSP a rozsirujuce sa podniky s cielom pomoct im
orientovat sa v réznych pravnych systémoch v celej EU v otazkach,
ako je pravo obchodnych spolocnosti, pracovné pravo, insolvencné
pravo, danové pravo, prava dusevného vlastnictva a moznosti
vnutrostatneho financovania; okrem toho vyzyva Komisiu, aby
zlepsila nastroje na monitorovanie pristupu MSP k financovaniu
vratane vypracovania celounijnych ukazovatelov a prehladov, ktoré
im mé6zu pomoct identifikovat prilezitosti vo vSetkych ¢lenskych
Statoch bez vytvarania novych povinnosti v oblasti podavania sprav
alebo zvySovania administrativnej zataze;

o



34. poveruje svoju predsednicku, aby postupila toto uznesenie Rade a
Komisii.



