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Dostop do financiranja za mala in srednja podjetja ter
podjetja v razsiritveni fazi

Resolucija Evropskega parlamenta z dne 26. novembra 2025 o
dostopu do financiranja za mala in srednja podjetja ter podjetja v
razsiritveni fazi (2025/2072(INI))

Evropski parlament,

- ob upostevanju sporocila Komisije z dne 29. januarja 2025 z
naslovom Kompas za konkurenc¢nost za EU (COM(2025)0030),

- ob upostevanju sporocila Komisije z dne 28. maja 2025 z naslovom
Strategija EU za zagonska podjetja in podjetja v razsiritveni fazi -
izberite Evropo za zagon in razsiritev (COM(2025)0270),

- ob upostevanju sporocila Komisije z dne 21. maja 2025 z naslovom
Enotni trg: nas evropski domaci trg v negotovem svetu - strategija za
enostaven, brezhibno delujo¢ in mocan enotni trg (COM(2025)0500),

- ob upostevanju izjave iz Budimpeste, ki so jo voditelji drzav ali vlad
sprejeli na neformalnem srecanju 8. novembra 2024,

- ob upostevanju publikacije predsednice Komisije Ursule von der
Leyen z dne 18. julija 2024 z naslovom Evropa pred izbiro: politicne
usmeritve naslednje Evropske komisije 2024-2029,

- ob upostevanju porocila Evropske centralne banke z naslovom
Survey on the Access to Finance of Enterprises in the euro area -
First quarter of 2025 (Raziskava o dostopu podjetij v euroobmocju do
financiranja - prvo Cetrtletje leta 2025), objavljenega aprila 2025,

- ob upostevanju sporocila Komisije z dne 19. marca 2025 z naslovom
Unija prihrankov in nalozb - strategija za povecanje blaginje
prebivalstva in spodbujanje gospodarske konkurencnosti v EU
(COM(2025)0124),

- ob upostevanju porocila Komisije z naslovom Survey on the access to
finance of enterprises (SAFE) - Analytical report 2024 (Raziskava o



dostopu podjetij do financiranja (SAFE) - analiticno porocilo za
leto 2024), objavljenega januarja 2025,

ob upostevanju porocila Maria Draghija z naslovom The future of
European competitiveness (Prihodnost evropske konkurencnosti)(v
nadaljnjem besedilu: Draghijevo porocilo), objavljenega

septembra 2024,

ob upostevanju porocila Komisije z dne 25. julija 2024 z naslovom
Annual Report on European SMEs 2023/2024 (Letno porocilo o
evropskih malih in srednjih podjetjih za obdobje 2023/2024),

ob upostevanju porocila Enrica Lette z naslovom Much more than a
market (Veliko vec¢ kot trg) (v nadaljnjem besedilu: Lettovo porocilo),
objavljenega aprila 2024,

ob upostevanju sklepov z izrednega zasedanja Evropskega sveta z
dne 17. in 18. aprila 2024,

ob upostevanju svoje resolucije z dne 14. decembra 2023 o vecanju
konkurenc¢nosti na podrocju inovacij, industrije in tehnologije z
ugodnim okoljem za zagonska podjetja in podjetja v razsiritveni fazil,

ob upostevanju sporocila Komisije z dne 12. septembra 2023 z
naslovom Svezenj pomoci za MSP (COM(2023)0535),

ob upostevanju clena 55 Poslovnika,

ob upostevanju porocila Odbora za ekonomske in monetarne zadeve
(A10-0185/2025),

ker so mikro-, mala in srednja podjetja hrbtenica evropskega
gospodarstva, saj so mala in srednja podjetja leta 2023 v
nefinancnem poslovnem sektorju v EU predstavljala 99,8 % vseh
podjetij ter zagotavljala 65,2 % delovnih mest in 53,1 % dodane
vrednosti?;

ker se EU kot celota, zlasti pa njena najvec¢ja gospodarstva, trenutno
soocCa s pocasno gospodarsko rastjo in tezavami, saj podjetja
izgubljajo konkurenc¢nost v primerjavi s tretjimi drzavami, kar so Se
poslabsale posledice pandemije, energetske krize in ruske agresije

UL C, C/2024/4182, 2.8.2024, ELI:

http: r 1i/C/2024/4182/0j.

Katsinis, A., Lagiiera-Gonzdlez, J., Di Bella, L., Odenthal, L., Hell, M.
in dr.: Annual Report on European SMEs 2023/2024 (Letno porocilo
o evropskih malih in srednjih podjetjih za obdobje 2023/2024), Urad
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proti Ukrajini, ki so Se posebej prizadele mala in srednja podjetja ter
gospodarstva drzav vzdolz vzhodne meje EU;

ker se evropska mala in srednja podjetja razlikujejo glede na velikost,
panogo, financ¢ne potrebe, lokacijo, lastnisko strukturo, poslovni
model in inovacijsko zmogljivost, kar pomeni, da se spoprijemajo z
razlicnimi izzivi in da imajo razlicne potrebe po financiranju ter
omejeno zmogljivost za soocanje z njimi; ker vecina evropskih malih
in srednjih podjetij deluje predvsem na drzavni ravni; ker razmeroma
majhno Stevilo malih in srednjih podjetij posluje ¢ezmejno znotraj
EU, manjsinski delez njenih malih in srednjih podjetij pa izvaza v
drzave zunaj Unije;

ker je v Draghijevem porocilu navedeno, da so regulativne ovire in
upravna bremena med najvecjimi izzivi, s katerimi se soocajo mala in
srednja podjetja, saj vec¢ kot 60 % podjetij v EU predpise o porocanju,
vecinoma v okviru evropskega zelenega dogovora, vidi kot oviro za
nalozbe, 55 % malih in srednjih podjetij pa kot najvecji izziv navaja
regulativne ovire in upravno breme, ta delez pa je Se vecji za
zagonska podjetja in mikropodjetja, ter priporoca, naj bodo mala in
srednja podjetja izvzeta iz predpisov na podlagi sorazmernosti, pri
cemer sta enostavnejsi, predvidljivejsi in konkurencnejsi regulativni
okvir ter pregled evropskega zelenega dogovora klju¢nega pomena
za njihovo blaginjo;

ker Komisija skuSa izboljsati dostop malih in srednjih podjetij do
financiranja, da bi lahko povecala svoj obseg, zmanjSala
neucinkovitost in spodbujala interoperabilnost, ter si je zastavila cilj,
da bo breme porocCanja za mala in srednja podjetja zmanjSala za

vsaj 35 %, in napovedala, da bo v sklopu ocen ucinka po novem
preverila tudi u¢inek predlaganega predpisa na konkurencnost malih
in srednjih podjetij; ker mora te pobude spremljati dobro razvit
ekosistem tveganega kapitala, pri cemer je treba upostevati, da
institucionalni vlagatelji, kot so zavarovalnice, pomembno prispevajo
k financiranju malih in srednjih podjetij s prenosom in
preoblikovanjem tveganj, pa tudi, da za razliko od ZDA vecina
financiranja v Evropski uniji prihaja iz bank in da obstajajo opazne
razlike med evropsko nalozbeno kulturo in drugimi regijami sveta,
zlasti pri nalozbah tveganega kapitala in poslovnih angelov; ker so
zato mala in srednja podjetja Se posebej obcutljiva na omejevanje
bancnih posojil;

ker Evropa nima dovolj dinami¢nega in ugodnega okolja, da bi se
lahko inovativna podjetja Sirila, ter za dodatne naloZbe v digitalno
infrastrukturo in napredek na tem podrocju, zaradi Cesar se
skoraj 30 % ,,samorogov” preseli v drzave zunaj Evrope3;

Draghi, Mario: The Future of European Competitiveness - A
Competitiveness Strategy for Europe (Prihodnost evropske



ker je Komisija objavila strategijo za zagonska podjetja in podjetja v
razSiritveni fazi ter sprejela vrsto pobud, da bi v EU spodbudila
podjetnistvo, inovacije in digitalno preobrazbo, kot so strategija za
zagonska podjetja in podjetja v razsiritveni fazi, preglednica
dosezkov ekoloskih inovacij, skupnosti znanja in inovacij, evropska
platforma za sodelovanje grozdov, digitalno desetletje in strategija za
digitalni enotni trg, pa tudi programi financiranja, namenjeni
inovacijam na drugih podrocjih politike;

Splosni premisleki

1.

meni, da je treba ustvariti ugodne trzne pogoje za to, da bi evropskim
podjetjem omogocili inovacije, zagon, ustvarjanje, rast in Siritev v
Evropi, ¢e naj se izkoristi ves potencial nasega trga in nasim
gospodarstvom pomaga pri tem, da postanejo konkurencnejsa;
priznava, da je regulativna razdrobitev ena od ovir, ki podjetjem v
razSiritveni fazi preprecuje, da bi v celoti izkoristila potencial
enotnega trga; priznava, da se mala in srednja podjetja soocajo z
neenakimi pogoji in zahtevami financiranja v drzavah ¢lanicah in
regijah zaradi dejavnikov, znacilnih za vsako podjetje, geografsko
lokacijo, na primer na oddaljenih, najbolj oddaljenih in otoskih
obmocjih, ter gospodarsko okolje, zato potrebujejo resitve,
prilagojene tem posebnostim in potrebam manjSih gospodarstev;

pozdravlja dejstvo, da je bilo po porocilih Draghija in Lette
prepoznano, da mora enotni trg postati konkurencnejsi, manj
razdrobljen in manj birokratski; poziva Komisijo, naj uposteva
priporocila iz teh porocil, v katerih je navedeno, da so potrebni
takojsSnji in odlo¢ni ukrepi na regulativni in politi¢ni ravni; v zvezi s
tem obzaluje preveliko breme, s katerim se soocajo mala in srednja
podjetja zaradi izvajanja razlicnih obveznosti, ki izhajajo iz
evropskega zelenega dogovora; je preprican, da bi se z namensko
opredelitvijo zagonskih podjetij in podjetij v razsiritveni fazi povecale
moznosti za podporo z ukrepi, prilagojenimi njihovim posebnim
potrebam;

priznava, da so za mala in srednja podjetja v Uniji bancna posojila Se
naprej glavni vir zunanjega financiranja; poudarja klju¢no vlogo
tradicionalnih modelov banc¢nisStva, tudi majhnih regionalnih bank,
hranilnih in zadruznih bank ter javnih institucij;

poudarja, da bi morala EU skusSati ustvariti enostavnejse in bolj
privlacno poslovno okolje za privabljanje evropskega in
mednarodnega kapitala in nalozb; poudarja, da je treba spodbujati
ekosistem Siritve, ki bo temeljil predvsem na zasebnih nalozbah in
javno-zasebnih partnerstvih, kar bi spodbudilo privabljanje kapitala,

konkurencnosti - strategija za konkurencnost Evrope), 2024,
h : mmission.eur ment/97e4811fd-2 -412d-be4dc-
f152a8232961 en.
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podjetjem pa olajSalo dostop do financiranja; poudarja pomembno in
dobro razvito vlogo bank s posebnim regionalnim in lokalnim
znanjem pri zagotavljanju financiranja malim in srednjim podjetjem,
ki izhaja iz dolgoro¢nih odnosov bank s temi podjet;ji;

opozarja, da se evropska podjetja v razsSiritveni fazi spoprijemajo s
posebnimi izzivi, ko skusajo pridobiti finan¢na sredstva v poznejsi
fazi rasti; ugotavlja, da so Stevilna podjetja EU z velikim potencialom
Se vedno odvisna od tujega tveganega kapitala in tujih vlagateljev,
pri cemer v poznejsSih krogih financiranja z velikim delezem
prevladujejo neevropski vlagatelji; poudarja, da je treba ustvariti
privlacnejSe pogoje za nalozbe znotraj Unije; poudarja, da bi moral
dostop do financiranja temeljiti na merilih gospodarske ucinkovitosti,
donosnosti in nadgradljivosti, ne glede na izvor kapitala, ter
opozarja, da odprta in globalna konkurenca za privabljanje nalozb
koristi podjetjem in inovacijam; v zvezi s tem izpostavlja nedavno
sprejetje akta EU o kotiranju#, zaradi katerega je kotiranje podjetij
vseh velikosti, vkljucno z malimi in srednjimi, na evropskih borzah
enostavnejse;

je seznanjen s strategijo Evropske komisije za zagonska podjetja in
podjetja v razSiritveni fazi, ki naj bi spodbujala inovacije ter
obravnavala izzive, s katerimi se spoprijemajo posamezni inovatorji,
ustanovitelji, zagonska podjetja in podjetja v razsiritveni fazi v EU;
poudarja, da morajo biti predlagani ukrepi ambicioznejsi, Ceprav je
diagnoza, ki jo vsebuje strategija, do neke mere natancna, s
poudarkom na razveljavitvi vseh predpisov EU, ki nalagajo
nepotrebno birokratsko breme, ki ovira ustanavljanje in Siritev
podjetij; poziva Komisijo, naj kmetijstvo vklju¢i med prednostne
sektorje, opredeljene v strategiji;

meni, da bo dostop malih in srednjih podjetij ter podjetij v
razsiritveni fazi do financiranja mogoce olajSati samo, ¢e bodo: (i)

Akt o kotiranju sestavlja Uredba (EU) 2024/2809 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 23. oktobra 2024 o spremembi uredb (EU)
2017/1129, (EU) st. 596/2014 in (EU) st. 600/2014 za povecanje
privlac¢nosti javnih kapitalskih trgov v Uniji za podjetja in za olajSanje
dostopa do kapitala za mala in srednja podjetja (UL L, 2024/2809,
14.11.2024, ELI: hitp://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/0j),
Direktiva (EU) 2024/2810 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23.
oktobra 2024 o delniskih strukturah z delnicami z veckratno
glasovalno pravico v druzbah, ki zelijo uvrstiti svoje delnice v
vecstranskl sistem trgovanja (UL L, 2024/2810, 14.11.2024, ELI:

i) in Direktiva (EU)
2024/281 1 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. oktobra 2024 o
spremembi Direktive 2014/65/EU za povecanje privlacnosti javnih
kapitalskih trgov v Uniji za podjetja in olajSanje dostopa do kapitala
za mala in srednja podjetja ter razveljavitvi Direktive 2001/34/ES (UL
L, 2024/2811, 14.11.2024, ELI:

http://data.europa.eu/eli/dir/2024/2811/0j).
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znatno in trajno zmanjsana birokratska in regulativna

bremena, vkljuc¢no z dolgotrajnimi postopki izdaje dovoljenj,
obremenilnimi zahtevami glede porocanja ter zapletenostjo in
nepredvidljivostjo regulativhega okolja, (ii) povecane zmogljivosti za
sprostitev zasebnih nalozb in prihrankov, (iii) odpravljene vrzeli v
financiranju za podjetja v razsiritveni fazi in (iv) okrepljen
konkurencen ekosistem kapitalskih trgov v EU; poudarja, da mora
biti zato konc¢ni cilj Komisije dokonc¢anje unije prihrankov in nalozb,
ki bo spostovala pristojnosti drzav ¢lanic in nacelo subsidiarnosti;

Zmanjsanje birokratskih in regulativnih bremen

8.

10.

11.

zeli spomniti, da se Stevilna obetavna evropska zagonska podjetja in
podjetja v razsiritveni fazi zaradi obremenjujocega, pocasnega,
razdrobljenega in nepredvidljivega evropskega regulativnega okolja
selijo v drzave, ki niso ¢lanice EU; poudarja, da bo Evropa Se naprej
izgubljala podjetja v strateSko najpomembnejSi fazi njihove rasti, ce
tega trenda s pomocjo znatne poenostavitve ne bo obrnila, zaradi
cesar bo nastalo manj delovnih mest, gospodarska rast pa bo
pocasnejsa; obzaluje, da davcni in regulativni pragovi podjetja
odvracajo od rasti, saj nalagajo bolj obremenjujoco obravnavo, ko so
presezene dolocCene ravni velikosti ali prometa;

poziva k dodatnim prizadevanjem za poenostavitev in spodbuja
Komisijo, naj pripravi nadaljnje predloge, ki bodo presegali njene
sveznje omnibus za poenostavitev in s katerimi bi dolocili zagonskim
podjetjem prijazne predpise in okvire, ki bodo omogocili rast,
nadgradljivost in ¢ezmejno poslovanje zagonskih podjetij in podjetij v
razSiritveni fazi, hkrati pa zagotavljali varstvo potrosnikov, zasebnost
podatkov in poSteno konkurenco; opozarja na zavezo Komisije, da bo
s horizontalnim pristopom zmanjsala birokracijo na vseh podrodjih,
in poziva k sistemati¢cnemu pregledu pravnega reda EU, da bi
opredelili in odpravili regulativne ovire za mala in srednja podjetja.

poudarja, da je treba, zdaj ko je Komisija sprejela drugi zbirni
svezenj za poenostavitev, racionalizirati postopke pri izvajanju
programa InvestEU, da bi malim in srednjim podjetjem, vkljucno z
najmanjsimi, omogocili lazji dostop do finan¢ne podpore, ki jo
potrebujejo za rast in inovacije; poudarja, kako pomembno je
zagotoviti, da so regulativni okviri in instrumenti, ki jih financira EU,
sorazmerni z velikostjo in upravno zmogljivostjo malih in srednjih
podjetij ter da so zahteve za vecja podjetja ustrezno prilagojene
malim in srednjim podjetjem, ne pa, da se podvajajo;

ugotavlja, da lahko nalaganje Stevilnih regulativnih zahtev za banke
negativno vpliva na posojila malim in srednjim podjetjem; poudarja,
da se je treba izogniti podvajanju zahtev glede porocanja in
mnogoterim kanalom porocanja, saj to povzroca nepotrebno upravno
breme, zlasti za manjSe banke; poziva Komisijo, naj ob pomoci
Evropskega banc¢nega organa in enotnega nadzornega mehanizma



12.

13.

oceni ucinke veljavnih regulativnih pravil na posojila malim in
srednjim podjetjem; poudarja, da je treba pri banc¢ni regulaciji
uporabljati nacelo sorazmernosti;

poziva Komisijo, naj oceni obstojece regulativne obveznosti, ki
obremenjujejo podjetja, kot je okvir za trajnostno financiranje, ki ni
primeren za mala in srednja podjetja, in druge obveznosti, ki izhajajo
iz evropskega zelenega dogovora, ter dolo¢i pragove sorazmernosti,
da bi mala in srednja podjetja izvzela iz pretiranih obveznosti;
pozdravlja novo predlagano pobudo, da bi se predlagani predpis
preveril z vidika u¢inka na konkurencnost malih in srednjih podjetij;
poziva Komisijo, naj zagotovi, da bodo standardi porocanja o
trajnostnosti enostavni in prostovoljni, ter naj pregleda zahteve glede
razkritja ban¢nih podatkov v okviru tretjega stebra, ki bi lahko
strankam malih in srednjih podjetij posredno nalozile nesorazmerne
zahteve po podatkih;

poudarja, da pristop ,.za enega sprejetega se eden odpravi®, ki se v
praksi ne izvaja dovolj, ne zadostuje, in poziva Komisijo, naj predlaga
ambicioznejSo strategijo poenostavitve, ki bo zagotovila pravno
varnost in predvidljivost ter pregledala tudi zakonodajo na drugi in
tretji stopnji; poudarja, da mora biti cilj Komisije glede 35-odstotnega
zmanjSanja obveznosti merljiv, rezultate pa je treba spremljati z
jasnim ¢asovnim razporedom, klju¢nimi kazalniki uspesnosti in
metodologijo spremljanja, ki ustreza svojemu namenu;

Sprostitev zasebnega kapitala in prihrankov

14. ugotavlja, da namerava Komisija vzpostaviti unijo prihrankov in

15.

nalozb, ki mora poleg ukrepov na ravni EU vkljucevati tudi razvoj
instrumentov, resitev in dobre prakse, pri cemer bo spostovala in
podpirala ukrepe drzav ¢lanic na nacionalni ravni in spodbujala
cezmejno skladnost ter postopoma odpravila kriticno pomembna
razhajanja;

poziva Komisijo, naj izboljSa dostop vlagateljev do informacij in
zaScCite, hkrati pa izkoristi potencial poenostavljenih produktov za
male vlagatelje, da bi pomagala usmeriti prihranke gospodinjstev na
kapitalske trge, ter opozarja na pomembno vlogo pokojninskih
skladov in zavarovalnic kot spodbujevalcev tega usmerjanja; ve, da je
bila uvedena oznaka , Finance Europe”, s katero naj bi varcevalcem,
ki Zelijo svoje prihranke vloziti v evropska podjetja, omogocili, da
bodo lahko neposredno prispevali k financiranju gospodarstva Unije;
poudarja, da oznaka ne bi smela povzrociti dodatnega upravnega
bremena za podjetja;



16.

17.

18.

19.

obzaluje, da uredba o evropskih skladih tveganega kapitala® ni imela
velikega pozitivnega ucinka na lokalne trge tveganega kapitala;
pozdravlja, da se je Komisija v sporoc¢ilu o uniji prihrankov in nalozb
osredotocila na tvegani kapital za mlada, inovativna mala in srednja
podjetja, a obzaluje, da je bil predlog Komisije o reviziji uredbe o
evropskih skladih tveganega kapitala odlozen do tretjega cetrtletja
2026; poziva Komisijo, naj razmisli o odpravi minimalnega praga za
nalozbe v viSini 100 000 EUR, da bi lahko v alternativne sklade
vlagali tudi zasebni varcevalci; poziva Komisijo, naj spodbuja drzave
Clanice, da bi zagotovile privlacne in stabilne davéne in regulativne
okvire za sklade tveganega kapitala, ki vlagajo v mala in srednja
podjetja;

odlo¢no poudarja, da je treba drzavljane in podjetnike v EU ¢im bolje
finan¢no opismeniti ter spodbujati boljSe varcevalne in nalozbene
pogoje, ki bodo omogocali informiran in neodvisen prehod od
varcevanja k nalozbam; poziva Komisijo, naj v prihodnji strategiji za
financ¢no pismenost in v naboru orodij za drzave Clanice, zajame tudi
podjetnistvo, da bo glede tega vec usklajenosti;

poziva, naj se javna sredstva ne uporabijo za subvencije, temvec¢ kot
katalizator za pritegnitev zasebnih naloZb in povecanje zasebnih
sredstev za mikro, mala in srednja podjetja; zeli spomniti, da mora
biti ve¢ina teh nalozb zasebnih, in poudarja, da jih je treba
spodbujati s privlacnim in stabilnim dav¢nim in regulativnim
okvirom, ki bosta privlacna tako za profesionalne kot za male
vlagatelje; opozarja na sedanjo strukturno pristransko nagibanje k
posojilom in meni, da je treba zaceti razpravo o tem, da so potrebne
davéne spodbude za lastniski kapital ter da je treba spodbujati
tvegani kapital kot del poslovhega modela tradicionalnega
bancnistva, ne da bi to spodjedalo financ¢no stabilnost;

poudarja, da ima lahko javni sektor osrednjo vlogo pri pritegnitvi
zasebnega kapitala, zlasti v informacijsko asimetricnih sektorjih ali
regijah z manj razvitim finan¢nim trgom; poziva k uc¢inkovitemu
oblikovanju konkurenc¢no nevtralnih javnih instrumentov,
osredotocCenih na ucinek, da bi ¢im bolj povecali njihov u¢inek vzvoda
na zasebne nalozbe; glede tega poudarja, da je treba v celoti
izkoristiti potencial skupine Evropske investicijske banke (EIB) za
privabljanje zasebnih nalozb in da mora nameniti vec¢ sredstev
inovacijskim projektom malih in srednjih podjetij ter zagonskim
podjetjem in podjetjem v razSiritveni fazi; poleg tega poudarja, da
ima tu pomembno vlogo Evropski sklad za regionalni razvoj, zlasti v
regijah z omejeno razpolozljivostjo posojil, in glede na to, da se

Uredba (EU) st. 345/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
17. aprila 2013 o evropskih skladih tveganega kapitala (UL L 115,
25.4.2013, str. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/345/0j).
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stroski posojil po EU razlikujejo, zaradi cesar so mala in srednja
podjetja v nekaterih drzavah c¢lanicah v slabSem polozaju;

20. je seznanjen, da je bil objavljen pregled okvira listinjenja, in poziva
Komisijo, naj ga napravi proznejsega, zato da bi kreditnim
institucijam omogocili, da bodo lahko podjetjem, tudi malim in
srednjim, zagotovile dodatna financ¢na sredstva in podprla njihovo
rast, ne da bi se zmanjsala preglednost in kreditna kakovost; v zvezi
s tem poudarja, da je treba okrepiti trdnost okvira za prenos
pomembnih tveganj, in sicer z uvedbo vecje obcutljivosti za tveganja
in izboljSanjem nadzora, kar bo prispevalo k poenostavitvi;

21. je seznanjen, da namerava Komisija pripraviti nacrt za nalozbeni
varcevalni racun EU, ki bi moral vkljucevati (i) poenostavljen
postopek davcne napovedi, (ii) spremljevalne davéne spodbude ter
(iii) odsotnost geografskih omejitev za nalozbe, sektorskih omejitev,
omejitve vlog in dolo¢b o najkrajsih obdobjih razpolaganja;

22. priznava, da ima zasebni sektor osrednjo vlogo pri gospodarski rasti
in blaginji EU; poudarja, da mora vsak napredek pri povezovanju
kapitalskih trgov temeljiti na nacelih gospodarske svobode,
konkurence in pravne varnosti;

23. poudarja, da bi evropski trg za neposredne sekundarne transakcije,
ki bi omogocal trgovanje z delnicami zagonskih podjetij v poznejsi
fazi in pred prvo javno ponudbo, okrepil finan¢ni ekosistem Unije, Ce
bi zagotavljal enake konkuren¢ne pogoje med drzavami ¢lanicami,
onemogocal koncentracijo financnih dejavnosti v zgolj nekaj
jurisdikcijah in v celoti spostoval nacionalne pristojnosti;

24. ugotavlja, da prenovitev direktive o trgih financ¢nih instrumentov®
(MiFID II) doloca posebno kategorijo zagonskih trgov malih in
srednjih podjetij, ki naj bi zapolnjevali posebne potrebe manjsih
podjetij; poziva Evropsko komisijo, naj ta instrument Se naprej
razvija in zagotovi proznejso regulativno ureditev, ki bo ustrezala
potrebam malih podjetij in podjetij s srednje veliko trzno
kapitalizacijo;

Premostitev vrzeli v financiranju podjetij v razsiritveni fazi

25. obzaluje, da na nasem trgu ni dovolj privlacnih moznosti financiranja
za podjetja v razSiritveni fazi, niti regulativno okolje ni dovolj
konkurenc¢no, zato da se mnoga evropska podjetja na koncu zatecejo
k vlagateljem tveganega kapitala s sedeZem v tretjih drzavah in se
preselijo na trge tretjih drzav, da lahko svoje podjetje razsirijo; izraza

6 Direktiva 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne
15. maja 2014 o trgih financ¢nih instrumentov ter spremembi
Direktive 2002/92/ES in Direktive 201_1/61/EU (ULL173,12.6.2014,

str. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).


http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/oj

26.

27.

28.

zaskrbljenost zaradi vse vecjega Stevila steCajev malih in srednjih
podjetij v EU7; meni, da se je treba prednostno lotiti temeljnih
vzrokov za to, kot so pomanjkanje dolgorocnega kapitala, davcni
pritisk v razsiritveni fazi in nesorazmerna upravna bremena;

se zaveda, da je pri zmanjSevanju vrzeli v razsiritveni fazi odloc¢ilnega
pomena, kako pritegniti evropske institucionalne vlagatelje, zlasti
zavarovalnice, banke in pokojninske sklade; meni, da je treba v
Evropi povecati delez skladov tveganega kapitala, da se podjetjem v
razSiritveni fazi zagotovi vec¢ sredstev, saj potrebujejo ugodnejsi okvir
za financiranje tveganega kapitala in varne neposredne tuje nalozbe
v EU; poziva Komisijo, naj drzave ¢lanice z manj razvitimi
pokojninskimi sistemi spodbuja k oblikovanju dodatnih pokojninskih
sektorjev (drugi steber), ki bi lahko pripomogli k izgradnji trga
tveganega kapitala, in naj ustvari regulativno okolje, ki bo
institucionalne vlagatelje spodbujalo h kapitalskim nalozbam; zeli
spomniti, da se je Komisija zavezala, da si bo za privabljanje
zasebnega financiranja komercialnih bank, vlagateljev in tveganega
kapitala prizadevala za ukrepe za prevzemanje tveganj;

spodbuja Komisijo, naj okrepi platforme za sovlaganje, vkljucno z
regionalno zasidranimi nosilci in mreZzami poslovnih angelov, da bi
privabili zasebni kapital in odpravili vztrajne vrzeli v financiranju
inovativnih malih in srednjih podjetij z visoko rastjo; poziva k
ustrezni kapitalizaciji nove evropske pobude za tehnoloske
komplekse 2.0 in k namenskim shemam financiranja EU, ki bodo
podpirale zbiranje sredstev in uvrstitev zagonskih podjetij in
tehnoloskih podjetij v razsiritveni fazi v uradno kotacijo; poudarja, da
ima skupina EIB pooblastila za podpiranje malih in srednjih podjetij,
ter jo poziva, naj sprejme proznejsi okvir za ocenjevanje tveganja in
zagotovi, da bo nova platforma TechEU s poenostavljenimi postopki
Siroko dostopna v vseh drzavah c¢lanicah; soglasa s sporoc¢ilom o Uniji
prihrankov in nalozb, da so javne finance na ravni EU velikega
pomena, in se zato zavzema za preusmeritev sredstev EU v manj, a
proznejSe programe, ki lahko s¢asoma preusmerijo sredstva od enih
prednostnih nalog k drugim;

poudarja, da je pomembno ustvariti prave pogoje, da bodo drzavljani
svoje prihranke usmerjali v produktivne nalozbene instrumente, ki
lahko koristijo malim in srednjim podjetjem ter podjetjem v
razsiritveni fazi; spodbuja Komisijo, naj odpravi regulativne
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29.

elemente, ki odvracajo od nalozbenih produktov za male vlagatelje,
in naj poskrbi, da bodo mali vlagatelji pri sprejemanju nalozbenih
odlocitev ustrezno zasciteni; se zaveda, da lahko mnozi¢no
financiranje in tehnologije, kot so pametne pogodbe in
decentralizirano financiranje, pomagajo razsiriti dostop malih in
srednjih podjetij do neposrednega financiranja, ter poziva Komisijo,
naj svoj regulativni okvir pregleda s sorazmernim pristopom k
tveganjem, ki bo osredotocen na inovacije;

poudarja, da bo bolj povezan inovacijski ekosistem, ki bo sestavljen iz
mrez univerz, zagonskih podjetij, velikih podjetij in vlagateljev
tveganega kapitala in v sklopu katerega bo omogocen tudi dostop do
preskusnih zmogljivosti in tehnoloske infrastrukture, kljucnega
pomena za pomoc¢ podjetjem pri Siritvi; poudarja, da lahko pozitivno
vlogo pri podpiranju rasti zagonskih podjetij odigrajo podjetniski
forumi, zasebni pospesSevalci in mentorske mreze, ter poziva Komisijo
in drzave Clanice, naj nadgradijo pobude, kot je mreza zaupanja
vrednih vlagateljev, s katero naj bi pritegnili zasebni kapital v
podporo evropskim inovacijskim ambicijam;

Krepitev konkurencnega ekosistema v EU

30.

31.

32.

33.

meni, da mora biti konkurencen ekosistem v EU sestavljen iz moc¢nih
nacionalnih trgov in mo¢nega notranjega trga ter da zdrava
konkurenca med drzavami ¢lanicami, zlasti v smislu gospodarskega
in regulativnega pristopa, spodbuja drzave k ohranjanju dinamike in
privlac¢nosti svojih gospodarstev, a obenem opozarja, da drzave
Clanice ne smejo ustvarjati ovir za ucinkovito cezmejno razporejanje
kapitala ali dolocati prednostnih nalog zgolj na podlagi geografskega
izvora financiranja; poziva, da je treba pri pobudah Komisije
spostovati in nadgrajevati dobro prakso, ki se je v drzavah ¢lanicah
Ze izkazala za uspesno;

poziva Komisijo, naj se osredotoci na omogocitvene pogoje za trge,
ustrezne skupne imenovalce med drzavami ¢lanicami ter
prostovoljne in dopolnilne okvire, s katerimi naj bi postopoma
zmanjsSali razdrobljenost trga;

poziva Komisijo, naj pojasni, kaj naj bi tvorilo 28. rezim, in zeli
opozoriti, da bi moral biti, ¢e bo uveden, prostovoljen, da bi moral v
celoti spostovati ureditve drzav ¢lanic in da bi ga bilo treba razviti v
tesnem sodelovanju z zasebnim sektorjem, zato da bo ponudil
poenostavljen okvir, ki bo zmozen privabiti zasebne vlagatelje v
evropska zagonska podjetja, podjetja v razsiritveni fazi ter mala in
srednja podjetja in da bo evropskim zagonskim podjetjem pomagal
postati vodilna svetovna tehnoloska podjetja;

poziva Komisijo, naj ob podpori organov drzav ¢lanic za mala in
srednja podjetja ter podjetja v razsiritveni fazi zasnuje
poenostavljena usmerjevalna orodja in tocke ,vse na enem mestu”,



da jim bo pomagala delovati v razli¢nih pravnih sistemih v EU, in
sicer za podrocja, kot so pravo gospodarskih druzb ter delovno,
insolvenc¢no in davéno pravo, pravice intelektualne lastnine in
moznosti financiranja v razlicnih drzavah c¢lanicah; poleg tega
Komisijo poziva, naj izboljSa orodja za spremljanje dostopa malih in
srednjih podjetij do financiranja, vklju¢no z oblikovanjem kazalnikov
in preglednic za vso EU, ki jim lahko pomagajo prepoznati priloznosti
v drzavah clanicah, ne da bi s tem nastale nove obveznosti porocanja
ali da bi se povecalo upravno breme;

[e]

34. naroci svoji predsednici, naj to resolucijo posreduje Svetu in Komisiji.



