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Rezolucja Parlamentu Europejskiego z dnia 20 stycznia 2026 r. w
sprawie zapewnienia i promowania stabilnosci finansowej w
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Parlament Europejski,

uwzgledniajac sprawozdanie Komisji z 24 stycznia 2024 r. z
przegladu makroostroznosciowego dotyczacego instytucji
kredytowych, ryzyka systemowego zwigzanego z niebankowymi
posrednikami finansowymi (NBFI) i ich wzajemnych powigzan z
instytucjami kredytowymi, na podstawie art. 513 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
(COM(2024)0021),

uwzgledniajac przeglad stabilnosci finansowej Europejskiego Banku
Centralnego (EBC) z listopada 2024 r.,

uwzgledniajac przeglad stabilnosci finansowej EBC z maja 2025 r.,

uwzgledniajac kwartalny przeglad Banku Rozrachunkow
Miedzynarodowych (BIS) z marca 2025 r. dotyczacy rozwoju sytuacji
w bankowosci miedzynarodowej i na rynkach finansowych,

uwzgledniajac pismo przewodniczacego Rady Stabilnosci Finansowej
z 21 lutego 2025 r. skierowane do ministréw finansow i prezeséw
bankéw centralnych panstw grupy G-20,

uwzgledniajac sprawozdanie Rady Stabilnosci Finansowej z 22
pazdziernika 2024 r. pt. ,,G20 Crypto-asset Policy Implementation
Roadmap” [Plan grupy G-20 dotyczacy wdrazania polityki w
dziedzinie kryptoaktywéw],

uwzgledniajac sprawozdanie Rady Stabilnosci Finansowej z
pazdziernika 2021 r. pt. , Policy proposals to enhance money market


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=CELEX:52024DC0021

fund resilience: Final report” [Wnioski polityczne na rzecz
zwiekszenia odpornosci funduszy rynku pienieznego: sprawozdanie
konhcowe],

uwzgledniajac odpowiedz Europejskiej Rady ds. Ryzyka
Systemowego (ERRS) z listopada 2024 r. na konsultacje Komisji
oceniajace adekwatnosé polityki makroostroznosciowej w odniesieniu
do pozabankowego posrednictwa finansowego pt. ,, A system-wide
approach to macroprudential policy” [Ogdlne podejscie systemowe
do polityki makroostroznosciowej],

uwzgledniajac sprawozdanie ERRS z lutego 2025 r. dotyczace
zgodnosci zalecenia ERRS z 2 grudnia 2021 r. w sprawie reformy
funduszy rynku pienieznego (ESRB/2021/9),

uwzgledniajac aktualizacje Wspolnego Komitetu Europejskich
Urzedéw Nadzoru z 31 marca 2025 r. w sprawie zagrozen i stabosci
w systemie finansowym UE - wiosna 2025 r.,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i
Papierow Wartosciowych (ESMA) z 14 lutego 2022 r. w sprawie
przegladu rozporzadzenia w sprawie funduszy rynku pienieznego,

uwzgledniajac raport Miedzynarodowego Funduszu Walutowego
(MFW) na temat stabilnosci finansowej na swiecie z 22 kwietnia
2025 r.,

uwzgledniajac raport Maria Draghiego z 9 wrzesnia 2024 r. na temat
przysztosci europejskiej konkurencyjnosci (raport Draghiego),

uwzgledniajac raport Enrica Letty z 17 kwietnia 2024 r. pt. ,Much
more than a market” [Znacznie wiecej niz rynek] (raport Letty),

uwzgledniajac swoja rezolucje z 6 lipca 2011 r. w sprawie kryzysu
finansowego, gospodarczego i spotecznego: zalecenia dotyczace
Srodkéw i inicjatyw do podjecial,

uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej z 26
marca 2025 r. w sprawie unii bankowej - sprawozdanie za rok 2024,

uwzgledniajac wystuchanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej z 19
marca 2025 r. w sprawie oceny adekwatnosci ram
makroostroznosciowych dla pozabankowych instytucji finansowych w
UE,

uwzgledniajac art. 55 Regulaminu,

uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej
(A10-0232/2025),

Dz.U. C 33 E z 5.2.2013, s. 140.



majac na uwadze, ze stabilnosé¢ finansowa pozostaje podstawa
odpornosci gospodarczej i wzrostu, a zatem wymaga duzej uwagi w
obliczu znacznej niepewnosci gospodarczej, wstrzasow zewnetrznych
i ryzyka systemowego;

majac na uwadze, ze swiatowy kryzys finansowy wskazat na
zagrozenia dla rozwinietych gospodarek wynikajace z niestabilnosci
finansowej na skale globalng;

majgc na uwadze, ze trwajaca agresja Rosji na Ukraine i jej skutki
gospodarcze doprowadzity do presji inflacyjnej, wahan na rynkach
energii i niepewnosci finansowej;

majac na uwadze, ze nakladanie cet przyczynia sie do fragmentacji
swiatowego handlu, pogtebia zakldcenia w tancuchu dostaw i stwarza
dodatkowe ryzyko dla rynkéw finansowych i szerzej rozumiane;j
gospodarki;

majac na uwadze, ze dobrze zintegrowana unia rynkow kapitatlowych
(URK) ma zasadnicze znaczenie dla amortyzowania wstrzaséw,
wspierania inwestycji w UE i dalszej integracji jednolitego rynku;

majac na uwadze, ze stabilnos¢ instytucji niebedacych bankami
bedzie jeszcze wazniejsza, jezeli Unia Europejska przeniesie wieksza
czes¢ swojego finansowania na rynki kapitalowe;

majac na uwadze, ze instytucje niebedace bankami dziataja w wielu
roznych branzach;

majac na uwadze, ze staby wzrost gospodarczy, spotegowany
napieciami handlowymi, niekorzystnie oddziatuje na podmioty
stosujace dZwignie finansowa i zwiekszy ryzyko kredytowe dla
instytucji finansowych;

majac na uwadze, ze wysoka wycena aktywéw na rynkach akcji i
instrumentow dluznych przedsiebiorstw budzi obawy co do
mozliwosci korekty rynku o skutkach systemowych;

majac na uwadze, ze sektor nieruchomosci mieszkalnych, ktory
korzystatl z niskich stép procentowych, odgrywa kluczowa role w
stabilnosci finansowej ze wzgledu na centralnag pozycje w
gospodarce, znaczny udzial w majatku gospodarstw domowych
skoncentrowanym w nieruchomosciach, wysoki poziom inwestycji
sektora finansowego w branze nieruchomosci oraz istotna funkcje
nieruchomosci jako zabezpieczenia na rynkach kredytowych;

majac na uwadze, ze zlozonos¢ i wzajemne powigzania miedzy
sektorami finansowymi zyskaty na znaczeniu, a instytucje niebedace
bankami sg kredytodawcami netto bankow i szerzej rozumianej
gospodarki;



majac na uwadze, ze Slad instytucji niebedacych bankami na
strategicznych rynkach finansowych, np. rynkach obligacji
skarbowych, zwiekszyt sie, co potwierdzita likwidacja transakcji
gotéwkowych typu futures przez fundusze hedgingowe na rynku
skarbu Standw Zjednoczonych podczas kryzysu taryfowego w
kwietniu 2025 r.;

majac na uwadze, ze ukierunkowane reformy mogtyby zwiekszy¢
odpornosc¢ funduszy rynku pienieznego UE zgodnie ze standardami
miedzynarodowymi;

majac na uwadze, ze sektor finansowy jest nadal podatny na
zagrozenia cyberbezpieczenstwa, metody wojny hybrydowej i ukryta
dzwignie finansowa, ktéra moze zdestabilizowa¢ krytyczna
infrastrukture finansowa;

Unia bankowa i URK: amortyzacja wstrzgsow i odpornosc¢

1.

z zadowoleniem przyjmuje wznowienie debaty na temat potrzeby
przywrocenia produktywnosci i konkurencyjnosci UE, m.in. za
pomoca lepiej zintegrowanych rynkéw kapitatowych i
zasobooszczednej gospodarki, jak podkreslono w raportach
Draghiego i Letty;

wzywa Komisje, by priorytetowo potraktowata plan dziatania na rzecz
URK, ktéry wspiera konkurencyjnos¢ UE, a zarazem nie utrudnia
stabilnosci finansowej;

podkresla cel URK dotyczacy skuteczniejszej mobilizacji kapitatu
prywatnego, aby zlikwidowac¢ luke inwestycyjna w UE, oraz jej
mozliwa role jako amortyzatora wstrzasow; podkresla, ze plan
dziatania na rzecz URK powinien rowniez przyczynic sie do
skorygowania strukturalnych zaktécen rownowagi w systemie
finansowym UE; ubolewa z powodu utrzymujacego sie
uwarunkowanego wzgledami podatkowymi uprzywilejowania
finansowania dtuznego w stosunku do kapitalowego;

uznaje, ze ukonczenie unii bankowej musi by¢ strategicznym
priorytetem w pogtebianiu unii gospodarczej i walutowej;

zwraca uwage na wyzwania wynikajace z wiekszej integracji rynkow
finansowych w obliczu braku spéjniejszego nadzoru, w tym
kompromis miedzy efektywnym podziatem ryzyka i dywersyfikacja z
jednej strony, a ryzykiem efektu domina, efektu mnoznikowego i
amplifikacji z drugiej;

w odniesieniu do transgranicznej konsolidacji bankowej dostrzega
zaleznos$¢ miedzy dywersyfikacja geograficzna, transgranicznymi
ustugami finansowymi, korzysciami skali i potencjalnym ostabieniem
wiezi bank-panstwo z jednej strony, a problemem podmiotéw ,zbyt
duzych, by upas¢”, potencjalnym ostabieniem mniejszych centréw



finansowych i powigzan z matymi i Srednimi przedsiebiorstwami
(MSP) oraz lokalnymi gospodarkami z drugiej;

zauwaza, ze zrédlem ryzyka systemowego moga by¢ rowniez
mniejsze instytucje, poniewaz moga mie¢ wysoce skorelowane
bilanse;

podkresla znaczenie dostepu do kapitatu, zwtaszcza dla MSP, takiego
jak kapitat wysokiego ryzyka trafiajacy do rozwijajacych sie
przedsiebiorstw, przy jednoczesnym zachowaniu stabilnosci
finansowej i dopilnowaniu, aby wzrost gospodarczy i odpornos¢ szty
ze soba w parze;

Ryzyko makrofinansowe i niestabilnosc¢ geopolityczna

9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

zwraca uwage na gtowny cel EBC, tj. utrzymanie stabilnosci cen,
oraz kluczowy wktad ERRS, europejskich organéw nadzoru i bankéw
centralnych w stabilnos$¢ finansowa w Unii;

przypomina, ze podstawa Eurosystemu jest zasada dominacji
walutowej; wzywa do zachowania niezaleznosci EBC jako czynnika
wspierajacego stabilnos¢ finansowa;

podkresla, ze niektdre interwencje rynkowe bankéw centralnych
wiazga sie z ryzykiem zakldcen na rynku, ktére moga mie¢ wplyw na
stabilnosc¢ finansowa;

odnotowuje narazenie Unii na wstrzasy zewnetrzne wynikajace z
silnych powiazan z zagranicznymi rynkami i podmiotami
finansowymi, zaleznos$é sektora finansowego UE od dostawcéw ushug
spoza UE oraz presje spowodowanag rosnagcymi napieciami
handlowymi w kontekscie niepewnosci geopolitycznej;

podkresla ryzyko zwiazane z wysokim dlugiem panstwowym i
deficytami; przypomina, ze obawy rynku dotyczace zdolnosci obstugi
dhugu panstwowego, nieadekwatne w owym czasie ramy regulacyjne
sektora bankowego oraz efekt domina we wzajemnie powigzanych
systemach finansowych wywotaty kryzys finansowy w 2008 r. i
p6zniejszy kryzys w strefie euro;

ostrzega przed skutkami ubocznymi dla sektora finansowego;
odnotowuje w zwiazku z tym apele o zmniejszenie podatnosci na
zagrozenia systemowe; podkresla jednak, Zze przyszie zmiany nie
powinny podwazac krajowych obowigzkéw budzetowych;

wzywa Komisje do egzekwowania zgodnosci z unijnymi ramami
zarzadzania gospodarczego i konwergencji z regutami fiskalnymi
paktu stabilnosci i wzrostu, aby zapewnic¢ zdrowe i stabilne finanse
publiczne;



16.

17.

18.

19.

uznaje, ze reformy strukturalne majace wzmocnic¢ architekture
finansowa i instytucjonalna strefy euro, jak rowniez mniejsza
fragmentacja rynku mogtyby zwiekszy¢ miedzynarodowa role euro
oraz potencjalnie wzmocni¢ stabilno$¢ finansowa i walutowa;
odnotowuje toczace sie dyskusje na temat cyfrowego euro;

zwraca uwage na potencjalna niestabilno$¢ zwigzana z instytucjami
finansowymi stosujacymi duza dzwignie, a zarazem przyznaje, ze
moga one spelnia¢ funkcje gospodarcze, takie jak zabezpieczenie,
poprawa plynnosci rynku, ustalanie poziomu cen réwnowagi na
podstawie czynnikdéw podazy i popytu lub podziat ryzyka;

podkresla znaczenie koordynacji miedzy organami nadzoru
makroostroznosciowego za posrednictwem analizy ryzyka
systemowego i nadzoru oraz dostosowania do nadzoru
mikroostroznosciowego, aby zapewni¢ zgodnos¢;

uznaje potencjalne zagrozenia dla stabilnosci finansowej wynikajace
z czestszych przejawow ryzyka fizycznego zwigzanego z
zagrozeniami klimatycznymi i naturalnymi oraz ryzyka przejscia
zwigzanego z klimatem;

Napiecia w sektorze bankowym i nadzor nad instytucjami niebedgcymi
bankami

20.

21.

22.

podkresla, ze nalezy zapewni¢ wdrozenie ram Bazylea III, aby
zwiekszy¢ odpornosc¢ i globalna konkurencyjnos¢ bankéw UE;
zauwaza utrzymujacy sie brak jasnosci co do wdrazania standardéw
Bazylea III w niektérych gtéwnych jurysdykcjach panstw
niebedacych cztonkami UE oraz potrzebe utrzymania
konkurencyjnosci unijnego systemu bankowego w kontekscie
miedzynarodowym; podkresla, ze nalezy utrzymac integralno$¢ ram
bazylejskich, a zwlaszcza ze sama stabilnos¢ finansowa moze by¢
postrzegana jako przewaga konkurencyjna;

podkresla, ze nalezy utrzymac solidne ramy makroostroznosciowe, a
jednoczesnie zapewni¢ uproszczenie, doprecyzowanie przepisow i
zmniejszenie obcigzen, zwlaszcza dla mniejszych podmiotow;
podkresla, ze istnieje mozliwos¢ uproszczenia i harmonizacji w
obszarze projektowania i stosowania buforéw
makroostroznosciowych; wzywa Komisje i organy nadzoru do
systematycznego stosowania zasad proporcjonalnosci, efektywnosci
kosztowej i uproszczenia cyfrowego, w miare mozliwosci i bez
narazania na szwank stabilnosci finansowej;

podkresla, ze nalezy rozwazy¢ uproszczenie reform wprowadzonych
po kryzysie finansowym po 2008 r., jesli istnieja wyrazne i
uzasadnione korzysci dla gospodarki realnej i jezeli nie wystepuje
ryzyko dla stabilnosci finansowej; odnotowuje debate na temat
pakietu sekurytyzacyjnego;



23.

24.

25.

26.

przyjmuje do wiadomosci analize EBC na temat utrzymujacych sie
podatnosci na zagrozenia na rynkach nieruchomosci komercyjnych,
spotegowanych rosnacymi stopami procentowymi i ekspozycjami
instytucji niebedacych bankami, co zastuguje na scisty monitoring; w
tym kontekscie wzywa ERRS do scistego monitorowania roli
instytucji niebedacych bankami dziatajacych na rynkach
nieruchomosci i do wydawania odpowiednich zalecen; ponadto
dostrzega wysoki poziom zadtuzenia gospodarstw domowych;

pilnie wzywa EBC do oceny ekspozycji instytucji finansowych na
ryzyko geopolityczne, w tym posrednie skutki sankcji i rozdrobnienia
gospodarczego, w ramach regularnego procesu przegladu i oceny
nadzorczej w kontekscie autonomii strategicznej;

uznaje rosnace znaczenie systemowe instytucji niebedacych
bankami, na ktére przypada ponad 40 % aktywoéw sektora
finansowego UE; uwaza, ze jezeli takie podmioty nie sa
wystarczajaco uregulowane, moga powodowac zagrozenia dla
stabilnosci finansowej;

zwraca uwage na roznorodnos¢ modeli biznesowych instytucji
niebedacych bankami i ich wazna role w finansowaniu; podkresla, ze
wiele sektoréw jest juz objetych regulacjami europejskimi, np.
dotyczacymi funduszy hedgingowych (dyrektywa dotyczaca
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi?),
funduszy rynku pienieznego (rozporzadzenie w sprawie funduszy
rynku pienieznego3), zakladow ubezpieczen (Wyptacalnos¢ II), firm
inwestycyjnych (dyrektywa# i rozporzadzenie® w sprawie firm
inwestycyjnych) lub funduszy emerytalnych (dyrektywa w sprawie

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia

8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE

i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE)

nr 1095/2010 (Dz.U.L 174 z1.7.2011, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131

z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego,

Dz.U.L 169 z 30.6.2017, s. 8, ELI:

http://data.europa.eu/eli/reqg/2017/1131/0j).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostroznosciowego nad
firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE,
2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE
(Dz.U. L 314 z25.12.2019, s. 64, ELI:

http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/0j).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE)

nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE)

nr 806/2014 (Dz.U. L 314 2z 5.12.2019, s. 1, ELI:

http://data.europa.eu/eli/reg/2019/2033/0j).


http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2017/1131/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2019/2033/oj

27.

instytucji pracowniczych programéw emerytalnych®); zauwaza
jednak, ze obecne ramy koncentruja sie przede wszystkim na
ochronie inwestorow i integralnosci rynku, a nie na ograniczaniu
ryzyka systemowego’; apeluje o gruntowny przeglad luk
regulacyjnych dotyczacych instytucji niebedacych bankami, w tym w
mniej uregulowanych obszarach, takich jak ustugi Family Offices i
przedsiebiorstwa zajmujace sie finansowaniem tancucha dostaw;

przyjmuje do wiadomosci sprawozdanie Komisji z 2023 r. w sprawie
funkcjonowania funduszy rynku pienieznego i niedawne zmiany ram
funduszy rynku pienieznego; wzywa Komisje, by przedstawita
reforme rozporzadzenia w sprawie funduszy rynku pienieznego8
zgodnie z normami miedzynarodowymi, postepami regulacyjnymi
innych jurysdykcji oraz zaleceniami ERRS i ESMA;

Ryzyko ptynnosci, uzupetnianie depozytu zabezpieczajqgcego i ryzyko
cyfrowe

28.

29.

30.

podkresla, ze procykliczne wezwania do uzupeiienia depozytu
zabezpieczajacego podczas takich kryzysow jak COVID-19 i
zawirowania energetyczne w 2022 r. spowodowaty znaczne
zaburzenie plynnosci; zwraca uwage, jak wazne sa pod tym
wzgledem gotowos¢ do zapewnienia ptynnosci oraz ogélnie dZwignia
finansowa i bufory kapitatowe;

apeluje o narzedzia umozliwiajace lepsze okreslanie skali i szybkosci
wyplywéw plynnosci wynikajacych z wezwan do uzupelnienia
depozytu zabezpieczajacego podczas zdarzen systemowych,
zwlaszcza w przypadku przedsiebiorstw energetycznych i instytucji
niebedacych bankami;

Zwraca uwage na potrzebe odpornej infrastruktury rozliczeniowej,
solidnych ram zabezpieczen i skoordynowanego nadzoru nad
kontrahentami centralnymi; odnotowuje decyzje Komisji o
rozszerzeniu systemu réwnowaznosci dla kontrahentéw centralnych
z siedzibg w Zjednoczonym Krélestwie i utrzymujace sie obawy
dotyczace europejskiej zaleznosci od kontrahentéw centralnych
spoza UE;

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2341 z dnia
14 grudnia 2016 r. w sprawie dziatalnosci instytucji pracowniczych
programow emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami
(IORP) (Dz.U. L 354 z 23.12.2016, s. 37, ELI:

http://data.europa.eu/eli/dir/2016/2341/0j).

Przeglad stabilnosci finansowej EBC, maj 2025 r., s. 78.
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego,
Dz.U.L 169 z 30.6.2017, s. 8, ELI:

http://data.europa.eu/eli/reg/2017/1131/0j).


http://data.europa.eu/eli/dir/2016/2341/oj
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/fsr/ecb.fsr202505~0cde5244f6.en.pdf
http://data.europa.eu/eli/reg/2017/1131/oj

31.

32.

33.

34.

35.

36.

popiera wieksza przejrzystos¢ praktyk uzupetniania depozytu
zabezpieczajacego i nadzor makroostroznosciowy nad nimi, wiacznie
z testami warunkow skrajnych i analiza scenariuszy, w oparciu o
ostatnie prace Rady Stabilnosci Finansowej dotyczace gotowosci do
zapewnienia plynnosci w odpowiedzi na wezwania do uzupehienia
depozytu zabezpieczajacego i zabezpieczenia;

wyraza zaniepokojenie z powodu coraz wiekszych powigzan miedzy
rynkami kryptoaktywow i zdecentralizowanymi rynkami finansowymi
a tradycyjnym systemem finansowym; wspiera Rade Stabilnosci
Finansowej, organy normalizacyjne i ERRS w dazeniu do
ustanowienia ram regulacyjnych i harmonizacji stosowanych przez
nie klasyfikacji;

przyjmuje do wiadomosci analize Rady Stabilnosci Finansowej,
zgodnie z ktéra obecnie ryzyko dla stabilnosci finansowej wynikajace
z rynkow kryptoaktywéw wydaje sie ograniczone?; wskazuje jednak
na potencjalnie systemowe znaczenie zmian na rynkach
kryptoaktywéw; zwraca uwage na w duzej mierze spekulacyjny
charakter kryptoaktywow i ich istotna role w nielegalnych
transakcjach; wzywa Komisje i ERRS, by uwaznie sledzily rozwdj
sytuacji w tej dziedzinie;

z zadowoleniem przyjmuje fakt, ze Unia Europejska wprowadzita
ramy ostroznosciowe dla kryptoaktywow (rozporzadzenie MiCA);
podkresla znaczenie terminowego i spojnego wdrazania oraz wzywa
Komisje do monitorowania pozostatych luk regulacyjnych;

zwraca uwage na szybki rozwoj rynku stabilnej kryptowaluty, ktory
jak dotad w duzej mierze ogranicza sie do ekosystemu
kryptoaktywoéw; zauwaza, ze krajobraz regulacyjny w odniesieniu do
stabilnej kryptowaluty w gtéwnych jurysdykcjach panstw
nienalezacych do UE szybko sie zmienia; wzywa Komisje do oceny,
czy istnieja potencjalne kanaly podatnosci na zagrozenia, jak w
przypadku emisji wielokrotnych;

podkresla, ze Unia przyjeta srodki, aby wzmocni¢ odpornos¢ cyfrowa
podmiotéw finansowych, szczegdlnie za pomoca aktu w sprawie
operacyjnej odpornosci cyfrowejl?; zacheca do innowacji w dziedzinie
finansow cyfrowych oraz do szeroko zakrojonych inwestycji w
cyberodpornos¢, aby chroni¢ infrastrukture finansowa przed
zagrozeniami zewnetrznymi; wzywa Komisje i EBC do okreslenia
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rawozdanie gr -20n m nu wdrozeni litvki w
dziedzinie kryptoaktywow. 22 pazdziernika 2024 r.
Rozporzadzenie Parlamentu Europejsklego i Rady (UE) 2022/2554
z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej
sektora finansowego i zmieniajace rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE)
nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011 (Dz.U. L 333 z227.12.2022, s. 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/0j).


https://www.fsb.org/uploads/P221024-3.pdf
https://www.fsb.org/uploads/P221024-3.pdf
http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/oj

37.

38.

zaleznosci europejskiego systemu finansowego od dostawcow ustug
cyfrowych spoza UE, pojedynczych punktoéw awarii i ryzyka atakéw
hybrydowych oraz do zajecia sie tymi kwestiami;

podkresla, ze lepsza wiedza finansowa moze przyczyniac sie do
indywidualnej odpornosci, stabilniejszych rynkéw finansowych i
wiekszego uczestnictwa w URK;

zauwaza, ze utrzymanie rozsadnej i niezawodnej logistyki i
infrastruktury na potrzeby dostepnosci gotéwki pozostaje
zasadniczym elementem stabilnosci finansowej i zaufania
publicznego;

Poprawa spdjnosci nadzoru, zdolnosci w zakresie danych i gotowosci na
wypadek sytuacji kryzysowych

39.

40.

41.

42.

43.

44.

popiera calosciowe, spojniejsze, systemowe i oparte na dziataniach
podejscie nadzorcze do okreslania ryzyka i podatnosci na zagrozenia
w zwigzku z réznymi rodzajami dziatalnosci w calym sektorze
finansowym, np. udzielaniem pozyczek, transakcjami i zarzadzaniem
aktywami, oraz radzenia sobie z nimi;

podkresla znaczenie solidnych i wiarygodnych ram zarzadzania
kryzysowego; zwraca uwage na role jednolitego mechanizmu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w zapewnianiu
skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji upadajacych
instytucji oraz wspiera funkcje EBC jako pozyczkodawcy ostatniej
instancji w celu ochrony ptynnosci i zaufania podczas kryzysow;
zauwaza, ze nadal brakuje wspolnego mechanizmu ochronnego dla
jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

wspiera EBC, ERRS, europejskie i krajowe organy nadzoru oraz
Urzad ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy i Finansowaniu
Terroryzmu w ochronie stabilnosci finansowej UE i przeciwdziataniu
pojawiajacym sie globalnym ryzykom finansowym, w tym w spgjnym
nadzorze ESMA nad systemowymi transgranicznymi instytucjami
niebedacymi bankami;

ostrzega przed arbitrazem regulacyjnym i podkresla, ze nalezy zajac
sie ukrytymi podatnosciami zwiazanymi z dzwignia finansowa, ktére
wyszly na jaw podczas poprzednich zaktécen;

wzywa Komisje do dalszego wysokiego poziomu zaangazowania we
wdrazanie zalecen Rady Stabilnosci Finansowej dotyczacych dZzwigni
finansowej w UE;

podkresla, ze zaré6wno organom na szczeblu krajowym, jak i unijnym
nalezy zapewnic tatwo dostepne dane dobrej jakosci oraz
odpowiednie zasoby umozliwiajace ich analize;



45. apeluje o wieksza przejrzystos¢, zdolnosci do analizy danych i
usprawnione mechanizmy wymiany danych miedzy organami
krajowymi i unijnymi, z poszanowaniem zabezpieczen w zakresie
ochrony danych, aby wspiera¢ bardziej kompleksowe ramy
monitorowania ryzyka i ogolnosystemowe zdolnosci do
przeprowadzania testéw warunkéw skrajnych, w tym w odniesieniu
do cyberodpornosci, przerw w dostawach energii i systemu
zabezpieczen; zauwaza, ze niektore organy krajowe poinformowaty
juz o zamiarze przeprowadzenia testow warunkow skrajnych
dotyczacych wzajemnych powiazan miedzy sektorem bankowym a
sektorem instytucji niebedacych bankami;

46. wzywa do zacies$nienia wspotpracy z miedzynarodowymi instytucjami
finansowymi, w tym MFW, Bazylejskim Komitetem Nadzoru
Bankowego, BIS i Rada Stabilnosci Finansowej, aby przeciwdziata¢
transgranicznym zagrozeniom dla stabilnosci;

<]

47. zobowiazuje swoja przewodniczgca do przekazania niniejszej
rezolucji Radzie i Komisji.



