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Parlamentul European,

- avand in vedere Raportul Comisiei din 24 ianuarie 2024 privind
analiza macroprudentiala pentru institutiile de credit, riscurile
sistemice legate de intermediarii financiari nebancari (NBFI) si
interconectarea acestora cu institutiile de credit, in temeiul
articolului 513 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (COM(2024)0021)

- avand in vedere analiza stabilitatii financiare realizata de Banca
Centrala Europeana (BCE) in noiembrie 2024,

- avand in vedere analiza stabilitatii financiare realizata de BCE in
mai 2025,

- avand in vedere Buletinul trimestrial al Bancii Reglementelor
Internationale (BIS) din martie 2025 privind evolutiile pietei bancare
si financiare internationale,

- avand in vedere scrisoarea presedintelui Consiliului pentru
Stabilitate Financiara (CSF) adresata la 21 februarie 2025 ministrilor
de finante si guvernatorilor bancilor centrale din tarile membre ale
grupului G20,

- avand in vedere raportul CSF din 22 octombrie 2024 intitulat , Foaia
de parcurs a G20 pentru punerea in aplicare a politicilor privind
criptoactivele”,

- avand in vedere raportul CSF din octombrie 2021 intitulat
»Propuneri de politica pentru consolidarea rezilientei fondurilor de
piata monetara: Raport final”,



A.

avand in vedere raspunsul Comitetului european pentru risc sistemic
(CERS) din noiembrie 2024 la cererea de consultare din partea
Comisiei cu scopul de a analiza daca politicile macroprudentiale
pentru intermedierea financiara nebancara sunt adecvate, intitulat
»0O abordare sistemica a politicii macroprudentiale”,

avand in vedere raportul de conformitate al CERS din februarie 2025
referitor la recomandarea CERS din 2 decembrie 2021 privind
reforma fondurilor de piata monetara (ESRB/2021/9),

avand in vedere informatiile actualizate ale Comitetului comun al
autoritatilor europene de supraveghere din 31 martie 2025
referitoare la riscurile si vulnerabilitatile sistemului financiar al UE -
primavara lui 2025,

avand in vedere avizul Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare
si Piete (ESMA) din 14 februarie 2022 referitor la revizuirea
Regulamentului privind fondurile de piata monetara,

avand in vedere Raportul privind stabilitatea financiara mondiala al
Fondului Monetar International (FMI) din 22 aprilie 2025,

avand in vedere raportul lui Mario Draghi din 9 septembrie 2024
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avand in vedere raportul lui Enrico Letta din 17 aprilie 2024 intitulat
»Mult mai mult decat o piata” (raportul Letta),

avand in vedere rezolutia sa din 6 iulie 2011 referitoare la criza
financiara, economica si sociala: recomandari privind masurile si
initiativele care trebuie luatel,

avand in vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si
monetare din 26 martie 2025 referitor la uniunea bancara - raportul
anual pe 2024,

avand in vedere audierea organizata de Comisia pentru afaceri
economice si monetare la 19 martie 2025 pentru a evalua adecvarea
cadrului macroprudential pentru institutiile financiare nebancare din
UE,

avand in vedere articolul 55 din Regulamentul sau de procedura,

avand in vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si
monetare (A10-0232/2025),

intrucat stabilitatea financiara ramane o piatra de temelie a
rezilientei economice si a cresterii, impunand vigilenta in fata
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incertitudinilor economice importante, a socurilor externe si a
riscurilor sistemice;

intrucat criza financiara mondiala a demonstrat riscurile pe care le
prezinta pentru economiile avansate instabilitatile financiare ce
dobandesc proportii globale;

intrucat agresiunea continua a Rusiei impotriva Ucrainei si
consecintele economice ale acesteia au condus la presiuni
inflationiste, la volatilitatea pietelor energiei si la incertitudine
financiara;

intrucat impunerea de tarife contribuie la fragmentarea comertului
mondial, exacerband perturbarile din lanturile de aprovizionare si
prezentand riscuri suplimentare pentru pietele financiare si pentru
economie in general;

intrucat o uniune a pietelor de capital (UPC) bine integrata este
esentiala pentru absorbtia socurilor si stimularea investitiilor in UE
si integrarea mai puternica a pietei unice;

intrucat stabilitatea intermediarilor financiari nebancari va fi si mai
importanta daca Uniunea Europeana isi transfera o parte mai mare
din finantarea sa catre pietele de capital;

intrucat intermediarii financiari nebancari isi desfasoara activitatea
in sectoare foarte diverse;

intrucat intarzierea cresterii economice, agravata de tensiunile
comerciale, are efecte negative asupra entitatilor indatorate si va
creste riscul de credit pentru institutiile financiare;

intrucat valorile ridicate ale activelor pe pietele titlurilor de capital si
ale datoriilor intreprinderilor ridica semne de intrebare cu privire la
posibilitatea unei corectii a pietei, cu consecinte sistemice;

intrucat sectorul imobiliar al locuintelor, care a beneficiat de mediul
ratelor scazute ale dobanzilor, joaca un rol esential in stabilitatea
financiara, avand in vedere pozitia sa centrala in economie,
concentrarea unei ponderi semnificative a activelor gospodariilor in
bunuri imobile, implicarea importanta a sectorului financiar in
finantarea investitiilor imobiliare si functia esentiala a bunurilor
imobile ca garantii reale pe pietele de credit;

intrucat complexitatea si interconectarea sectoarelor financiare au
castigat in importanta, intermediarii financiari nebancari fiind
creditori neti ai bancilor si ai economiei in general;

intrucat a crescut amprenta intermediarilor financiari nebancari pe
pietele financiare strategice, cum ar fi pietele obligatiunilor
suverane, dupa cum o demonstreaza dezintegrarea tranzactiilor de



M.

N.

tip ,cash futures” efectuate de fondurile speculative pe piata
trezoreriei SUA in timpul crizei tarifelor din aprilie 2025;

intrucat rezilienta fondurilor de piata monetara ale UE ar putea fi
imbunatatita prin reforme specifice, in conformitate cu standardele
internationale;

intrucat sectorul financiar este inca vulnerabil la amenintarile
cibernetice, la tacticile de razboi hibrid si la efectele de levier
ascunse care ar putea destabiliza infrastructura financiara critica,

Uniunea bancara si uniunea pietelor de capital (UPC): absorbtia
socurilor si rezilienta

1.

saluta reluarea dezbaterii privind necesitatea de a restabili
productivitatea si competitivitatea UE, printre altele prin integrarea
mai profunda a pietelor de capital si prin realizarea unei economii
eficiente in utilizarea resurselor, asa cum au evidentiat rapoartele
Draghi si Letta;

invita Comisia sa acorde prioritate unei agende privind uniunea
pietelor de capital care sa sprijine competitivitatea UE, fara a afecta
stabilitatea financiara;

subliniaza rolul UPC de a mobiliza capitalul privat mai eficient
pentru a se elimina deficitul de investitii al UE si rolul pe care-1 poate
juca de amortizor; subliniaza ca agenda UPC ar trebui sa contribuie,
de asemenea, la corectarea dezechilibrelor structurale din sistemul
financiar al UE; regreta persistenta unei favorizari a indatorarii
induse fiscal;

recunoaste ca finalizarea uniunii bancare trebuie sa fie o prioritate
strategica in aprofundarea uniunii economice si monetare;

ia act de provocarile generate de pietele financiare mai integrate in
lipsa unei supravegheri mai coerente, inclusiv compromisul dintre
partajarea eficienta a riscurilor si diversificare, pe de o parte, si
riscurile de contagiune, propagare si amplificare, pe de alta parte;

recunoaste compromisul dintre consolidarea bancara
transfrontaliera intre diversificarea geografica, serviciile financiare
transfrontaliere, economiile de scara si o potentiala slabire a
legaturii dintre banci si entitatile suverane, pe de o parte, si
problema bancilor ,prea mari pentru a da faliment”, potentiala
slabire a centrelor financiare mai mici si legaturile cu intreprinderile
mici si mijlocii (IMM-uri) si economiile locale, pe de alta parte;

constata ca riscul sistemic poate veni si de la institutiile mai mici,
deoarece acestea pot prezenta bilanturi strans corelate;



subliniaza importanta accesului la capital, in special pentru IMM-uri,
cum ar fi capitalul de risc destinat intreprinderilor in crestere,
mentinand in acelasi timp stabilitatea financiara si asigurand
evolutia concomitenta a cresterii si a rezilientei;

Riscurile macrofinanciare si fragilitatea geopolitica

9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

subliniaza obiectivul principal al BCE de a mentine stabilitatea
preturilor si rolul central al CERS, autoritatilor europene de
supraveghere si al bancilor centrale in ceea ce priveste contributia la
stabilitatea financiara in Uniune;

observa ca Eurosistemul a fost construit pe principiul dominantei
monetare; solicita mentinerea independentei BCE ca factor de
sprijinire a stabilitatii financiare;

subliniaza ca anumite interventii ale bancilor centrale pe piata
presupun un risc de denaturare a pietei, care ar putea afecta
stabilitatea financiara;

constata ca Uniunea se expune la socuri externe prin interconexiuni
puternice cu pietele si entitatile financiare straine, dependenta
sectorului financiar al UE de furnizori de servicii din afara UE,
precum si din cauza presiunilor exercitate de tensiunile comerciale
tot mai mari in contextul unei situatii geopolitice incerte;

evidentiaza riscul pe care il prezinta datoriile si deficitele suverane
ridicate; reaminteste ca preocuparile pietei cu privire la
sustenabilitatea datoriei suverane, cadrul de reglementare bancara
inadecvat la momentul respectiv si contagiunea cauzata de sistemele
financiare interconectate au condus la criza financiara din 2008 si la
criza ulterioara din zona euro;

avertizeaza cu privire la efectele de propagare asupra sectorului
financiar; ia act, in acest sens, de solicitarile de atenuare a
vulnerabilitatilor sistemice; subliniaza, cu toate acestea, ca nicio
evolutie viitoare nu ar trebui sa submineze responsabilitatile fiscale
nationale;

invita Comisia sa asigure respectarea cadrului de guvernanta
economica al UE si convergenta cu normele fiscale ale Pactului de
stabilitate si de crestere pentru a asigura finante publice solide si
sustenabile;

recunoaste ca desfasurarea unor reforme structurale pentru a intari
arhitectura financiara si institutionala a zonei euro si reducerea
fragmentarii pietei ar putea consolida rolul international al monedei
euro si ar putea stimula stabilitatea financiara si monetara; ia act de
discutiile in curs privind moneda euro digitala;



17.

18.

19.

subliniaza potentiala instabilitate generata de institutiile financiare
cu un grad ridicat de indatorare, recunoscand, in acelasi timp, ca
acestea pot juca roluri economice, cum ar fi acoperirea impotriva
riscurilor, imbunatatirea lichiditatii pietei, stabilirea preturilor sau
repartizarea riscurilor;

subliniaza importanta coordonarii intre autoritatile de supraveghere
macroprudentiala, prin intermediul analizelor riscurilor sistemice, al
supravegherii si al alinierii cu supravegherea microprudentiala
pentru a asigura compatibilitatea;

recunoaste riscurile potentiale la adresa stabilitatii financiare care
decurg din manifestarile mai frecvente ale riscurilor fizice legate de
pericolele climatice si naturale si ale riscurilor de tranzitie legate de
clima;

Perturbarile din sectorul bancar si supravegherea intermediarilor
financiari nebancari

20.

21.

22.

23.

subliniaza necesitatea asigurarii implementarii cadrului Basel III
pentru a spori rezilienta si competitivitatea mondiala a bancilor din
UE; remarca absenta in continuare a claritatii cu privire la
implementarea standardelor cadrului Basel III in unele jurisdictii
majore ale tarilor din afara UE si necesitatea ca sistemul bancar al
Uniunii sa ramana competitiv la nivel international; subliniaza
importanta mentinerii integritatii cadrului Basel, subliniind ca
stabilitatea financiara in sine poate fi considerata un avantaj
competitiv;

evidentiaza importanta mentinerii unui cadru macroprudential solid,
asigurand in acelasi timp simplificarea, clarificarea juridica si
reducerea sarcinii, in special pentru entitatile mai mici; subliniaza ca
se poate simplifica si armoniza mai mult conceperea si aplicarea
rezervelor macroprudentiale; invita Comisia si autoritatile de
supraveghere sa aplice in mod sistematic principiile referitoare la
proportionalitate, eficienta costurilor si simplificare digitala acolo
unde este posibil si fara a pune in pericol stabilitatea financiara;

subliniaza ca ar trebui avuta in vedere simplificarea reformelor
efectuate in urma crizei financiare din 2008 daca exista beneficii
clare si justificate pentru economia reala si daca nu exista riscuri
pentru stabilitatea financiara; ia act de dezbaterea privind pachetul
de securitizare;

ia act de analiza BCE legata de vulnerabilitatile tot mai mari de pe
pietele bunurilor imobiliare comerciale, agravate de cresterea
ratelor dobanzii si de expunerea la intermediarii financiari
nebancari, care necesita o monitorizare stricta; solicita, in acest
context, CERS sa monitorizeze indeaproape rolul intermediarilor
financiari nebancari activi pe pietele imobiliare si sa emita



recomandarile necesare; recunoaste, in plus, nivelurile ridicate de
indatorare a gospodariilor;

indeamna BCE sa evalueze expunerea institutiilor financiare la
riscurile geopolitice, inclusiv a efectelor indirecte ale sanctiunilor,
ale tarifelor si ale fragmentarii economice, ca parte a procesului
periodic de supraveghere si evaluare, in contextul autonomiei

recunoaste relevanta sistemica tot mai mare a intermediarilor
financiari nebancari, care reprezinta peste 40 % din activele
sectorului financiar al UE; considera ca astfel de entitati pot
contribui la riscurile la adresa stabilitatii financiare daca nu sunt
reglementate in masura suficienta;

ia act de diversitatea modelelor de afaceri ale intermediarilor
financiari nebancari si de rolul lor important de finantare; subliniaza
ca, pentru multe sectoare, exista deja reglementari sectoriale
europene, cum ar fi pentru fondurile speculative (Directiva privind
administratorii fondurilor de investitii alternative?), fondurile de
piata monetara (Regulamentul privind fondurile de piata monetara3),
intreprinderile de asigurare (Solvabilitate II), firmele de investitii
(regulamentul4si directiva privind firmele de investitii® ) sau
fondurile de pensii (Directiva privind institutiile pentru furnizarea de
pensii ocupationale®); constata, cu toate acestea, ca actualul cadru
se axeaza in primul rand pe protectia investitorilor si pe integritatea

Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8
iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii alternative
si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a
Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010, JO L 174,
1.7.2011, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).
Regulamentul (UE) 2017/1131 al Parlamentului European si al
Consiliului din 14 iunie 2017 privind fondurile de piata monetara (JO

http://data.europa.eu/eli/reg/2017/1131/0j).
Regulamentul (UE) 2019/2033 al Parlamentului European si al
Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind cerintele prudentiale ale
firmelor de investitii si de modificare a Regulamentelor (UE)
nr. 1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE)
nr. 806/2014 (JO L 314, 5.12.2019, p. 1, ELI:
hj;j;p,[[data,eurgpa,Quzgllzregﬁm9[2()33&]).
Directiva (UE) 2019/2034 a Parlamentului European si a Consiliului
din 27 noiembrie 2019 privind supravegherea prudentiala a firmelor
de investitii si de modificare a Directivelor 2002/87/CE, 2009/65/CE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE si 2014/65/UE (JO L 314,
5.12.2019, p. 64, ELI: htLp;lLdata,mlmpa,mLehLdlr[ZQ]&LZQ&lLog)
Directiva (UE) 2016/2341 a Parlamentului European si a Consiliului
din 14 decembrie 2016 privind activitatile si supravegherea
institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale (IORP)
(JO L 354, 23.12.2016, p. 37, ELI:

) S )

24.
strategice;
25.
26.
2
3
L 169, 30.6.2017, p. 8, ELI:
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27.

pietei, mai degraba decat pe reducerea riscurilor sistemice’; solicita
o analiza aprofundata a lacunelor in materie de reglementare privind
institutiile financiare nebancare, inclusiv in domenii mai putin
reglementate, cum ar fi birourile familiale si societatile financiare
din lanturile de aprovizionare;

ia act de raportul Comisiei din 2023 privind functionarea fondurilor
de piata monetara si de modificarile recente ale cadrului fondului de
piata monetara; invita Comisia sa propuna o reforma a
Regulamentului privind fondurile de piata monetara® in conformitate
cu standardele internationale, cu progresele in materie de
reglementare realizate in alte jurisdictii si cu recomandarile CERS si
ESMA;

Riscurile de lichiditate, de marja si digitale

28.

29.

30.

31.

32.

atrage atentia asupra faptului ca, in timpul crizelor, cum ar fi
pandemia de COVID-19 si turbulentele de pe piata energiei din 2022,
apelurile in marja prociclice au generat o criza semnificativa de
lichiditati; ia act de importanta pregatirii pentru lichiditati si, in
general, a efectului de levier si a amortizoarelor de capital in aceasta
privinta;

solicita elaborarea de instrumente care sa depisteze mai bine
amploarea si viteza scurgerii de lichiditati provocate de apelurile in
marja in timpul evenimentelor sistemice, in special pentru furnizorii
de energie si intermediarii financiari nebancari;

subliniaza necesitatea unei infrastructuri de compensare reziliente, a
unor cadre solide in materie de garantii si a unei supravegheri
coordonate a contrapartilor centrale (CPC); ia act de decizia
Comisiei de a extinde regimul de echivalenta pentru CPC-urile cu
sediul in Regatul Unit si ia act de preocuparile continue cu privire la
dependenta europeana de CPC-urile din afara UE;

sprijina cresterea transparentei si intensificarea supravegherii
macroprudentiale a practicilor de stabilire a marjelor, inclusiv prin
teste de rezistenta si analiza scenariilor, pe baza activitatii recente a
CSF privind pregatirea lichiditatilor pentru apelurile in marja si
cererile de garantii;

isi exprima ingrijorarea cu privire la interconexiunile tot mai mari
dintre pietele de criptoactive si de finantare descentralizata si
sistemul financiar traditional; sprijina CSF, organismele de

E, Financial ility Review, mai 2025, p. 78.
Regulamentul (UE) 2017/1131 al Parlamentului European si al
Consiliului din 14 iunie 2017 privind fondurile de piata monetara (JO
L 169, 30.6.2017, p. 8, ELI:

http://data.europa.eu/eli/reg/2017/1131/0j).


https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/fsr/ecb.fsr202505~0cde5244f6.en.pdf
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

standardizare si CERS in eforturile lor de a institui un cadru de
reglementare si de a armoniza clasificarea acestuia;

ia act de analiza CSF potrivit careia, deocamdata, riscurile la adresa
stabilitatii financiare care decurg din pietele criptoactivelor par
limitate?; semnaleaza totusi posibila relevanta sistemica a evolutiilor
de pe pietele criptoactivelor; ia act de caracterul in mare masura
speculativ al criptoactivelor si de rolul important al acestora in
tranzactiile ilicite; indeamna Comisia si CERS sa urmareasca
indeaproape evolutiile din acest domeniu;

saluta faptul ca Uniunea Europeana a instituit un cadru prudential
solid pentru criptoactive (MiCAR); subliniaza importanta punerii in
aplicare coerente sila timp si invita Comisia sa monitorizeze
lacunele de reglementare ramase;

subliniaza cresterea rapida a pietei criptomonedelor stabile, care
ramane pana in prezent limitata in mare masura la ecosistemul
criptoactivelor; constata ca cadrul de reglementare pentru
criptomonedele stabile din jurisdictiilor principalelor tari terte se
schimba rapid; indeamna Comisia sa evalueze daca exista canale
potentiale de contagiune, cum ar fi in cazul emisiunilor multiple;

subliniaza ca Uniunea a adoptat masuri de consolidare a rezilientei
digitale a entitatilor financiare, in special prin Actul legislativ privind
rezilienta operationala digitalal?; incurajeaza inovarea in domeniul
financiar digital si investitiile extinse in rezilienta cibernetica pentru
a proteja infrastructura financiara impotriva amenintarilor externe;
invita Comisia si BCE sa cartografieze si sa abordeze dependentele
sistemului financiar european de furnizorii de servicii digitale din
afara UE, punctele unice de esec si riscul de atacuri hibride;

subliniaza ca imbunatatirile alfabetizarii financiare pot contribui la
rezilienta individuala, la stabilitatea pietelor financiare si la o
participare mai mare la uniunea pietelor de capital;

constata ca mentinerea unei logistici si a unei infrastructuri
rezonabile si fiabile pentru disponibilitatea numerarului ramane un
element esential al stabilitatii financiare si al increderii publice;
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»,G20 Crypto-asset Policy Implementation Status report” (Raportul
G20 privind stadiul punerii in aplicare a politicii privind
criptoactivele). 22 octombrie 2024.

Regulamentul (UE) 2022/2554 al Parlamentului European si al
Consiliului din 14 decembrie 2022 privind rezilienta operationala
digitala a sectorului financiar si de modificare a Regulamentelor (CE)
nr. 1060/2009, (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE)

nr. 909/2014 si (UE) 2016/1011 (JO L 333, 27.12.2022, p. 1, ELI:

).


https://www.fsb.org/uploads/P221024-3.pdf
http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/oj

Imbunadtdtirea coerentei in materie de supraveghere, a
capacitatilor de date si a pregatirii pentru situatii de criza

39.

40.

41.

42.

43.

44.

45.

46.

sprijina o abordare holistica, mai coerenta, sistemica si bazata pe
activitati care sa identifice si sa abordeze riscurile si vulnerabilitatile
legate de diferitele tipuri de activitati din sectorul financiar, cum ar
fi creditarea, tranzactiile si gestionarea activelor;

subliniaza importanta unui cadru solid si credibil de gestionare a
crizelor; subliniaza rolul mecanismului unic de rezolutie in
asigurarea unei solutionari eficace a institutiilor aflate in dificultate
majora si sprijina functia BCE de creditor de ultima instanta pentru a
proteja lichiditatile si a mentine increderea in timpul crizelor;
constata ca inca lipseste un mecanism de sprijin pentru Fondul unic
de rezolutie;

sprijina BCE, CERS, autoritatile de supraveghere europene si
nationale si Autoritatea pentru Combaterea Spalarii Banilor si a
Finantarii Terorismului in protejarea stabilitatii financiare a UE si in
abordarea riscurilor financiare globale emergente, inclusiv
supravegherea coerenta de catre ESMA a intermediarilor financiari
nebancari transfrontalieri sistemici;

avertizeaza cu privire la arbitrajul de reglementare si subliniaza ca
trebuie abordate vulnerabilitatile ascunse legate de indatorare
revelate in crizele din trecut;

invita Comisia sa sustina un nivel ridicat de ambitie in aplicarea
recomandarilor in cadrul CSF privind efectul de levier in UE;

subliniaza ca autoritatile, atat la nivel national, cat si la nivelul UE,
ar trebui sa dispuna de date de calitate si usor accesibile si de
resurse corespunzatoare pentru a putea analiza datele;

solicita o mai mare transparenta, capacitati de analiza a datelor si
mecanisme simplificate de schimb de date intre autoritatile nationale
si cele ale UE, cu respectarea garantiilor privind protectia datelor,
pentru a sprijini un cadru mai cuprinzator de monitorizare a
riscurilor si capacitati de testare la stres la nivelul intregului sistem,
inclusiv in ceea ce priveste rezilienta cibernetica, intreruperile
energiei si cadrul colateral; ia act de faptul ca unele autoritati
nationale si-au comunicat deja intentia de a efectua teste de
rezistenta privind interconexiunile dintre sectorul bancar si sectorul
intermediarilor financiari nebancari;

solicita intensificarea cooperarii cu institutiile financiare
internationale, inclusiv cu FMI, Comitetul de la Basel pentru
supraveghere bancara, Banca Reglementelor Internationale si CSF,
pentru a trata riscurile transfrontaliere la adresa stabilitatii;

o



47. incredinteaza Presedintei sarcina de a transmite prezenta rezolutie
Consiliului si Comisiei.



