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Evropsky parlament,

- s ohledem na reakci Evropské centralni banky (ECB) ze dne 28.
dubna 2025 na podnéty, které Parlament vyjadril ve svém usneseni
o vyrocni zpravé ECB za rok 2023,

- s ohledem na statut Evropského systému centralnich bank (ESCB)
a ECB, zejména na ¢lanky 2, 15 a 21 tohoto statutu,

- s ohledem na c¢lanek 119, ¢l. 123 odst. 1, ¢lanek 125, ¢l. 127 odst. 1
a 2, ¢lanek 130, ¢l. 282 odst. 2 a ¢l. 284 odst. 3 Smlouvy o fungovani
Evropské unie (dale jen , Smlouva o fungovani EU“),

- s ohledem na ¢lanky 3 a 13 Smlouvy o Evropské unii (dale jen
,Smlouva o EU"),

- s ohledem na ménové dialogy s prezidentkou ECB Christine
Lagardeovou, které probéhly dne 20. brezna 2025, 23. ¢ervna 2025
a 6. rijna 2025,

- s ohledem na hodnoceni strategie ménové politiky ECB z roku 2025,
- s ohledem na zpravu ECB o mezinarodni uloze eura z roku 2025,
- s ohledem na plan ECB pro klima a prirodu na obdobi 2024-2025,

- s ohledem na odhad inflace, ktery Eurostat zverejnil dne 20. srpna
2025, a na bleskové odhady Eurostatu ze dne 1. rijna 2025,

- s ohledem na informac¢ni dokument , Turning point or continuity? The
ECB’s 2025 strategy review” (Zlomovy okamzik, nebo kontinuita?
Prezkum strategie ECB v roce 2025), ktery v rijnu 2025 vypracovalo
oddéleni pro kontrolu spravy hospodarskych zalezitosti a HMU



(EGOV) a zverejnilo generalni reditelstvi pro hospodarstvi,
transformaci a prumysl?,

s ohledem na hloubkovou analyzu , The silent hand of central
banking: collateral framework” (Ticha ruka centralniho bankovnictvi:
ramec zajisténi), kterou v cervnu 2025 vypracovalo oddéleni EGOV a
zverejnilo generalni reditelstvi pro hospodarstvi, transformaci a
pramysl?,

s ohledem na c¢lanek 55 jednaciho radu,

s ohledem na zpravu Hospodarského a ménového vyboru (A10-
0002/2026),

vzhledem k tomu, ze podle Eurostatu dosahovala v rijnu 2025 rocni
inflace v EU 2,5 % a inflace v eurozéné 2,1 %, méreno
harmonizovanym indexem spotrebitelskych cen;

vzhledem k tomu, ze podle pruzkumu spotrebitelskych oCekavani
ECB z rijna 2025 je medidn ocekavané inflace stale vysSsi nez 2 %;

vzhledem k tomu, ze infla¢ni cil ECB se postupem casu zménil

z referencni hodnoty ,pod 2 %“ pres cil ,na Grovni dostate¢né blizké
2 %, ale pod touto hodnotou” na symetricky cil ,2 %“ ve
strednédobém horizontu;

vzhledem k tomu, Ze mezni zapujcni facilita a sazba vkladové facility
vytvorily uzky koridor kolem urokové sazby z hlavnich refinan¢nich
operaci;

vzhledem k tomu, Ze hranice ECB pri nakupu verejného dluhu se
meénové transakce, program nakupu aktiv verejného sektoru,
nouzovy pandemicky program nakupu aktiv a ndstroj na ochranu
transmise3;

vzhledem k tomu, Ze reinvestice v ramci programu nakupu aktiv byly
ukonceny v Cervenci 2023 a v pripadé nouzového pandemického
programu nakupu aktiv v prosinci 2024, ¢imz se otevrela cesta ke
zmenseni rozvahy ECB;

»lurning point or continuity? The ECB’s 2025 strategy review”,
Evropsky parlament, generalni reditelstvi pro hospodarstvi,
transformaci a prumysl, EGOV, rijen 2025.

»The silent hand of central banking: collateral framework”, Evropsky
parlament, generalni reditelstvi pro hospodarstvi, transformaci a
pramysl, EGOV, ¢erven 2025.

Cochrane, J. H. a kol., ,Crisis Cycle: Challenges, Evolution, and
Future of the Euro”, Princeton University Press, 2025.
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vzhledem k tomu, ze deflace mize byt neSkodnym dusledkem
technologického pokroku;

vzhledem k tomu, Ze ¢lanek 123 Smlouvy o fungovani EU a ¢lanek 21
statutu ESCB a ECB zakazuji primé ménové financovani vlad;

Sprava a rizeni

1.

pripoming, ze ¢lanek 127 Smlouvy o fungovani EU stanovi, ze
»~prvoradym cilem Evropského systému centralnich bank (dale jen
~ESCB") je udrzovat cenovou stabilitu. Aniz je dotcen cil cenové
stability, podporuje ESCB obecné hospodarské politiky v Unii se
zamérem prispét k dosazeni cilt Unie, jak jsou vymezeny v ¢lanku 3
Smlouvy o Evropské unii. ESCB jednd ve shodé se zasadami
stanovenymi v ¢lanku 119 a v souladu se zasadou otevreného trzniho

vvvvv

zdroju*“;

zduraznuje, ze predpokladem pro plnéni mandatu ECB, tj. udrzovani
cenové stability, je jeji statutarni nezavislost zakotvena ve
Smlouvach;

zduraznuje, ze ECB je odpovédna Parlamentu; upozornuje na to, ze
ECB musi pri plnéni svého mandatu prijimat rozhodnuti bez
politického vmeésovani; konstatuje, ze centralni banky by mély byt
nezavislé, nikoli vSak izolované;

poukazuje na to, ze pro odpovédnost je dulezitd transparentnost a ze
je nezbytné silné institucionalni usporadani a mechanismy
odpovédnosti; v tomto ohledu vitd ujednani ve formé vymeény dopisu
mezi Evropskym parlamentem a ECB o strukture spoluprace v oblasti
centralniho bankovnictvi;

vyzyva ECB, aby se snazila posilit nastroje, které zlepsuji
transparentnost, jako jsou referen¢ni hodnoty, ndhledy jejich
predpokladl zalozenych na modelech a hodnoceni vyvoje inflace
Radou guvernéru;

ocenuje nezavislost ECB, jak je zakotvena v ¢lanku 130 Smlouvy o
fungovani EU; zduraznuje, ze ma-li byt ECB nezavisld, musi i nadéle
pusobit apoliticky;

souhlasi s prohlaSenim ECB a centralnich bank po celém svété

o solidarité v souvislosti s Federalnim rezervnim systémem USA,

v némz se zduraznuje vyznam zachovani nezavislosti centralni banky
pri plném dodrzovani zasad pravniho statu a demokratické
odpovédnosti;

Meénova politika
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zduraznuje, ze prvoradym cilem ECB je udrzovani cenové stability,
kterd je jednou z nezbytnych podminek rustu, konkurenceschopnosti
a ekonomickeé stability v Unii;

vyjadruje znepokojeni nad vysokou mirou inflace v letech po
pandemii COVID-19, ktera byla vyvoldna otresy na strané nabidky;
konstatuje, ze ECB mohla svymi rozhodnutimi v tomto obdobi zarucit
rychly navrat cenové stability; vyzyva ECB, aby ve vyroc¢ni zprave
dukladné posoudila pri¢iny této vysoké miry inflace a vypracovala
soubor politickych doporuceni, aby bylo mozné z budoucich
inflacnich krizi vyvodit spravné zavéry;

s potésenim bere na védomi pokles inflace oproti obdobi 2022-2023
a nedavnou stabilizaci inflace; konstatuje, Zze ECB v obdobi od ¢ervna
2024 do ¢ervna 2025 snizila sazbu vkladi o 200 bazickych bodu; je si
védom toho, Ze pretrvava riziko opétovného narustu inflace;
zduraznuje, ze dalsi kroky k uvolnéni ménové politiky by mély byt
opatrné a zalozené na datech a mély by mit na zreteli cenovou
stabilitu;

vyjadruje znepokojeni nad vysokymi zivotnimi naklady, nebot od
pandemie COVID-19 v Evropé vzrostly ceny potravin a energii;
konstatuje, Ze cena jidla v eurozoné byla v roce 2025 v prumeéru o
tretinu vyssi nez pred pandemii* a ze ma dopad zejména na
domaécnosti s nizkymi prijmy;

upozoriiuje na to, ze vyvoj cen muze byt naru$en zejména nejistou
geopolitickou situaci, riziky pro energetickou bezpecnost a
prekdzkami obchodu;

vyzyva ECB, aby posoudila vhodnost svého symetrického cile, a
prihlédla pritom i ke kvalitativnim faktorum; bere na védomi
hodnoceni strategie ménové politiky v roce 2025 a vybizi ECB, aby
tato hodnoceni provadéla pravidelné;

zduraznuje, ze programy ECB na ndkup aktiv jsou nekonvenénimi
nastroji ménoveé politiky, které maji vedlejsi i¢inky; konstatuje
zejména, ze tyto programy mohou narusit cenové signaly; vSima si,

ze ECB zacala svou rozvahu snizovat jen velmi pozvolna; podporuje
ECB v dal$im omezovani jeji primé role v ndkupu cennych papird;
vyzyva ECB, aby postupné ukoncila své programy nakupu statnich
dluhopist; vyjadruje politovani nad dopadem fiskalni pozice na plnéni
primarniho mandatu ECB;

vyjadruje politovani nad tim, Ze od finan¢ni krize v roce 2008 rezimy
kratkodobych uvéri ECB z velké ¢asti nahradily soukromy trh

Blog Evropské centralni banky ,, When groceries bite, the role of food
prices for inflation in the euro area” (Kdyz pro potraviny musime
hluboko do kapsy - tloha cen potravin z hlediska inflace v eurozéné),
25. zari 2025.


https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2025/html/ecb.blog20250925~7fd65a388a.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2025/html/ecb.blog20250925~7fd65a388a.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2025/html/ecb.blog20250925~7fd65a388a.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2025/html/ecb.blog20250925~7fd65a388a.en.html
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mezibankovniho financovéani; vyzyva ECB, aby bankdm neplatila
sazby z vkladu, které jsou vyssi nez trzni sazby, nebot to je v rozporu
se zasadou otevreného trzniho hospodarstvi s volnou hospodarskou
soutézi, a aby odstranila veSkeré prekazky, které brani oziveni
kratkodobych nezajisténych mezibankovnich trhi;

zduraznuje, ze je dllezité zajistit vysoké standardy u pozadavku na
kvalitu kolateralu v uvérovych ujednanich s ECB; uznava, ze
standardy kolaterdalu lze pouzit jako nastroj pro transmisi ménové
politiky;

podporuje snahu ECB, aby byly do monitorovani cenovych indext
zahrnuty nemovitosti obyvané vlastniky, a to z duvodu
reprezentativnosti a srovnatelnosti mezi zemémi eurozény, avsak
vyminuje si, aby pouzila harmonizovany a metodologicky spolehlivy
pristup;

Sekunddrni cil: podpora obecnych hospoddrskych politik v Unii
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konstatuje, ze podle ¢l. 127 odst. 1 Smlouvy o fungovani EU musi
ECB podporovat obecné hospodarské politiky v Unii se zdmérem
prispét k dosazeni cilt Unie, jak jsou vymezeny v ¢lanku 3 Smlouvy o
EU, aniz by tim byla dotcena jeji povinnost udrzovat cenovou
stabilitu;

pripoming, ze Eurosystém byl vybudovan na principu ménové
dominance;

v kontextu Hospodarské a ménové unie a ramce spravy
ekonomickych zalezitosti EU upozornuje na vyznam zdravych a
udrzitelnych verejnych financi, nebot mohou odolat v prostredi
vysokych urokovych sazeb, doplnuji snahy ECB o udrzeni nizké
inflace, udrzuji stabilni hospodarstvi a jsou odolné vuci budoucim
hospodarskym a finan¢nim otrestm;

bere na védomi odli$né zustatky systému TARGET?2 v dusledku
preshrani¢nich transakci; v8§ima si rizika, ze zlstatky systému
TARGET?2 by se mohly stat strukturdlnim problémem, a navrhuje, aby
byly zvazeny upravy, které nesouviseji s ménovou politikou;

zduraznuje, ze ECB by méla posoudit mozné dopady zmény klimatu
pouze z hlediska cenové stability a v ramci svého mandatu;

konstatuje, Ze koncept trzni neutrality souvisi se zdsadou
»otevireného trzniho hospodarstvi s volnou hospodarskou soutézi“;
respektuje nezavislost ECB, soucasné ji vSak vybizi, aby resila
selhéni trhu a zajistila u¢inné rozdélovani zdroju v dlouhodobém
horizontu a aby zaroven zustala co nejvice apoliticka a v ruznych
situacich respektovala neutralitu trhu; zduraznuje, ze tato rozhodnuti
nesmi prijimat na ukor plnéni svého mandatu;
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konstatuje, Zze ménové politiky ECB, jejichz prostrednictvim se snazi
plnit svij primarni mandat, jsou hodnoceny z hlediska primérenosti;

Dalsi aspekty
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pripoming, ze rovny pristup k platebnim sluzbam m4é zasadni vyznam
pro ucast na hospodarském zivoté; zduraznuje, ze rostouci
digitalizace plateb, pokud by byla ponechdna vyhradné soukromym
subjektum a tretim zemim, by mohla vytvorit nové formy vylouceni
jak pro uzivatele, tak pro obchodniky; zduraznuje, ze digitalni euro,
a to on-line i off-line, by mélo pomoci zajistit vSeobecny pristup

k platbam a dosdhnout Sirokého prijeti ze strany obchodniku v celé
EU pri plném dodrzovani norem v oblasti soukromi a udaju;

vitéd probihajici diskuse o digitalnim euru; zduraznuje, ze v souvislosti
s vysokou geopolitickou nejistotou a priliSnou zavislosti na platebnich
infrastrukturdch mimo EU ma vytvoreni digitdlniho eura, které ma
doplnovat hotovostni a soukromé bankovni sluzby, zdsadni vyznam
pro posileni ménové suverenity Unie, snizeni roztriSténosti
maloobchodnich plateb a podporu integrity a odolnosti jednotného
trhu;

vitd probihajici kratkodobé (Pontes) a dlouhodobé (Appia) projekty,
které se vénuji technologiim distribuovaného registru pro vyporadani
penéz centralni banky mezi profesionalnimi klienty;

zduraznuje, ze je dllezité zachovat roli hotovosti; bere na védomi
probihajici diskuse o navrhu narizeni o postaveni hotovosti jako
zdkonného platidla;

vyzyva ECB, aby zintenzivnila monitorovani kryptoaktiv, jako je napr.
stablecoin;

podporuje ECB v jejich snahach zajistit mezinarodni roli eura, mimo
jiné prostrednictvim dostate¢nych ménovych swapu a repo linek;

vitda Bulharskou republiku jako 21. ¢lena eurozoény s ucinnosti od 1.
ledna 2026;

vyjadruje znepokojeni nad docasnym vypadkem systému ECB pro
zuctovani plateb v redlném case T2 a T2S, k némuz doslo v inoru
2025; vyzyva ECB, aby peclivé sledovala a zajistila radné fungovani
systému zuctovani;

vyjadruje znepokojeni nad ztratami, které ECB utrpéla v letech 2023
a 2024 v dusledku urokového rizika; konstatuje, Ze tyto ztraty
neohrozuji provozni schopnost Eurosystému provadét svou ménovou
politiku;

podporuje roli ECB pri podpore financéni stability v rdmci jednotného
mechanismu dohledu a jeji funkci véritele posledni instance pro
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solventni instituce, a to oproti kvalitnimu kolaterdlu a s pouzitim
sank¢nich sazeb, aby byla zachovéna likvidita a davéra béhem krizi;

podporuje ECB v usili o zlepSeni finan¢ni gramotnosti v EU;

vitd, ze ECB prislibila, Ze bude usilovat o zjednodusSeni a Ze za timto
ucelem napr. vytvorila pracovni skupinu ECB na vysoké urovni

pro zjednoduseni; poukazuje na to, Ze je treba, aby tato pracovni
skupina projevila velkou miru ambici ve své praci a pri navazujicich
opatrenich, a ocenuje podrobné diskuse ECB s Parlamentem;

vyzyva ECB, aby podporovala otevreny a konstruktivni interni dialog;
vybizi ECB k dal$imu posileni rémct pro zastupovani zaméstnancu a
interniho rdmce pro whistleblowing;

pripomind, ze nominace do Vykonné rady ECB by mély byt genderoveé
vyvazené a zalozené na zasluhach a schopnostech a ze Parlamentu by
meély byt predkladany uzsi seznamy kandidatt; dale pripomind, ze
osoby vSech pohlavi by mély mit ve svych zemich stejné prilezitosti k
tomu, aby se mohli stat guvernéry narodnich centralnich bank;

vyzyva ESCB, aby pokracoval v dialozich s vnitrostatnimi parlamenty

a dale je posiloval, nebot se domnivd, ze se tim posili jeho legitimita
a politiky;

povéruje svou predsedkyni, aby predala toto usneseni Radé a Komisi.



