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Europa-Parlamentet,

– der henviser til Den Europæiske Centralbanks (ECB's) feedback af 
28. april 2025 på input fra Parlamentet som led i dets beslutning om 
ECB's årsberetning for 2023,

– der henviser til statutten for Det Europæiske System af 
Centralbanker (ESCB) og ECB, navnlig artikel 2, 15 og 21,

– der henviser til artikel 119, artikel 123, stk. 1, artikel 125, artikel 
127, stk. 1 og 2, artikel 130, artikel 282, stk. 2, og artikel 284, stk. 3, 
i traktaten om Den Europæiske Unions funktionsmåde (TEUF),

– der henviser til artikel 3 og 13 i traktaten om Den Europæiske Union 
(TEU),

– der henviser til de monetære dialoger af 20. marts 2025, 23. juni 
2025 og 6. oktober 2025 med ECB's formand, Christine Lagarde,

– der henviser til ECB's vurdering af den pengepolitiske strategi for 
2025,

– der henviser til ECB's rapport fra 2025 om euroens internationale 
rolle,

– der henviser til ECB's klima- og naturplan 2024-2025,

– der henviser til Eurostats inflationsskøn af 20. august 2025 og 
Eurostats foreløbige skøn af 1. oktober 2025,

– der henviser til EGOV's briefing fra oktober 2025 med titlen "Turning 
point or continuity? The ECB's 2025 strategy review", der er 



offentliggjort af Parlamentets Generaldirektorat for Økonomi, 
Omstilling og Industri1,

– der henviser til EGOV's analyse fra juni 2025 med titlen "The silent 
hand of central banking: collateral framework", der er offentliggjort 
af Parlamentets Generaldirektorat for Økonomi, Omstilling og 
Industri2,

– der henviser til forretningsordenens artikel 55,

– der henviser til betænkning fra Økonomi- og Valutaudvalget 
(A10‑0002/2026),

A. der henviser til, at den årlige inflation i EU ifølge Eurostat lå på 
2,5 % og inflationen i euroområdet på 2,1 % i oktober 2025, målt ved 
det harmoniserede forbrugerprisindeks;

B. der henviser til, at ifølge ECB's undersøgelse af 
forbrugerforventninger fra oktober 2025 ligger 
medianforventningerne til inflationen stadig over 2 %;

C. der henviser til, at ECB's inflationsmål over tid er skiftet fra en 
referenceværdi på "under 2 %" til et mål på "under, men tæt på 2 %" 
og derefter til et symmetrisk mål på "2 %" på mellemlang sigt;

D. der henviser til, at renten på den marginale udlånsfacilitet og renten 
på indlånsfaciliteten har dannet en snæver korridor omkring 
rentesatsen for de vigtigste refinansieringstransaktioner;

E. der henviser til, at ECB's grænser for opkøb af offentlig gæld er 
vokset støt, fra programmet for værdipapirmarkeder til direkte 
monetære transaktioner samt programmet til opkøb af den offentlige 
sektors aktiver, opkøbsprogrammet på foranledning af den 
pandemiske nødsituation (PEPP) og instrumentet til beskyttelse af 
den pengepolitiske transmission3;

F. der henviser til, at geninvesteringer under programmet til opkøb af 
aktiver (APP) blev indstillet pr. juli 2023 og for PEPP's vedkommende 
pr. december 2024, hvilket banede vejen for en reduktion af ECB's 
balancesum;

1 Briefing – ‘Turning point or continuity? The ECB's 2025 strategy 
review", Europa-Parlamentet, Generaldirektoratet for Økonomi, 
Omstilling og Industri, Enheden for Kontrol med den Økonomiske 
Styring og ØMU'en (EGOV), oktober 2025.

2 In-depth analysis – "The silent hand of central banking: collateral 
framework ", Europa-Parlamentet, Generaldirektoratet for Økonomi, 
Omstilling og Industri, EGOV, juni 2025.

3 Cochrane, J.H. et al., "Crisis Cycle: Challenges, Evolution, and 
Future of the Euro" (Krisecyklus: Udfordringer, udvikling og euroens 
fremtid), Princeton University Press, 2025.



G. der henviser til, at deflation kan være en positiv konsekvens af 
teknologiske fremskridt;

H. der henviser til, at artikel 123 i TEUF og artikel 21 i statutten for 
ESCB og ECB forbyder direkte monetær finansiering af regeringer;

Forvaltning

1. minder om, at det i artikel 127 i TEUF hedder: "Hovedmålet for Det 
Europæiske System af Centralbanker, i det følgende benævnt 
"ESCB", er at fastholde prisstabilitet. Uden at målsætningen om 
prisstabilitet derved berøres, støtter ESCB de generelle økonomiske 
politikker i Unionen med henblik på at bidrage til gennemførelsen af 
Unionens mål som fastsat i artikel 3 i traktaten om Den Europæiske 
Union. ESCB handler i overensstemmelse med princippet om en 
åben markedsøkonomi med fri konkurrence, som fremmer en effektiv 
ressourceallokering, og i overensstemmelse med principperne i 
artikel 119";

2. understreger, at ECB's lovbestemte uafhængighed som fastlagt i 
traktaterne er en forudsætning for indfrielsen af dens mandat til at 
fastholde prisstabilitet;

3. fremhæver, at ECB er ansvarlig over for Parlamentet; understreger, 
at ECB skal træffe beslutninger for at opfylde sit mandat uden 
politisk indblanding; bemærker, at centralbankerne bør være 
uafhængige, men ikke isolerede;

4. bemærker betydningen af gennemsigtighed for ansvarligheden, og at 
en stærk institutionel udformning og robuste 
ansvarlighedsmekanismer er nødvendige; bifalder i den henseende 
ordningerne i form af brevveksling mellem Europa-Parlamentet og 
ECB om strukturering af praksis for interaktion på 
centralbankområdet;

5. opfordrer ECB til at gøre en indsats for at styrke instrumenter, der 
forbedrer gennemsigtigheden, såsom benchmarks, indsigt i dens 
modelbaserede antagelser og styrelsesrådets vurderinger af 
inflationsudviklingen;

6. glæder sig over ECB's uafhængighed som fastlagt i artikel 130 i 
TEUF; understreger, at uafhængighed kræver, at ECB's handlinger 
forbliver apolitiske;

7. tilslutter sig den erklæring om solidaritet med USA's Federal 
Reserve, som ECB og centralbanker i hele verden har fremsat, og 
som understreger betydningen af at bevare 
centralbankuafhængighed med fuld respekt for retsstatsprincippet 
og den demokratiske ansvarlighed;

Pengepolitik



8. fremhæver ECB's primære mål om at fastholde prisstabilitet, som er 
en af de nødvendige betingelser for vækst, konkurrenceevne og 
økonomisk stabilitet i Unionen;

9. udtrykker bekymring over de høje inflationsniveauer i årene efter 
covid-19-pandemien, som blev udløst af udbudsstød; bemærker, at en 
rettidig tilbagevenden til prisstabilitet i denne periode ville have 
været berettiget gennem ECB's afgørelser; opfordrer ECB til 
grundigt at vurdere årsagerne til disse høje inflationsniveauer i sin 
årsberetning sammen med en række politikanbefalinger med henblik 
på at drage de rette konklusioner fra eventuelle fremtidige 
inflationskriser;

10. glæder sig over faldet i inflationen i forhold til 2022-2023 samt den 
seneste stabilisering af inflationen; noterer sig, at ECB har sænket 
indlånsrenten med 200 basispoint i perioden juni 2024 til juni 2025; 
anerkender den fortsatte risiko for en genopblussen af inflationen; 
understreger, at yderligere skridt i retning af at lempe 
pengepolitikken bør være forsigtige, databaserede og styret af 
prisstabilitet;

11. udtrykker bekymring over de høje leveomkostninger, eftersom 
fødevare- og energipriser er steget i Europa siden covid-19-
pandemien; bemærker, at prisen på et måltid i euroområdet i 2025 i 
gennemsnit var en tredjedel højere end før pandemien4, og at dette 
især har påvirket lavindkomsthusstande;

12. understreger navnlig den potentielt forvridende indvirkning af 
geopolitisk usikkerhed, energisikkerhedsrisici og 
handelsforstyrrelser på prisudviklingen;

13. opfordrer ECB til at vurdere hensigtsmæssigheden af sit 
symmetriske mål, også under hensyntagen til kvalitative faktorer; 
noterer sig vurderingen af den pengepolitiske strategi for 2025 og 
opfordrer ECB til regelmæssigt at foretage sådanne vurderinger;

14. understreger, at ECB's opkøbsprogrammer er ukonventionelle 
pengepolitiske redskaber, der har bivirkninger; bemærker især, at 
programmer til opkøb af aktiver kan forvrænge prissignaler; 
bemærker, at ECB kun meget gradvist begyndte at reducere sin 
balance; støtter ECB i yderligere at mindske sin direkte rolle i 
forbindelse med køb af værdipapirer; opfordrer ECB til gradvist at 
udfase sine programmer for opkøb af statsobligationer; beklager 
budgetstillingens indvirkning på ECB's opfyldelse af sit primære 
mandat;

15. beklager, at ECB's kortfristede låneordninger i vid udstrækning har 
fortrængt det private interbankfinansieringsmarked efter den 
finansielle krise i 2008; opfordrer ECB til at undgå at betale 

4 European Central Bank blog, "When groceries bite, the role of food 
prices for inflation in the euro area", 25. september 2025.



bankindlånsrenter, der ligger over markedsrenten, da dette er i strid 
med princippet om en åben markedsøkonomi med fri konkurrence, 
og til at fjerne enhver hindring, der ligger i vejen for genopretningen 
af kortfristede usikrede interbankmarkeder;

16. understreger betydningen af at sikre høje standarder for 
kvalitetskrav til sikkerhedsstillelse i låneaftaler med ECB; 
anerkender, at standarder for sikkerhedsstillelse kan bruges som et 
værktøj til pengepolitisk transmission;

17. støtter ECB i dens bestræbelser på at medtage ejerboliger i sin 
overvågning af prisindekser af hensyn til både repræsentativitet og 
sammenlignelighed på tværs af landene i euroområdet, under 
forudsætning af at der anvendes en harmoniseret og metodisk robust 
tilgang;

Sekundært mål: støtte de generelle økonomiske politikker i 
Unionen

18. noterer sig, at ECB i henhold til artikel 127, stk. 1, i TEUF, skal 
støtte de generelle økonomiske politikker i Unionen med henblik på 
at bidrage til gennemførelsen af Unionens mål som fastsat i artikel 3 
i traktaten om Den Europæiske Union, så længe dens forpligtelse til 
at sikre prisstabilitet ikke berøres;

19. minder om, at Eurosystemet er baseret på princippet om monetær 
dominans;

20. fremhæver i forbindelse med Den Økonomiske og Monetære Union 
og EU's ramme for økonomisk styring betydningen af sunde og 
holdbare offentlige finanser for at modstå et højrentemiljø, supplere 
ECB's bestræbelser på at holde inflationen nede, opretholde en stabil 
økonomi og forblive modstandsdygtig over for fremtidige økonomiske 
og finansielle chok;

21. noterer sig de divergerende Target2-balancer som følge af 
grænseoverskridende transaktioner; bemærker de potentielle risici 
for, at Target2-balancerne bliver strukturelle, og foreslår, at man 
overvejer ikke-pengepolitiske justeringer;

22. understreger, at ECB kun bør overveje de potentielle virkninger af 
klimaændringer ud fra et prisstabilitetsmæssigt perspektiv og inden 
for sit mandat;

23. noterer sig, at konceptet med markedsneutralitet vedrører 
princippet om "en åben markedsøkonomi med fri konkurrence"; 
opfordrer ECB til, samtidig med at dens uafhængighed respekteres, 
at afhjælpe markedssvigt og sikre en effektiv ressourceallokering på 
lang sigt, samtidig med at den forbliver så apolitisk som muligt og 
respekterer markedsneutraliteten; fremhæver, at sådanne 
beslutninger ikke må træffes på bekostning af gennemførelsen af 
ECB's mandat;



24. bemærker, at ECB's pengepolitik, der har til formål at opfylde dens 
primære mandat, er underlagt en proportionalitetsvurdering;

Andre aspekter

25. minder om, at lige adgang til betalingstjenester er afgørende for 
deltagelse i det økonomiske liv; understreger, at den stigende 
digitalisering af betalinger, hvis den udelukkende overlades til 
private aktører og aktører uden for EU, risikerer at skabe nye former 
for udelukkelse for både brugere og erhvervsdrivende; understreger, 
at en digital euro online og offline bør bidrage til at sikre universel 
adgang til betalinger og bred accept blandt erhvervsdrivende i hele 
EU, samtidig med at standarderne for privatlivets fred og 
databeskyttelse respekteres til fulde;

26. glæder sig over de igangværende drøftelser om den digitale euro; 
understreger, at det i en kontekst med øget geopolitisk usikkerhed 
og overdreven afhængighed af betalingsinfrastrukturer uden for EU 
er afgørende med indførelsen af en digital euro, der er udformet til 
at supplere kontanter og private banking-tjenester, for at styrke EU's 
monetære suverænitet, mindske fragmenteringen af detailbetalinger 
og understøtte det indre markeds integritet og modstandsdygtighed;

27. glæder sig over de igangværende kortfristede (Pontes) og 
langfristede (Appia) spor for projekter for distributed ledger-
teknologi til engrosafvikling i centralbankpenge;

28. understreger betydningen af at fastholde kontanternes rolle; noterer 
sig de igangværende drøftelser om forslaget om status som lovligt 
betalingsmiddel;

29. opfordrer ECB til at intensivere overvågningen af kryptoaktiver 
såsom stablecoins;

30. støtter ECB i dens bestræbelser på at imødekomme euroens 
internationale rolle gennem bl.a. tilstrækkelige valutaswap- og 
genkøbsaftaler;

31. hilser Republikken Bulgarien velkommen som det 21. medlem af 
euroområdet med virkning fra den 1. januar 2026;

32. udtrykker bekymring over den midlertidige afbrydelse af ECB's 
realtidsbruttoafviklingssystem T2 og T2S i februar 2025; opfordrer 
ECB til nøje at overvåge og sikre, at afviklingssystemerne fungerer 
korrekt;

33. udtrykker sin bekymring over de på hinanden følgende tab, som ECB 
har lidt i 2023 og 2024 på grund af renterisiko; bemærker, at disse 
tab ikke har kompromitteret Eurosystemets operationelle evne til at 
gennemføre sin pengepolitik;



34. støtter ECB's rolle med hensyn til at fremme finansiel stabilitet inden 
for den fælles tilsynsmekanisme og ECB's funktion som långiver i 
sidste instans til solvente institutioner, mod god sikkerhedsstillelse 
og til strafrenter, for at sikre likviditet og tillid under kriser;

35. støtter ECB i dens bestræbelser på at forbedre den finansielle 
forståelse i EU;

36. glæder sig over ECB's tilsagn om forenklingsbestræbelser, f.eks. 
med oprettelsen af ECB's taskforce på højt plan om forenkling; 
påpeger behovet for et højt ambitionsniveau i taskforcens arbejde og 
opfølgningen heraf og glæder sig over ECB's indgående drøftelser 
med Parlamentet;

37. opfordrer ECB til at fremme en åben og konstruktiv intern dialog; 
opfordrer til yderligere forbedring af rammerne for 
personalerepræsentation og ECB's interne ramme for 
whistleblowing;

38. gentager, at udnævnelserne til ECB's direktion bør være 
kønsafbalancerede, merit- og kvalifikationsbaserede, at Parlamentet 
bør forelægges de endelige lister med kandidater, og at personer af 
alle køn bør have lige muligheder for at fungere som chefer for deres 
respektive nationale centralbanker;

39. opfordrer ESCB til at fortsætte og styrke sine dialoger med de 
nationale parlamenter, hvilket efter dets opfattelse vil styrke ESCB's 
legitimitet og politikker;

°

° °

40. pålægger sin formand at sende denne beslutning til Rådet og 
Kommissionen.


