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Euroopa Keskpanga 2025. aasta aruande kohta (2025/2182(INI))

Euroopa Parlament,

- vottes arvesse Euroopa Keskpanga (EKP) 28. aprilli 2025. aasta
tagasisidet tahelepanekute kohta, mille Euroopa Parlament esitas
oma resolutsioonis EKP 2023. aasta aruande kohta,

- vottes arvesse Euroopa Keskpankade Stusteemi (EKPS) ja EKP
pohikirja, eriti selle artikleid 2, 15 ja 21,

- vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu (ELi toimimise
leping) artiklit 119, artikli 123 1oiget 1, artiklit 125, artikli 127
1oikeid 1 ja 2, artiklit 130, artikli 282 16iget 2 ja artikli 284 1oiget 3,

- vottes arvesse Euroopa Liidu lepingu (ELi leping) artikleid 3 ja 13,

- vottes arvesse 20. martsi 2025. aasta, 23. juuni 2025. aasta ja
6. oktoobri 2025. aasta rahapoliitilisi dialooge EKP presidendi
Christine Lagarde’iga,

- vottes arvesse EKP 2025. aasta rahapoliitika strateegia hinnangut,

- vottes arvesse EKP 2025. aasta aruannet euro rahvusvahelise rolli
kohta,

- vottes arvesse EKP kliima- ja looduskava 2024-2025,

- vottes arvesse Eurostati 20. augusti 2025. aasta
inflatsiooniprognoosi ja Eurostati 1. oktoobri 2025. aasta
kiirhinnangut,

- vottes arvesse majanduse juhtimise ning majandus- ja rahaliidu
kontrollimise uksuse (EGOV) 2025. aasta oktoobri ulevaadet
»lurning point or continuity? The ECB’s 2025 strategy review”
(Poordepunkt voi jarjepidevus. EKP strateegia labivaatamine



2025. aastal), mille avaldas Euroopa Parlamendi majanduse,
tilemineku ja to6stuse peadirektoraat!,

vottes arvesse majanduse juhtimise ning majandus- ja rahaliidu
kontrollimise uksuse (EGOV) 2025. aasta juuni analuusi , The silent
hand of central banking: collateral framework” (Keskpanganduse
vaikiv kasi: tagatisraamistik), mille avaldas Euroopa Parlamendi
majanduse, lilemineku ja téostuse peadirektoraat?,

vottes arvesse kodukorra artiklit 55,

vottes arvesse majandus- ja rahanduskomisjoni raportit
(A10-0002/2026),

arvestades, et Eurostati andmetel oli thtlustatud tarbijahinnaindeksi
alusel moodetud ELi aastane inflatsioon 2025. aasta oktoobris 2,5 %
ja euroala inflatsioon 2,1 %;

arvestades, et EKP 2025. aasta oktoobri tarbijaootuste uuringu
kohaselt on inflatsiooni mediaanootused endiselt korgemad kui 2 %;

arvestades, et EKP inflatsioonieesmarki on aja jooksul kohandatud
vordlusvaartuselt ,alla 2 %“ eesmargile ,alla 2 %, kuid selle lahedal”
ja seejarel summeetrilisele eesmargile ,2 %“ keskpikas perspektiivis;

arvestades, et laenamise pusivoimaluse ja hoiustamise pisivoimaluse
intressimaar on moodustanud kitsa koridori pohiliste
refinantseerimistehingute intressimaara umber;

arvestades, et EKP valitsemissektori vola ostmise voimalused on
pidevalt laienenud, alates vaartpaberituruprogrammist kuni
rahapoliitiliste otsetehingute ning avaliku sektori ostuprogrammi,
pandeemia majandusmojude ohjeldamise erakorralise varaostukava
(PEPP) ja rahapoliitika tilekandemehhanismi kaitse instrumendini3;

arvestades, et varaostukava (APP) alusel reinvesteerimine 10petati
2023. aasta juulis ja PEPP alusel reinvesteerimine lopetati

Ulevaade - , Turning point or continuity? The ECB’s 2025 strategy
review” (Poordepunkt voi jarjepidevus. EKP strateegia labivaatamine
2025. aastal), Euroopa Parlament, majanduse, ulemineku ja toostuse
peadirektoraat, majanduse juhtimise ning majandus- ja rahaliidu
kontrollimise uksus (EGOV), oktoober 2025.

Analuus - ,The silent hand of central banking: collateral framework”
(Keskpanganduse vaikiv kasi: tagatisraamnistik), Euroopa Parlament,
majanduse, ulemineku ja toostuse peadirektoraat, majanduse
juhtimise ning majandus- ja rahaliidu kontrollimise uksus (EGOV),
oktoober 2025.

Cochrane, J.H. jt, ,Crisis Cycle: Challenges, Evolution, and Future of
the Euro” (Kriisitsukkel: probleemid, areng ja euro tulevik),
Princeton University Press, 2025.



H.

2024. aasta detsembris, sillutades teed EKP bilansimahu
vahendamisele;

arvestades, et deflatsioon voib olla tehnoloogia arengu soodne
tagajarg;

arvestades, et ELi toimimise lepingu artikliga 123 ning EKPSi ja EKP
pohikirja artikliga 21 on valitsuste otsene rahastamine keelatud;

Juhtimine

1.

tuletab meelde, et ELi toimimise lepingu artiklis 127 on satestatud,
et ,Euroopa Keskpankade Sisteemi esmane eesmark on sailitada
hindade stabiilsus. Ilma et see piiraks eesmarki sailitada hindade
stabiilsus, toetab EKPS liidu uldist majanduspoliitikat, selleks et
kaasa aidata liidu eesmarkide saavutamisele, nagu need on esitatud
ELi lepingu artiklis 3. EKPS toimib kooskolas vabal konkurentsil
pohineva avatud turumajanduse pohimottega, soodustades
ressursside efektiivset jaotumist ning jargides artiklis 119 esitatud
pohimotteid.”;

toonitab, et EKP pohikirjajargne soltumatus, mis on satestatud
aluslepingutes, on tema hindade stabiilsuse sailitamise ilesande
taitmise eeltingimus;

rohutab, et EKP-1 on Euroopa Parlamendi ees aruandekohustus;
rohutab, et EKP peab oma ilesande taitmisel tegema otsuseid
poliitilise sekkumiseta; margib, et keskpangad peaksid olema
soltumatud, kuid mitte isoleeritud;

margib, kui oluline on aruandekohustuse jaoks labipaistvus ning et
vaja on tugevaid institutsioonilisi ulesehitus- ja
aruandekohustusmehhanisme; tunneb sellega seoses heameelt
Euroopa Parlamendi ja EKP kirjavahetuse vormis solmitud
kokkulepete ile, mis kasitlevad koostootavade struktureerimist
keskpanganduse valdkonnas;

kutsub EKPd iiles tegema pingutusi, et tohustada labipaistvust
suurendavaid vahendeid, naiteks vordlusaluseid, iilevaateid oma
mudelipohistest eeldustest ja EKP noukogu hinnanguid inflatsiooni
arengu kohta;

tunneb heameelt EKP soltumatuse ile, mis on satestatud ELi
toimimise lepingu artiklis 130; toonitab, et soltumatus eeldab, et EKP
tegevus oleks jatkuvalt apoliitiline;

kordab EKP ja maailma muude keskpankade avaldust, milles
valjendatakse solidaarsust USA Foderaalreserviga ja rohutatakse
keskpanga soltumatuse sailitamise ning oigusriigi pohimotte ja
demokraatliku vastutuse taieliku austamise tahtsust;

Rahapoliitika



10.

11.

12.

13.

14.

15.

rohutab EKP esmast eesmarki sailitada hindade stabiilsus, mis on
uks vajalikke tingimusi majanduskasvu, konkurentsivoime ja
majandusliku stabiilsuse jaoks liidus;

tunneb muret tarnesokkidest tingitud korgete inflatsioonitasemete
parast COVID-19 pandeemiale jargnenud aastatel; margib, et EKP
otsused oleksid sellel perioodil taganud 0igeaegse tagasipoordumise
hinnastabiilsuse juurde; kutsub EKPd ules hindama oma
aastaaruandes pohjalikult selliste korgete inflatsioonitasemete
pohjuseid koos poliitiliste soovitustega, et teha mis tahes tulevastest
inflatsioonikriisidest 6iged jareldused;

tunneb heameelt inflatsiooni alanemise tle 2022.-2023. aasta
maaradega vorreldes ja inflatsiooni hiljutise stabiliseerumise {ile;
margib, et EKP on 2024. aasta juunist kuni 2025. aasta juunini
vahendanud hoiuste intressimaara 200 baaspunkti vorra; tunnistab
inflatsiooni uue kiire kasvu jatkuvat ohtu; rohutab, et edasised
sammud rahapoliitika l0dvendamisel peaksid olema ettevaatlikud,
andmepohised ja juhinduma hinnastabiilsusest;

valjendab muret korge elukalliduse parast, kuna toidu- ja
energiahinnad on Euroopas alates COVID-19 pandeemiast tousnud;
margib, et 2025. aastal oli toidukorra hind euroalal keskmiselt
kolmandiku vorra kérgem kui enne pandeemiat? ja see on eriti
mojutanud vaikese sissetulekuga leibkondi;

toonitab eelkdige geopoliitilise ebakindluse, energiajulgeoleku
riskide ja kaubandushairete voimalikku moonutavat mo6ju hindade
arengule;

kutsub EKPd ules hindama oma summeetrilise eesmargi
asjakohasust, vottes arvesse ka kvalitatiivseid tegureid; votab
teadmiseks 2025. aasta rahapoliitika strateegia hindamise ja ergutab
EKPd tegema selliseid hindamisi korraparaselt;

rohutab, et EKP ostukavad kujutavad endast ebatraditsioonilisi
rahapoliitika vahendeid, millel on korvalmojud; margib eelkoige, et
varaostukavad voivad moonutada hinnasignaale; margib, et EKP
hakkas oma bilanssi vahendama uksnes vaga aeglaselt ja jark-jargult;
toetab EKPd tegevuses, mille eesmark on vahendada veelgi tema
otsest rolli vaartpaberite ostmisel; ergutab EKPd oma riigivolakirjade
ostuprogrammidest jark-jargult loobuma; peab kahetsusvaarseks
eelarvepositsiooni moju EKP esmase iillesande taitmisele;

peab kahetsusvaarseks, et EKP luhiajalised laenuandmisskeemid on
alates 2008. aasta finantskriisist torjunud suures osas korvale
erasektori pankadevahelise rahastamise turu; kutsub EKPd iles
hoiduma pankadele turuintressimaaradest korgemate hoiuse

Euroopa Keskpanga blogi, ,When groceries bite: the role of food
prices for inflation in the euro area” (Kui toiduost teeb haiget:

i in hin roll euroala inflatsioonis), 2 mber 2025.
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intressimaarade maksmisest, kuna see on vastuolus vabal
konkurentsil pohineva avatud turumajanduse pohimottega, ning
korvaldama mis tahes takistused, mis tokestavad lithiajaliste
tagamata pankadevaheliste turgude taastumist;

16. rohutab, kui oluline on tagada EKPga solmitud laenuks andmise
lepingute puhul tagatiste kvaliteedinouete korged standardid;
tunnistab, et tagatisstandardeid saab kasutada rahapoliitika
ulekandevahendina;

17. toetab EKP pingutusi lisada hinnaindeksite jarelevalvesse ka
omanike kasutuses olevad eluasemed, et saavutada nii euroala
riikide representatiivsus kui ka vorreldavus, milleks on vaja
uhtlustatud ja metoodiliselt usaldusvaarset lahenemisviisi;

Teisene eesmdrk: liidu iildise majanduspoliitika toetamine

18. margib, et ELi toimimise lepingu artikli 127 16ike 1 kohaselt peab
EKP toetama liidu uldist majanduspoliitikat, selleks et kaasa aidata
liidu eesmarkide saavutamisele, nagu need on esitatud ELi lepingu
artiklis 3, seni kui see ei mojuta tema puhendumust
hinnastabiilsusele;

19. tuletab meelde, et eurosiisteem pohineb rahapoliitilise
domineerimise pohimottel;

20. rohutab, kui oluline on majandus- ja rahaliidu ning ELi majanduse
juhtimise raamistiku kontekstis usaldusvaarne ja jatkusuutlik riigi
rahandus korge intressimaaraga keskkonnaga silmitsi seismisel,
niisuguste pingutuste taiendamisel, mida EKP teeb inflatsiooni
madalal tasemel hoidmiseks, stabiilse majanduse alalhoidmisel ning
tulevaste majandus- ja finantssokkide suhtes vastupanuvoime
sailitamisel;

21. votab teadmiseks TARGET?2 saldode erinevuse, mis on tingitud
piiriilestest tehingutest; votab teadmiseks TARGET?2 saldode
struktuurseks muutumise voimalikud riskid ja soovitab kaaluda
rahapoliitikaga mitteseotud kohandusi;

22. rohutab, et EKP peaks uksnes kaaluma kliimamuutuste voimalikku
moju hinnastabiilsuse seisukohast ja oma volituste piires;

23. margib, et turuneutraalsuse moiste on seotud vabal konkurentsil
pohineva avatud turumajanduse pohimottega; kutsub EKPd tema
sOltumatust austades liles tegelema turutorgetega ja tagama
ressursside tohusa jaotumise pikas perspektiivis, jaades samal ajal
voimalikult apoliitiliseks ning austades turuneutraalsust; rohutab, et
selliseid otsuseid ei tohi teha EKP ulesande taitmise arvelt;

24. margib, et EKP rahapoliitika suhtes, mille eesmark on taita tema
esmast ulesannet, rakendatakse proportsionaalsuse hindamist;



Muud aspektid

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

tuletab meelde, et vordne juurdepaas makseteenustele on
majanduselus osalemiseks hadavajalik; rohutab, et kui jatta maksete
ttha suurem digiteerimine iiksnes erasektori ja ELi-valiste osalejate
hooleks, on oht, et tekivad uued torjutuse vormid nii kasutajate kui
ka kaupmeeste puhul; rohutab, et vorgupohine ja vorguvaline
digieuro peaks aitama tagada uldise juurdepaasu maksetele ja
digieuro laialdase aktsepteerimise kauplejate poolt kogu ELis,
jargides samal ajal taielikult eraelu puutumatuse ja andmekaitse
standardeid;

tunneb heameelt kaimasolevate digieuro arutelude iile; rohutab, et
seoses suurenenud geopoliitilise ebakindluse ja liigse soltuvusega
ELi-valistest maksetaristutest on oluline votta kasutusele digieuro,
mis on moeldud sularaha ja erapanganduse teenuste taiendamiseks,
et tugevdada ELi rahalist suveraansust, vahendada jaemaksete
killustatust ning toetada siseturu terviklikkust ja vastupanuvoimet;

tunneb heameelt keskpangaraha hulgiarvelduse valdkonna
hajusraamatu tehnoloogia projektide nii lithiajalise (Pontes) kui ka
pikaajalise (Appia) algatuse kaivitamise ule;

rohutab, kui tahtis on raha rolli sailitamine; votab teadmiseks
arutelud, mida peetakse praegu seaduslikku maksevahendit kasitleva
ettepaneku ile;

kutsub EKPd iles tohustama kruptovarade, naiteks stabiilse
kruptovara jarelevalvet;

toetab EKPd tema puudlustes tagada euro rahvusvaheline roll muu
hulgas piisavate valuuta vahetus- ja tagasiostutehingute kaudu;

tunneb heameelt selle ule, et Bulgaaria Vabariik on alates
1. jaanuarist 2026 euroala 21. liige;

valjendab muret EKP reaalajaliste brutoarveldussusteemide T2

ja T2S ajutise seisaku parast 2025. aasta veebruaris; kutsub EKPd
ules jalgima tahelepanelikult arveldussiisteemide nouetekohast
toimimist ja tagama selle;

valjendab muret EKP poolt jarjestikku 2023. ja 2024. aastal
intressipositsiooni riski tottu kantud kahju parast; margib, et see
kahju ei ole seadnud ohtu eurosusteemi tegevussuutlikkust oma
rahapoliitika elluviimisel;

toetab EKP rolli finantsstabiilsuse edendamisel tithtse
jarelevalvemehhanismi raames ja EKP funktsiooni maksevoimelistele
finantsinstitutsioonidele heade tagatis- ja karistusmaarade alusel
viimase instantsi laenajana, et sailitada kriiside ajal likviidsus ja
usaldus;



35.
36.

37.

38.

39.

40.

toetab EKPd tema puudlustes parandada ELis finantskirjaoskust;

tunneb heameelt selle ule, et EKP on puhendunud
lihtsustamispuudlustele, milleks on loodud naiteks EKP
korgetasemeline lihtsustamist kasitlev rakkerithm; juhib tahelepanu
sellele, et rakkeruhma t0o0s ja jarelmeetmetes tuleb puuelda vaga
auahnete eesmarkide poole, ning tunneb heameelt EKP poolt
Euroopa Parlamendiga peetavate pohjalike arutelude {ile;

kutsub EKPd ules edendama avatud ja konstruktiivset sisedialoogi;
nouab tootajate esindamise raamistike ja EKP rikkumisest teatamise
siseraamistiku edasist tohustamist;

kordab, et EKP juhatuse liikmete kandidaatide esitamine peaks
olema sooliselt tasakaalustatud ning pohinema tulemustel ja
voimetel, kusjuures kandidaatide nimekirjad tuleks esitada ka
Euroopa Parlamendile, ja et mis tahes soost inimestel peaksid olema
vordsed voimalused tegutseda oma riigi keskpanga juhina;

kutsub EKPSi ules jatkama ja tugevdama dialoogi riikide
parlamentidega, mis tema arvates tugevdaks EKPSi legitiimsust ja
poliitikat;
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teeb presidendile ulesandeks edastada kaesolev resolutsioon
noukogule ja komisjonile.



