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Kozponti Bank 2025. évi éves jelentésérol (2025/2182(INI))

Az Eurdpai Parlament,

tekintettel az Eurdépai Kozponti Bank (EKB) 2025. aprilis 28-i
visszajelzésére a Parlament altal az EKB 2023. évi éves jelentésérol
sz6l10 allasfoglalasaban megfogalmazott észrevételekre,

tekintettel a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere (KBER) és az EKB
alapokmanyara és kiilonosen annak 2., 15. és 21. cikkére,

tekintettel az Eurépai Unié miikodésérdl sz6lo szerzodés (EUMSZ)
119. cikkére, 123. cikkének (1) bekezdésére, 125. cikkére, 127.
cikkének (1) és (2) bekezdésére, 130. cikkére, 282. cikkének (2)
bekezdésére, valamint 284. cikkének (3) bekezdésére,

tekintettel az Eurépai Uniorol szolé szerzdédés (EUSZ) 3. és 13.
cikkére,

tekintettel az EKB elnokével, Christine Lagarde-dal 2025. marcius
20-an, 2025. junius 23-an és 2025. oktober 6-an tartott monetaris
parbeszédekre,

értékelésére,

tekintettel az EKB-nak az euro nemzetkozi szerepérodl szolé, 2025. évi
jelentésére,

tekintettel az EKB 2024-2025. évre sz0l6 éghajlat- és
természetvédelmi tervére,

tekintettel az Eurostat 2025. augusztus 20-i inflaciés becslésére és az
Eurostat 2025. oktéber 1-jei gyorsbecslésére,

tekintettel a Gazdasagi Kormanyzas és a GMU Ellendrzésével
Foglalkozo6 Osztaly (EGOV) , Turning point or continuity? The ECB’s



2025 strategy review” (Fordulopont vagy folytonossag? Az EKB
2025. évi stratégiai feliilvizsgalata) cimi tajékoztatdjaral, amelyet a
Gazdasagi, Atalakitasi és Ipari Féigazgatdsaga tett kozzé,

tekintettel a Gazdasagi Kormdanyzas és a GMU Ellenérzésével
Foglalkozo Osztaly (EGOV) , The silent hand of central banking:
collateral framework” (A kozponti banki tevékenység csendes keze:
fedezeti keretrendszer) cimi elemzésére?, amelyet a Gazdasagi,
Atalakitasi és Ipari Féigazgatosaga tett kozzé,

tekintettel eljarasi szabalyzata 55. cikkére,

tekintettel a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag jelentésére (A10-
0002/2026),

mivel az Eurostat szerint az éves unios inflacié 2,5%, az eurdoovezet
inflacidja pedig 2025 oktdberében 2,1% volt, a harmonizalt
fogyasztdéi arindexszel (HICP) mérve;

mivel az EKB fogyasztéi elvarasokroél szolg, 2025. oktéberi felmérése
szerint az inflaciora vonatkozéan a varakozasok medidanja még
mindig 2% felett van;

mivel az EKB inflaciés célja az idok soran a ,2% alatti”
referenciaértékrol a ,2% alatti, de ahhoz kozeli” célkitlizés felé
mozdult el, a 2%-o0s kozéptava szimmetrikus cél iranyaba;

mivel az aktiv oldali rendelkezésre allas és a betéti rendelkezésre
allas kamatlaba szoros savot képezett az irdnyado refinanszirozasi
muveletek kamatlaba koril;

mivel az EKB-nak az dllamadéssag vasarlasaval kapcsolatos hatarai
az értékpapir-piaci programtol (SMP) a végleges értékpapir-
adasvételi ugyletekig (OMT), a kozszektor-vasarlasi programig
(PSPP), a pandémids vészhelyzeti vasarlasi programig (PEPP) és a
transzmissziovédelmi eszkozig (TPI) folyamatosan béviiltek3;

mivel az eszkozvasarlasi program (APP) keretében torténé
ujrabefektetéseket 2023 juliusatél, a PEPP esetében pedig 2024

Tajékoztatd - , Turning point or continuity? The ECB’s 2025 strategy
review” (Fordulépont vagy folytonossag? Az EKB 2025. évi stratégiai
feliilvizsgalata), Eurdpai Parlament, Gazdasdagi, Atalakitasi és Ipari
Féigazgatosag, Gazdasagi Kormanyzdas és a GMU Ellenérzésével
Foglalkoz6 Osztaly (EGOV), 2025. oktéber.

Részletes elemzés - , The silent hand of central banking: collateral
framework” (A kozponti banki tevékenység csendes keze: fedezeti
keretrendszer), Eurdpai Parlament, Gazdasagi, Atalakitasi és Ipari
Féigazgatdosag, EGOV, 2025. junius.

Cochrane, J.H.és masok, ,Crisis Cycle: Challenges, Evolution, and
Future of the Euro” (Valsagciklus: Kihivasok, fejlédés és az euro
jovéje), Princeton University Press, 2025.



H.

decemberétdl megsziuntették, ily modon kijelolve az EKB
mérlegféosszegének csokkentéséhez vezetd utat;

mivel a deflacid a technoldgiai fejlédés kedvezd kovetkezménye
lehet;

mivel az EUMSZ 123. cikke és a KBER és az EKB alapokméanyanak
21. cikke tiltja a kormanyok kozvetlen monetaris finanszirozasat;

Iranyitas

1.

emlékeztet arra, hogy az EUMSZ 127. cikke kimondja, hogy ,a
Kozponti Bankok Eurépai Rendszerének (KBER) elsédleges célja az
arstabilitas fenntartasa. Az arstabilitdsi cél veszélyeztetése nélkiil a
KBER tamogatja az Unidn beliili dltaldnos gazdasagpolitikat azzal a
céllal, hogy hozzdjaruljon az Eurdpai Unidérél szold szerzédés 3.
cikkében megallapitott unios célkitiizések megvaldsitasahoz. A KBER
a szabad versenyen alapulo nyitott piacgazdasag elvével
osszhangban tevékenykedik, ezaltal el6segitve az er6forrasok
hatékony elosztasat és tiszteletben tartva a 119. cikkben
meghatarozott alapelveket.”;

kiemeli, hogy az EKB Szerz6désekben meghatdrozott, jogszabalyban
eloirt figgetlensége az egyik elo6feltétele annak, hogy teljesitse az
arstabilitas fenntartasara vonatkoz6 megbizatasat;

kiemeli, hogy az EKB elszamoltathaté a Parlament felé;
hangsulyozza, hogy az EKB-nak politikai beavatkozas nélkiil kell
dontéseket hoznia megbizatasanak teljesitése érdekében; megjegyzi,
hogy a kozponti bankoknak fuggetleneknek kell lenniuk, de nem
lehetnek elszigeteltek;

megjegyzi az atlathatésag fontossagat az elszamoltathatdsag
szempontjabdl, valamint hogy szilard intézményi kialakitdsra és
elszamoltathatésdagi mechanizmusokra van sziikség; udvozli e
tekintetben az Eurdépai Parlament és az EKB kozott a kozponti banki
tevékenységek teriiletén a kapcsolattartas modozatainak
strukturalasardl levélvaltas formajaban létrejott megallapodast;

felkéri az EKB-t, hogy tegyen erotfeszitéseket az atlathatdésagot javitd
eszkozok - példaul a referenciaértékek, a modellen alapuld
feltételezésekbe vald betekintés és a Kormanyzdétanacs inflacids
folyamatokra vonatkozé értékelései - javitasara;

idvozli az EKB politikai fiiggetlenségét, ahogyan azt az EUMSZ 130.
cikke rogziti; hangsulyozza, hogy a fuggetlenség megkoveteli, hogy
az EKB intézkedései politikailag semlegesek maradjanak;

megismétli az EKB és a vilag kozponti bankjai altal a US Federal
Reserve-vel (az Amerikai Egyesiilt Allamok szévetségi jegybankjaval)
kapcsolatban tett szolidaritasi nyilatkozatot, amely hangsulyozza a



kozponti banki fliggetlenség megdrzésének fontossagat, a
jogallamisag és a demokratikus elszamoltathatdsag teljes kort
tiszteletben tartasa mellett;

Monetaris politika

8. kiemeli az EKB elsédleges célkitlizését, az arstabilitas fenntartasat,
ami a novekedés és a gazdasdagi stabilitas egyik feltétele;

9. aggodalmat fejezi ki a Covid19-jarvanyt kovet6 években tapasztalt
magas inflacidé miatt, amelyet az ellatasi sokkok valtottak ki;
megjegyzi, hogy ebben az idészakban az drstabilitashoz valé idében
torténd visszatérést az EKB hatarozatai indokoltdk volna; felkéri az
EKB-t, hogy éves jelentésében alaposan értékelje e magas inflaciés
szintek okait, valamint a jovObeli - kiillondsen a kinalatoldali tényezdk
altal vezérelt - inflacids valsdg kezelésére iranyuld szakpolitikai
ajanlasokat;

10. 1dvozli az inflacié 2022-2023-as ratakhoz viszonyitott csokkenését,
valamint az inflacié kozelmultbeli stabilizalédasat; megjegyzi, hogy
az EKB 2024 juniusa és 2025 juniusa kozott 200 bazisponttal
csokkentette a betéti kamatldbat; elismeri az inflacié Gjbdli
emelkedésének folyamatos kockazatat; hangsulyozza, hogy a
monetaris politika lazitasa felé torténé minden tovabbi lépésnek
elovigyazatosnak, adatvezéreltnek kell lennie, és az arstabilitastoél
kell figgenie;

11. aggodalmat fejezi ki a magas megélhetési koltségek miatt, mivel a
Covid19-vilagjarvany ota az élelmiszer- és energiaarak
megemelkedtek Eurépaban; megjegyzi, hogy az euréovezetben 2025-
ben egy étkezés ara atlagosan egyharmaddal keriilt tobbe?, mint a
vilagjarvany el6tt, és hogy ez kiillonosen az alacsony jovedelmi
haztartasokat érintette;

12. hangsulyozza kiilonosen a geopolitikai bizonytalansag, az
energiabiztonsagi kockdzatok és a kereskedelmi zavarok
potencidlisan torzitdé hatasat az arak alakulasara;

13. felkéri az EKB-t, hogy rendszeresen értékelje szimmetrikus céljanak
megfeleléségét, mindségi tényezdket is figyelembe véve; idvozli a
monetdris politikai stratégia 2025. évi értékelését, és 0sztonzi az
EKB-t, hogy rendszeresen végezzen ilyen értékeléseket;

14. hangsulyozza, hogy az EKB eszkozvasarlasi programjai olyan nem
szokvanyos monetaris politikai eszk6zok, amelyeknek mellékhatasai
vannak; megjegyzi kiillonosen, hogy az eszkozvasarlasi programok
torzithatjak az arjelzéseket; megjegyzi, hogy az EKB csak nagyon

4 European Central Bank blog (az EKB blogja), “When groceries bite,
the role of food prices for inflation in the euro area’, 2025.
szeptember 25.



15.

16.

17.

fokozatosan kezdte meg mérlegének zsugoritasat; tdmogatja az EKB-
t az értékpapirok vasarlasdban betoltott kozvetlen szerepének
tovabbi csokkentésében; 6sztonzi az EKB-t, hogy fokozatosan
sziintesse meg allamkotvény-vasarlasi programjait; sajnalatat fejezi
ki a koltségvetési pozicid altal az EKB els6dleges megbizatasanak
teljesitésére gyakorolt hatds miatt;

sajnalatat fejezi ki amiatt, hogy a 2008-as valsag 6ta az EKB rovid
tavu hitelezési rendszerei nagymértékben kiszoritottdk a magan
bankkozi finanszirozasi piacot; felhivja az EKB-t, hogy keriilje el,
hogy a bankok a piaci kamatlabakat meghalado betéti kamatlabakat
fizessenek, mivel ez ellentétes a szabad versennyel jaré nyilt
piacgazdasdag elvével, tovabba szamolja fel a rovid lejaratu fedezetlen
bankkozi piacok fellendiilésének utjaban all6 akadalyokat;

hangsulyozza annak fontossagat, hogy az EKB-val kotott
hitelmegallapodasokban a biztositékokra vonatkozd mindségi
kovetelmények magas normai garantdltak legyenek; elismeri, hogy a
biztositéki standardok felhasznalhatok a monetaris transzmisszids
mechanizmus eszkozeként;

tdmogatja az EKB arra iranyuld er6feszitéseit, hogy a sajat
tulajdonban levé lakdsokat is bevonja az arindexek nyomon
kovetésébe, egy harmonizalt és mddszertanilag megalapozott
megkozelitéstol figgéen mind a reprezentativ jelleg, mind pedig az
eurdoovezet orszagai kozotti 6sszehasonlithatésag érdekében;

Masodlagos célkitiizés: Az Union beliili dltalanos gazdasagpolitika

18.

19.

20.

21.

tamogatasa

megjegyzi, hogy az EUMSZ 127. cikkének (1) bekezdése értelmében
az EKB-nak tdmogatnia kell az Unid altalanos gazdasagpolitikdjat
azzal a céllal, hogy hozzajaruljon az EUSZ 3. cikkében megallapitott
uniés célkitiizések eléréséhez, mindaddig, amig ez nem érinti az
arstabilitas iranti elkotelezettségét;

emlékeztet arra, hogy az eurérendszer a monetaris dominancia
elvére épilt;

kiemeli a gazdasdgi és monetdris uniéval és az uniés gazdasagi
kormanyzasi kerettel 0sszefliggésben, hogy a magas kamatok
jellemezte kornyezetnek valé ellenallas soran fontos a rendezett és
fenntarthato allamhaztartas, kiegészitve az EKB arra iranyulé
erofeszitéseit, hogy alacsonyan tartsa az inflaciét, fenntartsa a stabil
gazdasagot, és reziliens maradjon a jovébeli gazdasagi és pénziigyi
sokkhatasokkal szemben;

tudomadsul veszi a TARGET?2 hatarokon atnyulé ugyletekbdl eredd
eltérd egyenlegeit; tudomasul veszi a TARGET2 egyenlegek
strukturdlissa valasanak lehetséges kockazatait, és javasolja nem
monetaris politikai kiigazitasok megfontolasat;



22. hangsulyozza, hogy az EKB-nak csak arstabilitdsi szempontbdl, a
megbizatdasanak keretein belil figyelembe kell vennie az
éghajlatvaltozas esetleges hatasait;

23. megjegyzi, hogy a piacsemlegesség fogalma a , szabad versenyen
alapuld nyitott piacgazdasag” elvéhez kapcsolddik; felkéri az EKB-t,
annak fuggetlenségét tiszteletben tartva, hogy kezelje a piaci
hidnyossagokat, és biztositsa a forrasok hatékony elosztasat hosszu
tavon, ligyelve arra, hogy politikailag a lehet6 legsemlegesebb
maradjon, tiszteletben tartva a piacsemlegesség elvét; hangsulyozza,
hogy az ilyen dontések nem mehetnek az EKB megbizatasanak a
rovasara;

24. megjegyzi, hogy az EKB elsédleges megbizatdsanak teljesitése
érdekében alkalmazott monetaris politikdit ardnyossagi értékelésnek
vetik alg;

Egyéb szempontok

25. emlékeztet arra, hogy a pénzforgalmi szolgaltatasokhoz val6 egyenld
hozzaférés elengedhetetlen a gazdasagi életben vald részvételhez;
hangsulyozza, hogy a fizetések fokozddoé digitalizdcidja - amennyiben
kizarélag a magan- és nem uniés szerepl6kre marad - azzal a
kockazattal jar, hogy a kirekesztés 1j formadi jonnek 1étre mind a
felhasznaldk, mind a kereskeddk szamara; hangsulyozza, hogy az
online és offline digitalis eurénak hozza kell jarulnia a fizetésekhez
valé egyetemes hozzaférés és a kereskeddk altali széles kora
elfogadas biztositdsahoz az egész EU-ban, a maganélet védelmére és
az adatvédelemre vonatkozo normadk teljes kort tiszteletben tartasa
mellett;

26. udvozli a digitalis eurorol folyé vitakat; hangsulyozza, hogy a
fokozott geopolitikai bizonytalansaggal és a nem unios fizetési
infrastrukturaktdél valo tulzott fliggéssel osszefiiggésben a készpénz-
és maganbanki szolgaltatasokat kiegészito digitalis euré bevezetése
elengedhetetlen az EU monetdris szuverenitdsanak megerdsitéséhez,
a kis értéku fizetések széttagoltsaganak csokkentéséhez, valamint az
egységes piac integritdsanak és reziliencidjanak tdmogatasahoz;;

27. udvozli a kozponti banki, pénzben torténé nagykereskedelmi
elszamolasra irdnyuld, folyamatban 1év6 rovid tava (Pontes) és
hosszu tava (Appia) megosztott konyvelési technolégiai projekteket;

28. hangsulyozza, hogy fontos fenntartani a készpénz szerepét; idvozli a
torvényes fizet6eszkoz minéségérol szolé rendeletre iranyuld
javaslatrol folyamatban 1évé megbeszéléseket;

29. felhivja az EKB-t, hogy fokozza a kriptoeszkozok, példaul a stabil
kriptopénzek nyomon kovetését;



30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

tamogatja az EKB arra irdnyulo eréfeszitéseit, hogy az euro
nemzetkozi szerepének tobbek kozott megfelel6 deviza-cseretigyletek
és repoligyletek révén adjon teret;

idvozli a Bolgar Koztarsasagot mint 2026. januar 1-je 6ta az
euréovezet 21. tagjat;

aggodalmat fejezi ki az EKB T2 és T2S valés idejli bruttd elszamolasi
rendszerének 2025 februarjaban bekovetkezett atmeneti ledllasa
miatt; felkéri az EKB-t, hogy szorosan kovesse nyomon és biztositsa a
kiegyenlitési rendszerek megfelel6 miikodését;

aggodalmat fejezi ki az EKB altal 2023-ban és 2024-ben a
kamatldbkockazat miatt elszenvedett, egymast kovet6 veszteségek
miatt; megjegyzi, hogy ezek a veszteségek nem veszélyeztették az
eurorendszer monetdris politikdjanak végrehajtasara iranyulé
muikodési kapacitasat;

tamogatja az EKB &ltal a pénziigyi stabilitas eldmozditasaban az
egységes feligyeleti mechanizmuson belill jatszott szerepet, valamint
az EKB-nak a fizet6képes intézmények - jo biztositékok ellenében,
bintet6kamatok mellett - végso hitelez6jeként annak érdekében
betoltott szerepét, hogy valsagok idején is megorizze a likviditast és
fenntartsa a bizalmat;

tamogatja az EKB arra iranyulo eréfeszitéseit, hogy javitsa a
pénzigyi maveltséget az EU-ban;

udvozli az EKB elkotelezettségét olyan egyszerlsitési eréfeszitések
irant, mint példaul az EKB egyszerlsitéssel foglalkozé magas szintl
munkacsoportjanak létrehozasa; ramutat arra, hogy a munkacsoport
munkaja és nyomon kovetése soran magas szintii ambicidra van
sziikség, és 1idvozli az EKB Parlamenttel folytatott mélyrehatd
megbeszéléseit;

felhivja az EKB-t, hogy mozditsa el6 a nyilt és konstruktiv belsé
parbeszédet; felszdlit a személyzeti képviseleti keretek és az EKB
visszaélések bejelentésére vonatkozé bels6 keretének tovabbi
javitasara;

megismétli, hogy az EKB Igazgatdsagdaba torténo jeloléseknek nemi
szempontbol kiegyensulyozottnak, érdemeken és képességeken
alapuldnak kell lenniiik, az elévalogatott jeloltek listajat be kell
nyudjtani a Parlamentnek, és valamennyi nemi személynek egyenld
esélyekkel kell rendelkeznie arra, hogy sajat nemzeti kozponti
bankjaik elnokeként tevékenykedjen;

kéri a KBER-t, hogy folytassa és erésitse meg a nemzeti
parlamentekkel folytatott parbeszédet, mivel véleménye szerint ez
erositené a KBER legitimitdsat és politikait;



40. utasitja elnokét, hogy tovabbitsa ezt az allasfoglalast a Tanacsnak és
a Bizottsagnak.



