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Rizoluzzjoni tal-Parlament Ewropew tal-10 ta’ Frar 2026 dwar il-
Bank Centrali Ewropew - rapport annwali 2025 (2025/2182(INTI))

IlI-Parlament Ewropew,

wara li kkunsidra 1-feedback tal-Bank Centrali Ewropew (BCE) tat-28
ta’ April 2025 dwar il-kontribut provdut mill-Parlament bhala parti
mir-rizoluzzjoni tieghu dwar ir-Rapport Annwali tal-BCE ghall-2023,

wara li kkunsidra l-Istatut tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali
(SEBC) u tal-BCE, b’mod partikolari 1-Artikoli 2, 15 u 21 tieghu,

wara li kkunsidra 1-Artikoli 119, 123(1), 125, 127(1) u (2), 130,
282(2) u 284(3) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea
(TFUE),

wara li kkunsidra 1-Artikoli 3 u 13 tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea
(TUE),

wara li kkunsidra d-djalogi monetarji mal-President t_al-BCE,
Christine Lagarde, tal-20 ta’ Marzu 2025, tat-23 ta’ Gunju 2025 u
tas-6 ta’ Ottubru 2025,

wara li kkunsidra l-valutazzjoni tal-istrategija tal-politika monetarja
tal-2025 tal-BCE,

wara li kkunsidra r-rapport annwali tal-BCE dwar ir-rwol
internazzjonali tal-euro ta’ Gunju 2025,

wara li kkunsidra l-pjan dwar il-klima u n-natura 2024-2025 tal-BCE,

wara li kkunsidra l-istima tal-inflazzjoni tal-Eurostat tal-20 ta’
Awwissu 2025 u l-istimi rapidi tal-Eurostat tal-1 ta’ Ottubru 2025,

wara li kkunsidra 1-briefing tal-EGOV ta’ Ottubru 2025 intitolat
“Turning point or continuity? The ECB’s 2025 strategy review” (Punt
ta’ Bidla jew kontinwita? Ir-riezami tal-istrategija tal-BCE ghall-2025)



ippubblikat mid-Direttorat Generali tieghu ghall-Ekonomija, it-
Trasformazzjoni u I-Industrijal,

wara li kkunsidra l-analizi tal-EGOV ta’ Gunju 2025 intitolata “The
silent hand of central banking: collateral framework” (L-id siekta tal-
bank centrali: gafas kollaterali) ippubblikata mid-Direttorat-Generali
ghall-Ekonomija, it-Trasformazzjoni u l-Industrija2,

wara li kkunsidra 1-Artikolu 55 tar-Regoli ta’ Procedura tieghu,

wara li kkunsidra r-rapport tal-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomici u
Monetarji (A10-0002/2026),

billi, skont I-Eurostat, f’Ottubru 2025 l-inflazzjoni annwali tal-UE
kienet ta’ 2,5 % u l-inflazzjoni taz-zona tal-euro kienet ta’ 2,1 %, kif
imkejla mill-indici armonizzat tal-prezzijiet ghall-konsumatur;

billi, skont l-Istharrig tal-BCE dwar l-Aspettattivi tal-Konsumatur ta’
Ottubru tal-2025, l-aspettattivi medjani ghall-inflazzjoni ghadhom ‘il
fuq minn 2 %;

billi l-mira tal-inflazzjoni tal-BCE nbidlet maz-zmien minn valur ta’
referenza ta’ “taht it-2 %” ghal objettiv ta’ “taht, izda qrib it-2%”,
ghal mira simetrika ta’ 2 % fuq terminu medju;

billi 1-facilita ta’ self marginali u r-rata tal-facilita ta’ depozitu
ffurmaw kuritur strett madwar ir-rata tal-imghax fuq l-operazzjonijiet
ewlenin ta’ rifinanzjament;

billi l-limiti tal-BCE li jixtri d-dejn tal-gvern bhala parti mis-sett ta’
ghodod tieghu gieghda tikber b’'mod stabbli, mill-Programm tas-Suq
tat-Titoli sat-Tranzazzjonijiet Monetarji Definittivi, kif ukoll il-
Programm ta’ Xiri tas-Settur Pubbliku, il-Programm ta’ Xiri ta’
Emergenza fil-kaz ta’ Pandemija u l-Istrument ghall-Protezzjoni tat-
Trazmissjoni3;

billi l-investimenti mill-gdid fl-ambitu tal-programm ta’ xiri ta’ assi
twaqqfu minn Lulju 2023, u fil-kaz tal-Programm ta’ Xiri ta’
Emergenza fil-kaz ta’ Pandemija minn Dicembru 2024, u b’hekk
inbdiet it-triqg ghat-tnaqqis tal-karta tal-bilanc tal-BCE;

Briefing — “Punt ta’ bidla jew kontinwita? The ECB 2025 strategy
review”, il-Parlament Ewropew, id-Direttorat Generali ghall-
Ekonomija, it-Trasformazzjoni u l-Industrija, 1-Unita tal-Iskrutinju tal-
Governanza Ekonomika u tal-UEM (EGOV), Ottubru 2025.
Analizi fil-fond - “The silent hand of central banking: collateral
framework”, il-Parlament Ewropew, id-Direttorat Generali ghall-
Ekonomija, it-Trasformazzjoni u l-Industrija, EGOV, Gunju 2025.
Cochrane, J.H. et al., “Crisis Cycle: Challenges, Evolution, and
Future of the Euro” (I¢-Ciklu tal-Krizijiet: 1-isfidi, 1-evoluzzjoni u 1-
futur tal-Euro), Princeton University Press, 2025.



H.

billi d-deflazzjoni tista’ tkun konsegwenza tajba tal-progress
teknologiku;

billi 1-Artikolu 123 tat-TFUE u l-Artikolu 21 tal-Istatut tas-SEBC u tal-
BCE jipprojbixxu l-finanzjament monetarju dirett tal-gvernijiet;

Governanza

1.

Ifakkar li 1-Artikolu 127 tat-TFUE jiddikjara li “l-objettiv primarju tas-
Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali (SEBC) ghandu jkun li tinzamm
l-istabbilta tal-prezzijiet. Minghajr pregudizzju ghall-ghan ta’
stabbilta fil-prezzijiet, is-SEBC ghandha tappogga l-linji ta’ politika
ekonomika generali fl-Unjoni bl-ghan li tikkontribwixxi ghall-ksib tal-
oggettivi ta’ 1-Unjoni kif stipulati fl-Artikolu 3 tat-Trattat dwar I-
Unjoni Ewropea. Is-SEBC ghandha tagixxi skont il-principju ta’
ekonomija tas-suq miftuh b’kompetizzjoni libera, li jiffavorixxi 1-
allokazzjoni efficjenti ta’ rizorsi, u konformement mal-principji
stipulati fl-Artikolu 1197;

Jissottolinja li l-indipendenza statutorja tal-BCE, kif stabbilita fit-
Trattati, hija prerekwizit ghalih biex iwettaq il-mandat tieghu li
jzomm l-istabbilta tal-prezzijiet;

Jenfasizza li 1-BCE huwa responsabbli quddiem il-Parlament; jishaq li
1-BCE jehtieglu jiehu decizjonijiet biex iwettaq il-mandat tieghu
minghajr indhil politiku; jinnota li 1-banek centrali ghandhom ikunu
indipendenti izda mhux izolati;

Jinnota l-importanza tat-trasparenza ghall-obbligu ta’ rendikont u li
huma mehtiega mekkanizmi sodi ta’ disinn istituzzjonali u obbligu ta’
rendikont; jilga’ f’"dan ir-rigward l-arrangamenti fil-forma ta’ skambju
ta’ ittri bejn il-Parlament Ewropew u I-BCE dwar l-istrutturar tal-
prattiki ghall-interazzjoni fil-qasam tal-attivitajiet tal-banek centrali;

Jistieden 1ill-BCE jaghmel sforzi biex isahhah l-istrumenti li jtejbu t-
trasparenza, bhall-parametri referenzjarji, gharfien fis-
suppozizzjonijiet tieghu bbazati fuqg mudelli u valutazzjonijiet tal-
Kunsill Governattiv tal-izviluppi fl-inflazzjoni;

Jilga’ l-indipendenza politika tal-BCE hija minquxa fl-Artikolu 130 tat-
TFUE; jenfasizza li l-indipendenza tirrikjedi li l-azzjonijiet tal-BCE
jibgghu apolitici;

Itenni d-dikjarazzjoni ta’ solidarjeta tal-BCE u tal-banek centrali mar-
Rizerva Federali tal-Istati Uniti, li tenfasizza l-importanza li tigi
ppreservata l-indipendenza tal-bank centrali, b’rispett shih ghall-istat
tad-dritt u r-responsabbilta demokratika;

Politika monetarja
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Jenfasizza l-objettiv primarju tal-BCE li jzomm l-istabbilta tal-
prezzijiet, li hija wahda mill-kundizzjonijiet ghat-tkabbir, il-
kompetittivita u l-istabbilta ekonomika fl-Unjoni;

Jesprimi thassib dwar il-livelli gholjin ta’ inflazzjoni fis-snin ta’ wara
l-pandemija tal-COVID-19, instigati minn xokkijiet fil-provvista;
jinnota li ritorn f'waqtu ghall-istabbilta tal-prezzijiet f’dan il-perjodu
kien ikun gustifikat permezz ta’ decizjonijiet tal-BCE; jistieden lill-
BCE jivvaluta bir-reqqa l-kawzi ta’ dawn il-livelli gholjin ta’
inflazzjoni fir-rapport annwali tieghu, flimkien ma’ sett ta’
rakkomandazzjonijiet ta’ politika biex jinsiltu l-konkluzjonijiet it-
tajbin fil-kaz ta’ kwalunkwe krizi inflazzjonarja futura;

Jilga’ t-tnaqqis fl-inflazzjoni mir-rati tal-2022-2023 kif ukoll 1-
istabbilizzazzjoni recenti tal-inflazzjoni; Jinnota li bejn Gunju 2024 u
Gunju 2025 il-BCE gata’ r-rata tad-depozitu b’200 punt bazi;
jirrikonoxxi r-riskju kontinwu ta’ zieda mill-gdid fl-inflazzjoni;
jissottolinja li kwalunkwe pass ulterjuri lejn l-iffacilitar tal-politika
monetarja ghandha tkun prudenti, xprunata mid-data u ggwidata
minn stabbilta tal-prezzijiet;

Jesprimi thassib dwar 1-gholi tal-hajja elevat, peress li 1-prezzijiet tal-
ikel u tal-energija zdiedu fl-Ewropa mill-pandemija tal-COVID-19 'l
hawn; jinnota li, bhala medja, il-prezz ta’ ikla fiz-zona tal-euro f1-2025
kien terz oghla mill-prezz ta’ qabel il-pandemija2, u li dan affettwa
b’mod partikolari lill-unitajiet domestici b’introjtu baxx;

Jenfasizza b’'mod partikolari l-impatt potenzjalment distorsiv tal-
incertezza geopolitika, is-sigurta tal-energija u t-tfixkil fil-kummerc
fuq l-izviluppi fil-prezzijiet;

Jistieden lill-BCE jivvaluta perjodikament l-adegwatezza tal-mira
simetrika tieghu, filwaqt li jqis ukoll il-fatturi kwalitattivi; jinnota li r-
revizjoni tal-istrategija tal-politika monetarja tal-2025 u jheggeg lill-
BCE jwettaq perjodikament tali revizjonijiet;

Jishaq li I-programmi ta’ xiri tal-BCE huma politiki monetarji mhux
konvenzjonali li jhallu effetti kollaterali; jinnota b’mod partikolari li 1-
programmi ta’ xiri ta’ assi jistghu joholqu distorsjoni fis-sinjali tal-
prezzijiet; jinnota li -BCE beda jnaggas il-karta tal-bilanc tieghu, izda
gradwalment hafna biss; jappoggja lill-BCE biex ikompli jnaqqgas ir-
rwol dirett tieghu fix-xiri tat-titoli; iheggeg lill-BCE jelimina
gradwalment il-programmi tieghu ta’ xiri ta’ bonds tal-gvern;
jiddispjacih dwar l-impatt tal-pozizzjoni fiskali fuq it-twettiq mill-BCE
tal-mandat primarju tieghu;

Jiddispjacih li l-iskemi ta’ self fuq terminu qasir tal-BCE fil-bicca 1-
kbira spostaw is-suq privat tal-finanzjament interbankarju mill-krizi

2

Blog tal-Bank Centrali Ewropew, “When groceries bite, the role of food
prices for inflation in the euro area”, il-25 ta’ Settembru 2025.


https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2025/html/ecb.blog20250925~7fd65a388a.mt.html
https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2025/html/ecb.blog20250925~7fd65a388a.mt.html

finanzjarja tal-2008; jistieden lill-BCE jevita li jhallas rati ta’ depozitu
tal-banek li huma oghla mir-rati tas-suq, peress li dan imur kontra 1-
principju ta’ ekonomija ta’ suq miftuh b’kompetizzjoni hielsa, u
jnehhi kwalunkwe ostaklu li jxekkel l-irkupru ta’ swieq interbankarji
mhux garantiti fuq terminu qasir;

16. Jenfasizza l-importanza li jigu zgurati standards gholjin dwar ir-
rekwiziti ta’ kwalita ghall-kollateral fl-arrangamenti ta’ self mal-BCE;
jirrikonoxxi li l-istandards tal-kollateral jistghu jintuzaw bhala
ghodda ghat-trazmissjoni tal-politika monetarja;

17. Jappoggija lill-BCE fl-isforzi tieghu biex jinkludi akkomodazzjoni
okkupata mis-sidien fil-monitoragg tieghu tal-indicijiet tal-prezzijiet
ghal ragunijiet kemm ta’ rapprezentattivita kif ukoll ta’
komparabbilta madwar il-pajjizi fiz-zona tal-euro, li huwa kontingenti
fuq approcc armonizzat u metodologikament robust;

Objettiv sekondarju: I-appogg tal-politiki ekonomici generali fI-
Unjoni

18. Jinnota li, skont I-Artikolu 127(1) tat-TFUE, il-BCE jehtieq jappoggija
l-politiki ekonomici generali tal-Unjoni bl-ghan li jikkontribwixxi
ghall-ilhuq tal-objettivi tal-Unjoni kif stipulat fl-Artikolu 3 tat-TUE,
dment li l-impenn tieghu tal-istabbilta tal-prezzijiet jibgqa’ mhux
mimsus;

19. Ifakkar li s-sistema tal-Euro nbniet fuq il-principju ta’ dominanza
monetarja;

20. Jenfasizza, fil-kuntest tal-Unjoni Ekonomika u Monetarja u l-qafas ta’
governanza ekonomika tal-UE, l-importanza ta’ finanzi pubblici sodi
u sostenibbli biex jifilhu ambjent b’rata tal-imghax gholja, biex
jikkomplementaw l-isforzi tal-BCE biex izomm l-inflazzjoni baxxa,
biex izomm ekonomija stabbli u biex jibga’ reziljenti ghal xokkijiet
ekonomici u finanzjarji futuri;

21. Jiehu nota tal-bilanci divergenti tat-TARGET?2 li jirrizultaw minn
tranzazzjonijiet transfruntiera; jinnota r-riskji potenzjali li 1-bilanci
tat-TARGET?2 isiru strutturali u jissuggerixxi li ghandhom jigu
kkunsidrati aggustamenti tal-politika mhux monetarja;

22. Jissottolinja li 1-BCE ghandu jikkunsidra biss l-effetti potenzjali tat-
tibdil fil-klima biss minn perspettiva tal-istabbilta tal-prezzijiet u fi
hdan il-mandat tieghu;

23. Jinnota li I-kuncett tan-newtralita tas-suq huwa relatat mal-princ¢ipju
ta’ “ekonomija ta’ suq miftuh b’kompetizzjoni libera”; jistieden lill-
BCE, filwaqt li jirrispetta l-indipendenza tieghu, jindirizza l-fallimenti
tas-suq u jizgura l-allokazzjoni efficjenti tar-rizorsi fuq perjodu ta’
zmien twil, filwaqt li jibga’ kemm jista’ jkun apolitiku, u jirrispetta 1-



24.

principju tan-newtralita tas-suq; jenfasizza li tali decizjonijiet ma
jridux isiru ghad-detriment tal-ilhuq tal-mandat tal-BCE;

Jinnota li I-politiki monetarji tal-BCE mmirati lejn it-twettiq tal-
mandat primarju tieghu huma soggetti ghal valutazzjoni tal-
proporzjonalita;

Aspetti ohra
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Ifakkar li 1-access ugwali ghas-servizzi ta’ pagament huwa essenzjali
ghall-partecipazzjoni fil-hajja ekonomika; jissottolinja li d-
digitalizzazzjoni dejjem akbar tal-pagamenti, jekk tithalla
eskluzivament f’idejn atturi privati u mhux tal-UE, tirriskja li tohloq
forom godda ta’ eskluzjoni kemm ghall-utenti kif ukoll ghan-
negozjanti; jishaq li euro digitali online u offline ghandu
jikkontribwixxi ghas-salvagwardja tal-access universali ghall-
pagamenti u l-accettazzjoni wiesgha min-negozjanti madwar 1-UE,
filwaqt li jirrispetta bis-shih l-istandards tal-privatezza u tal-
protezzjoni tad-data;

Jilga’ d-diskussjonijiet li jinsabu ghaddejjin dwar l-euro digitali;
jissottolinja li, f’kuntest ta’ incertezza geopolitika akbar u dipendenza
eccessiva fuq infrastrutturi ta’ pagament mhux tal-UE, l-introduzzjoni
ta’ euro digitali, imfassal biex jikkomplementa s-servizzi bankarji fi
flus kontanti u privati, hija essenzjali biex tissahhah is-sovranita
monetarja tal-UE, titnaqqas il-frammentazzjoni fil-pagamenti bl-
imnut u jigu appoggjati l-integrita u r-reziljenza tas-suq uniku;

Jilga’ 1-progetti ta’ teknologija ta’ registru distribwit li ghaddejjin
bhalissa fug medda gasira ta’ zmien (Pontes) u medda twila ta’ zmien
(Appia) ghas-saldu bl-ingrossa ta’ flus tal-bank centrali;

Jishaq fuq l-importanza li jinzamm ir-rwol tal-flus kontanti; jiehu nota
tad-diskussjonijiet li ghaddejjin dwar il-proposta tal-valuta legali;

Jistieden lill-BCE jintensifika l-monitorag¢ tal-kriptoassi, bhall-
istablecoins;

Jappoggja lill-BCE fl-isforzi tieghu biex jakkomoda r-rwol
internazzjonali tal-euro, fost l-ohrajn, permezz ta’ skambju ta’ muniti
u linji ta’ riakkwist sufficjenti;

Jilga’ lir-Repubblika tal-Bulgarija bhala 1-21 membru taz-zona tal-
euro, mill-1 ta’ Jannar 2026;

Jesprimi thassib dwar l-indisponibbilta temporanja tas-sistema ta’
saldu gross f'hin reali tal-BCE T2 u T2S fi Frar 20205; jistieden lill-
BCE jimmonitorja mill-qrib u jizgura l-funzjonament xieraq tas-
sistemi ta’ saldu;
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Jesprimi t-thassib tieghu dwar it-telf konsekuttiv li ghamel il-BCE fl-
2023 u 1-2024 minhabba r-riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax; jinnota
li dan it-telf ma kkompromettiex il-kapacita operazzjonali tas-sistema
tal-Euro biex timplimenta 1l-politika monetarja taghha;

Jappoggja r-rwol tal-BCE fil-promozzjoni tal-istabbilta finanzjarja fi
hdan il-mekkanizmu supervizorju uniku u l-funzjoni tal-BCE bhala
sellief tal-ahhar istanza ghal istituzzjonijiet solventi, kontra kollateral
tajjeb u b’rati ta’ penali, biex jigu ssalvagwardjati I-likwidita u 1-
fiducja matul il-krizijiet;

Jappoggija lill-BCE fl-isforzi tieghu biex itejjeb il-litterizmu finanzjarju
fl-UE;

Jilga’ l-impenn tal-BCE ghall-isforzi ta’ simplifikazzjoni, bhall-holqgien
tat-Task Force ta’ Livell Gholi tal-BCE dwar is-Simplifikazzjoni;
jindika I-htiega ta’ livell gholi ta’ ambizzjoni fil-hidma u s-segwitu tal-
hidma tat-Task Force u jilga’ d-diskussjonijiet profondi tal-BCE mal-
Parlament;

Jistieden lill-BCE jrawwem djalogu intern miftuh u kostruttiv; jitlob li
jissahhu aktar l-oqfsa ta’ rapprezentanza tal-persunal u l-qafas intern
tal-BCE dwar l-izvelar ta’ informazzjoni protetta;

Itenni li n-nomini ghall-Bord Ezekuttiv tal-BCE ghandhom ikunu
bbilancjati bejn il-generi, ibbazati fuq il-mertu u fuq il-kapacita, u I-
listi ta’ kandidati pprezentati lill-Parlament, u li n-nies ta’ kull generu
ghandu jkollhom opportunitajiet indags biex iservu bhala gvernaturi
tal-banek centrali nazzjonali rispettivi taghhom;

Jistieden lis-SEBC tkompli u ssahhah id-djalogi taghha mal-

parlamenti nazzjonali, li jemmen li jsahhu l-legittimita u 1-politiki tas-
SEBC;

o o

Jaghti istruzzjonijiet lill-President tieghu biex tghaddi din ir-
rizoluzzjoni lill-Kunsill u lill-Kummissjoni.



