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Parlament Europejski,

- uwzgledniajac informacje zwrotne, ktore Europejski Bank Centralny
(EBC) przekazat 28 kwietnia 2025 r. w odpowiedzi na uwagi
Parlamentu zawarte w rezolucji w sprawie raportu rocznego EBC za
rok 2023,

- uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych
(ESBC) i EBC, w szczegdlnosci jego art. 2, 151 21,

- uwzgledniajac art. 119, art. 123 ust. 1, art. 125, art. 127 ust. 11 2,
art. 130, art. 282 ust. 2 i art. 284 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej (TFUE),

- uwzgledniajac art. 3 i 13 Traktatu o Unii Europejskiej (TUE),

- uwzgledniajac dialogi monetarne z prezeska EBC Christine Lagarde
z 20 marca 2025 r., 23 czerwca 2025 r. i 6 pazdziernika 2025 r.,

- uwzgledniajac ocene strategii polityki pienieznej EBC w 2025 r.,

- uwzgledniajac sprawozdanie EBC w sprawie miedzynarodowej roli
euro z 2025 r.,

- uwzgledniajac plan EBC na rzecz klimatu i przyrody na lata 2024-
2025,

- uwzgledniajac szacunki Eurostatu dotyczace inflacji z 20 sierpnia
2025 r. oraz szybkie szacunki Eurostatu z 1 pazdziernika 2025 r.,

- uwzgledniajac briefing EGOV z pazdziernika 2025 r. pt. ,Turning
Point or continuity? The ECB’s 2025 strategy review” [Punkt zwrotny
czy kontynuacja? Przeglad strategii EBC na rok 2025], opublikowany



przez parlamentarng Dyrekcje Generalna ds. Gospodarki,
Transformacji i Przemystul,

uwzgledniajac analize EGOV z czerwca 2025 r. zatytulowana , The
silent hand of central banking: collateral framework” [Cicha reka
bankowosci centralnej: ramy zabezpieczen] opublikowane przez
Dyrekcje Generalna ds. Gospodarki, Transformacji i Przemystu?,

uwzgledniajac art. 55 Regulaminu,

uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej
(A10-0002/2026),

majac na uwadze, ze wedtug Eurostatu roczna inflacja w UE w
pazdzierniku 2025 r. wyniosta 2,5%, a inflacja w strefie euro w
pazdzierniku 2025 r. wyniosta 2,1%, jak zmierzono
zharmonizowanym indeksem cen konsumpcyjnych;

majac na uwadze, ze wedlug badania oczekiwan konsumentow
przeprowadzonego przez EBC w pazdzierniku 2025 r. mediana
oczekiwan dotyczacych inflacji nadal przekracza 2%;

majac na uwadze, ze cel inflacyjny EBC z czasem przesunat sie z
wartosci referencyjnej ,ponizej 2%” na cel ,ponizej, ale blisko 2%”, a
nastepnie na cel symetryczny wynoszacy ,2%” w perspektywie
sSrednioterminowej;

majac na uwadze, ze kredyt lombardowy i stopa depozytu w banku
centralnym tworza waski przedzial wokot stopy procentowej
podstawowych operacji refinansujacych;

majac na uwadze, ze granice EBC w zakresie skupu dtugu
publicznego stale sie rozszerzaja, poczawszy od programu
dotyczacego rynkéw papierow wartosciowych po bezwarunkowe
transakcje monetarne, a takze program zakupu aktywow sektora
publicznego, nadzwyczajny program zakupéw w czasie pandemii
(PEPP) i instrument ochrony transmisji3;

Briefing - ,, Turning point or continuity? The ECB’s 2025 strategy
review” [Punkt zwrotny czy kontynuacja? Przeglad strategii EBC na
rok 2025], Parlament Europejski, Dyrekcja Generalna ds.
Gospodarki, Transformacji i Przemystu, Dziat ds. Kontroli
Zarzadzania Gospodarczego i UGW (EGOV), pazdziernik 2025 r.
Dogtebna analiza - ,, The silent hand of central banking: collateral
framework” [Cicha reka bankowosci centralnej:

ramy zabezpieczen], Parlament Europejski, Dyrekcja Generalna ds.
Gospodarki, Transformacji i Przemystu, EGOV, czerwiec 2025 r.
Cochrane, J.H. i in., ,Crisis Cycle: Challenges, Evolution, and Future
of the Euro” [Cykl kryzysowy: wyzwania, ewolucja i przysztos¢ euro],
Princeton University Press, 2025 r.



majac na uwadze, ze reinwestycje w ramach programu zakupu
aktywow zostaty wstrzymane od lipca 2023 r., a w przypadku PEPP -
od grudnia 2024 r., wyznaczajac w ten sposéb Sciezke do
zmniejszenia wielkosci bilansu EBC;

majac na uwadze, ze deflacja moze by¢ korzystnym skutkiem postepu
technologicznego;

majac na uwadze, ze w art. 123 TFUE i w art. 21 statutu ESBC i EBC
zakazuje sie bezposredniego finansowania rzadow ze srodkéw banku
centralnego;

Zarzgdzanie

1.

przypomina, ze art. 127 TFUE stanowi, iz ,gtéwnym celem
Europejskiego Systemu Bankow Centralnych, zwanego dalej
»ESBC«, jest utrzymanie stabilnosci cen. Bez uszczerbku dla celu
stabilnosci cen, ESBC wspiera ogélne polityki gospodarcze w Unii,
majac na wzgledzie przyczynianie sie do osiggniecia celow Unii
ustanowionych w artykule 3 Traktatu o Unii Europejskiej. ESBC
dziata w poszanowaniu zasady otwartej gospodarki rynkowej z wolna
konkurencja, sprzyjajac efektywnej alokacji zasobéw oraz zgodnie z
zasadami okreslonymi w artykule 119.”;

podkresla, ze ustawowa niezaleznos¢ EBC ustanowiona w traktatach
jest niezbednym warunkiem wywigzywania sie przez niego z jego
zadania polegajacego na utrzymywaniu stabilnosci cen;

podkresla, ze EBC odpowiada przed Parlamentem; podkresla, ze EBC
musi podejmowac decyzje, aby wykonywac¢ swoj mandat bez
ingerencji politycznej; zwraca uwage, ze banki centralne powinny
by¢ niezalezne, ale nie odizolowane;

Zwraca uwage na znaczenie, jakie dla rozliczalnosci ma
przejrzystos¢, oraz ze niezbedne sa solidne ramy instytucjonalne i
mechanizmy odpowiedzialnosci; z zadowoleniem przyjmuje w tym
kontekscie uzgodnienia w formie wymiany listdow miedzy
Parlamentem Europejskim a EBC dotyczace ustrukturyzowania
praktyk wzajemnych kontaktow w obszarze bankowosci centralnej;

zacheca EBC do podjecia staran na rzecz wzmocnienia instrumentow
zwiekszajacych przejrzystosé, takich jak wskazniki referencyjne,
wglad w zalozenia oparte na modelach oraz oceny Rady Prezeséw
dotyczace zmian inflacji;

z zadowoleniem przyjmuje niezaleznos¢ polityczna EBC, zapisana w
art. 130 TFUE; podkresla, ze niezaleznos¢ ta wymaga, aby dziatania
EBC pozostaly apolityczne;

przyltacza sie do oswiadczenia solidarnosci z Rezerwa Federalna
Standw Zjednoczonych wydanego przez EBC i banki centralne na



calym swiecie, w ktérym podkreslono znaczenie zachowania
niezaleznosci bankéw centralnych przy pelnym poszanowaniu
praworzadnosci i demokratycznej odpowiedzialnosci;

Polityka monetarna

8.

10.

11.

12.

13.

14.

podkresla glowny cel EBC, jakim jest utrzymanie stabilnosci cen, co
jest jednym z niezbednych warunkéw wzrostu gospodarczego,
konkurencyjnosci i stabilnosci gospodarczej w Unii;

wyraza zaniepokojenie wysokim poziomem inflacji w latach po
pandemii COVID-19, spowodowanym szokami podazowymi; zauwaza,
ze decyzje EBC mogly zapewnic¢ szybki powrot do stabilnosci cen w
tym okresie; zwraca sie do EBC o dogtebna ocene przyczyn tego
wysokiego poziomu inflacji w swoim raporcie rocznym, wraz z
zestawem zalecen dotyczacych polityki, aby wyciagnac¢ wiasciwe
wnioski z ewentualnych przysztych kryzyséw inflacyjnych;

z zadowoleniem przyjmuje spadek inflacji w poréwnaniu ze stopami z
lat 2022-2023, a takze niedawna stabilizacje inflacji; zauwaza, ze
EBC obnizyt stope depozytowa o 200 punktéw bazowych w okresie
od czerwca 2024 r. do czerwca 2025 r.; dostrzega utrzymujace sie
ryzyko ponownego wzrostu inflacji; podkresla, ze wszelkie dalsze
kroki w kierunku tagodzenia polityki pienieznej powinny by¢
ostrozne, wynikac¢ z danych i by¢ podporzadkowane stabilnosci cen;

wyraza zaniepokojenie wysokimi kosztami utrzymania, poniewaz
ceny zywnosci i energii w Europie wzrosty od czasu pandemii COVID-
19; zauwaza, ze srednia cena positku w strefie euro w 2025 r. byta o
jedna trzecia wyzsza niz przed pandemial!, co dotknelo w
szczegoblnosci gospodarstwa domowe o niskich dochodach;

podkresla w szczegdlnosci potencjalnie zaktocajacy wptyw, jaki
niepewnos¢ geopolityczna, ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem
energetycznym i zakldcenia w handlu moga mie¢ na zmiany cen;

zwraca sie do EBC o ocene adekwatnosci jego symetrycznego celu,
biorac pod uwage réwniez czynniki jakoSciowe; przyjmuje do
wiadomosci ocene strategii polityki pienieznej na rok 2025 i zacheca
EBC do okresowego przeprowadzania takich ocen;

podkresla, ze programy zakupu aktywow prowadzone przez EBC sa
niekonwencjonalnymi narzedziami polityki pienieznej, ktére maja
skutki uboczne; zwraca szczegélna uwage na to, ze programy zakupu
aktywow moga zaktécac sygnaly cenowe; zauwaza, ze EBC zaczat
zmniejszac¢ swoj bilans bardzo stopniowo; wspiera EBC w dalszym

Blog Europejskiego Banku Centralnego, ,When groceries bite, the role of
food prices for inflation in the euro area” [Kiedy ceny artykutow
spozywczych rosna - rola cen zywnosci w inflacji w strefie euro], 25
wrzesnia 2025 r.



15.

16.

17.

zmniejszaniu jego bezposredniej roli w nabywaniu papierow
wartosciowych; zacheca EBC do stopniowego wycofywania
programow zakupu obligacji skarbowych; wyraza ubolewanie z
powodu wpltywu sytuacji budzetowej na wypetnianie przez EBC jego
podstawowego mandatu;

ubolewa, ze krétkoterminowe programy pozyczkowe EBC w duzej
mierze wyparty prywatny rynek finansowania miedzybankowego od
czasu kryzysu finansowego w 2008 r.; wzywa EBC do unikania
wyptacania bankom oprocentowania depozytéw powyzej stop
rynkowych, poniewaz jest to sprzeczne z zasada otwartej gospodarki
rynkowej opartej na wolnej konkurencji, oraz do usuniecia wszelkich
przeszkod utrudniajacych ozywienie krotkoterminowych
niezabezpieczonych rynkow miedzybankowych;

podkresla znaczenie zapewnienia wysokich standardéw jakosciowych
w odniesieniu do zabezpieczeh w uzgodnieniach kredytowych z EBC;
uznaje, ze standardy dotyczace zabezpieczen moga byc¢
wykorzystywane jako narzedzie transmisji polityki pienieznej;

popiera starania EBC o wilgczenie nieruchomosci mieszkalnych
zamieszkiwanych przez witasciciela do monitorowania indeksow cen,
jakie prowadzi bank, ze wzgledu na reprezentatywnos¢ i
poréwnywalnos¢ miedzy krajami strefy euro, pod warunkiem
zastosowania ujednoliconego i metodologicznie solidnego podejscia;

Drugorzedny cel pomocy: wspieranie ogolnej polityki gospodarczej w
Unii

18.

19.

20.

21.

zauwaza, ze zgodnie z art. 127 ust. 1 TFUE, EBC musi wspierac
0ogo6lna polityke gospodarcza Unii, aby przyczynia¢ sie do osiggniecia
celéw Unii ustanowionych w art. 3 TUE, o ile nie ma to wplywu na
jego zobowiagzanie do utrzymania stabilnosci cen;

przypomina, ze Eurosystem zostat zbudowany na zasadzie dominacji
walutowej;

podkresla - w kontekscie unii gospodarczej i walutowej oraz unijnych
ram zarzadzania gospodarczego - znaczenie zdrowych i
zrownowazonych finanséw publicznych dla przeciwdziatania
srodowisku wysokich stop procentowych, uzupetniania wysitkéw EBC
na rzecz utrzymania niskiej inflacji, utrzymania stabilnej gospodarki
oraz zachowania odpornosci na przyszte wstrzasy gospodarcze i
finansowe;

zauwaza rozbiezne salda w systemie TARGET?2, wynikajace z
transakcji transgranicznych; zwraca uwage na potencjalne ryzyko
zwigzane z tym, ze salda w systemie TARGET2 mogtyby sta¢ sie
strukturalne, i sugeruje, ze nalezy rozwazy¢ dostosowania niebedace
czescia polityki pienieznej;



22. podkresla, ze EBC powinien uwzglednia¢ wylacznie potencjalne
skutki zmiany klimatu z perspektywy stabilnosci cen oraz w ramach
swojego mandatu;

23. zauwaza, ze z zasada ,otwartej gospodarki rynkowej z wolna
konkurencja” wigze sie idea neutralnosci rynkowej; zwraca sie do
EBC, z poszanowaniem jego niezaleznosci, by zajat sie
nieprawidlowosciami w funkcjonowaniu rynku i zapewnit efektywna
alokacje zasobéw w perspektywie dlugoterminowej, zachowujac przy
tym jak najbardziej apolityczny charakter i przestrzegajac
neutralnosci rynkowej; podkresla, ze takie decyzje nie moga by¢
podejmowane kosztem realizacji mandatu EBC;

24. zauwaza, ze polityka monetarna EBC, ktora jest jego gléwnym
mandatem, podlega ocenie proporcjonalnosci;

Inne aspekty

25. przypomina, ze rowny dostep do ustug ptatniczych ma zasadnicze
znaczenie dla uczestnictwa w zyciu gospodarczym; podkresla, ze
postepujaca cyfryzacja platnosci, o ile bedzie pozostawiona wytacznie
podmiotom prywatnym i spoza UE, stwarza ryzyko powstania nowych
form wykluczenia zaréwno uzytkownikéw, jak i akceptantéw;
podkresla, ze cyfrowe euro w trybie online i offline powinno
przyczyniac sie do zapewnienia powszechnego dostepu do ptatnosci i
szerokiej aprobaty przez akceptantow w catej UE, przy pelnym
poszanowaniu standardéw prywatnosci i ochrony danych;

26. przyjmuje z zadowoleniem toczace sie dyskusje na temat cyfrowego
euro; podkresla, ze w kontekscie zwiekszonej niepewnosci
geopolitycznej i nadmiernej zaleznosci od infrastruktur ptatniczych
spoza UE wprowadzenie cyfrowego euro, majacego uzupetniac¢ ustugi
gotéwkowe i prywatne ustugi bankowe, ma zasadnicze znaczenie dla
wzmocnienia suwerennosci monetarnej UE, zmniejszenia
fragmentacji ptatnosci detalicznych oraz wsparcia integralnosci i
odpornosci jednolitego rynku;

27. z zadowoleniem przyjmuje obecnie rozwijane projekty z zakresu
technologii rozproszonego rejestru dotyczace rozrachunku pieniadza
banku centralnego w ujeciu hurtowym - krétkoterminowy projekt
»,Pontes” oraz dtugoterminowy projekt , Appia”;

28. podkresla znaczenie utrzymania roli gotéwki; przyjmuje do
wiadomosci toczace sie dyskusje dotyczace wniosku w sprawie
prawnego srodka ptatniczego;

29. wzywa EBC do zintensyfikowania monitorowania kryptoaktywow,
takich jak stabilne kryptowaluty;



30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

popiera EBC w jego wysitkach na rzecz wspierania miedzynarodowej
roli euro m.in. poprzez wystarczajace linie swapéw walutowych i
operacji repo;

z zadowoleniem wita Republike Butgarii jako 21. cztonka strefy euro,
od dnia 1 stycznia 2026 r.;

wyraza zaniepokojenie czasowa awaria systemu rozrachunkéow brutto
w czasie rzeczywistym EBC - T2 i T2S - jaka miata miejsce w lutym
2025 r.; zacheca EBC do scistego monitorowania i zapewnienia
wlasciwego funkcjonowania systeméw rozrachunkow;

wyraza zaniepokojenie kolejnymi stratami poniesionymi przez EBC w
202312024 r. z powodu ryzyka stopy procentowej; zauwaza, ze
straty te nie naruszyty zdolnosci operacyjnej Eurosystemu do
prowadzenia polityki pienieznej;

popiera role EBC w promowaniu stabilnosci finansowej w ramach
jednolitego mechanizmu nadzorczego oraz funkcje EBC jako
pozyczkodawcy ostatniej instancji dla wyptacalnych instytucji, w
oparciu o dobre zabezpieczenie i przy zastosowaniu karnych stop
procentowych, w celu ochrony ptynnosci i zaufania w czasie
kryzyséw;

wspiera EBC w jego wysitkach na rzecz upowszechniania wiedzy
finansowej w UE;

z zadowoleniem przyjmuje zaangazowanie EBC w dziatania na rzecz
uproszczenia, takie jak utworzenie grupy zadaniowej wysokiego
szczebla EBC ds. uproszczenia; zwraca uwage na potrzebe
wysokiego poziomu ambicji w pracach i dzialtaniach nastepczych tej
grupy zadaniowej oraz z zadowoleniem przyjmuje pogtebione
dyskusje EBC z Parlamentem;

wzywa EBC do wspierania otwartego i konstruktywnego dialogu
wewnatrz tej organizacji; wzywa do dalszego wzmocnienia ram
reprezentacji pracownikow i wewnetrznych ram EBC dotyczacych
informowania o nieprawidtowosciach;

ponownie podkresla, ze nominacje do Zarzadu EBC powinny by¢
proporcjonalne pod wzgledem ptci, oparte na zastugach i
umiejetnosciach, listy kandydatow powinny by¢ przedktadane
Parlamentowi, a osoby kazdej pici powinny mie¢ réwne szanse
pekienia funkcji prezeséw swoich krajowych bankéw centralnych;

zacheca ESBC do kontynuowania i wzmacniania dialogu z
parlamentami narodowymi, co zdaniem Parlamentu poprawi
legitymacje i polityke ESBC;



o o

40. zobowiazuje swoja przewodniczaca do przekazania niniejszej
rezolucji Radzie i Komisji.



