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Parlamentul European,

- avand in vedere observatiile Bancii Centrale Europene (BCE) din 28
aprilie 2025 privind contributia Parlamentului in rezolutia sa
referitoare la raportul anual al Bancii Centrale Europene pentru
2023,

- avand in vedere Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale
(SEBC) si al Banci Centrale Europene, in special articolele 2, 15 si
21,

- avand in vedere articolul 119, articolul 123 alineatul (1),
articolul 125, articolul 127 alineatele (1) si (2), articolul 130,
articolul 282 alineatul (2) si articolul 284 alineatul (3) din Tratatul
privind functionarea Uniunii Europene (TFUE),

- avand in vedere articolele 3 si 13 din Tratatul privind Uniunea
Europeana (TUE),

- avand in vedere dialogurile monetare cu presedinta Bancii Centrale
Europene, Christine Lagarde, din 20 martie 2025, 23 iunie 2025 si
6 octombrie 2025,

- avand in vedere evaluarea strategiei de politica monetara a BCE
pentru 2025,

- avand in vedere raportul anual al BCE pe 2025 privind rolul
international al monedei euro,

- avand in vedere Planul privind clima si natura 2024-2025 al BCE,

- avand in vedere estimarea inflatiei din 20 august 2025 intocmita de
Eurostat si estimarile-semnal ale Eurostat din 1 octombrie 2025,



avand in vedere nota de informare a Unitatii de asistenta pentru
guvernanta economica (EGOV) din octombrie 2025 intitulata
»,lurning point or continuity? The ECB’s 2025 strategy review”
(Moment de cotitura sau continuitate? Analiza strategica a BCE
pentru 2025), publicata de Directia Generala Economie,
Transformare si Industriel,

avand in vedere analiza EGOV din iunie 2025 intitulata , The silent
hand of central banking: collateral framework” (Instrumentul
nevazut al bancii centrale: cadrul garantiilor reale), publicata de
Directia Generala Economie, Transformare si Industrie?,

avand in vedere articolul 55 din Regulamentul sau de procedura,

avand in vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si
monetare (A10-0002/2026),

intrucat, potrivit Eurostat, inflatia anuala in UE a fost de 2,5 %, iar
inflatia In zona euro, de 2,1 % in octombrie 2025, masurata potrivit
indicelui armonizat al preturilor de consum;

intrucat, potrivit sondajului BCE privind asteptarile consumatorilor
din octombrie 2025, asteptarile mediane privind inflatia sunt in
continuare de peste 2 %;

intrucat in timp tinta de inflatie a BCE a trecut de la o valoare de
referinta de ,sub 2 %” la un obiectiv de ,sub 2 %, dar aproape de
aceasta valoare” si pana la un obiectiv simetric de 2 % pe termen
mediu;

intrucat facilitatea de credit marginala si rata dobanzii pentru
facilitatea de depozit au format un culoar ingust in jurul ratei
dobanzii la operatiunile principale de refinantare;

intrucat limitele BCE pentru achizitionarea de datorii publice au
crescut constant, de la programul privind piata titlurilor de valoare
la tranzactiile monetare definitive, precum si la programul de
achizitionare de active de catre sectorul public de pe pietele
secundare, programul de achizitionare in regim de urgenta in caz de

Nota de informare - , Turning point or continuity? The ECB’2025
strategy review” (Moment de cotitura sau continuitate? Analiza
strategica a BCE pentru 2025), Parlamentul European, Directia
Generala Economie, Transformare si Industrie, Unitatea pentru
controlul guvernantei economice si al UEM (EGOV), octombrie 2025.
Analiza aprofundata - ,The silent hand of central banking: colateral
framework” (Instrumentul nevazut al bancii centrale: cadrul
garantiilor reale), Parlamentul European, Directia Generala
Economie, Transformare si Industrie, EGOV, iunie 2025.



F.

G.

H.

pandemie (PEPP) si instrumentul de protectie a transmisiei politicii
monetare3;

intrucat reinvestitiile din cadrul programului de achizitionare de
active (APP) au fost intrerupte incepand din iulie 2023, iar cele din
cadrul PEPP, incepand din decembrie 2024, deschizand astfel o cale
pentru reducerea dimensiunii bilantului BCE;

intrucat deflatia poate fi o consecinta benefica a progresului
tehnologic;

intrucat articolul 123 din TFUE si articolul 21 din Statutul SEBC si al
BCE interzic finantarea monetara directa a guvernelor,

Guvernanta

1.

reaminteste ca articolul 127 din TFUE prevede ca , obiectivul
principal al Sistemului European al Bancilor Centrale, denumit in
continuare «SEBC», este mentinerea stabilitatii preturilor. Fara a
aduce atingere obiectivului privind stabilitatea preturilor, SEBC
sustine politicile economice generale din Uniune cu scopul de a
contribui la realizarea obiectivelor Uniunii, definite la articolul 3 din
Tratatul privind Uniunea Europeana. SEBC actioneaza in
conformitate cu principiul unei economii de piata deschise in care
concurenta este libera, favorizand alocarea eficienta a resurselor si
respectand principiile stabilite la articolul 119”;

subliniaza ca independenta statutara a BCE prevazuta in tratate este
indispensabila pentru indeplinirea mandatului care i-a fost
incredintat, acela de a mentine stabilitatea preturilor;

evidentiaza ca BCE raspunde in fata Parlamentului; reliefeaza ca in
indeplinirea mandatului sau BCE trebuie sa ia decizii fara ingerinte
politice; observa ca bancile centrale ar trebui sa fie independente,
dar nu izolate;

observa cat este de importanta transparenta pentru responsabilizare
si ca este nevoie de o arhitectura institutionala solida si de
mecanisme solide de responsabilizare; considera binevenite in acest
sens acordurile sub forma unui schimb de scrisori intre Parlamentul
European si BCE privind structurarea practicilor de interactiune in
domeniul activitatilor de banca centrala;

invita BCE sa se straduiasca sa imbunatateasca instrumentele care
maresc transparenta, cum ar fi indicii de referinta, informatiile
privind ipotezele bazate pe modele si evaluarile evolutiei inflatiei
realizate de Consiliul guvernatorilor;

Cochrane, J.H. et al., , Crisis Cycle: Challenges, Evolution, and
Future of the Euro” (Ciclul crizelor: provocari, evolutii si viitorul
monedei euro), Princeton University Press, 2025.



saluta independenta BCE, consacrata la articolul 130 din TFUE;
subliniaza ca independenta reclama ca actiunile BCE sa ramana
apolitice;

reitereaza declaratia de solidaritate cu Rezervele Federale ale SUA
facuta de BCE si de bancile centrale din intreaga lume, subliniind
importanta mentinerii independentei bancii centrale, cu respectarea
deplina a statului de drept si a responsabilitatii democratice;

Politica monetara

8.

10.

11.

12.

13.

pune in evidenta obiectivul principal al BCE, acela de a mentine
stabilitatea preturilor, acesta reprezentand una dintre conditiile
necesare ale cresterii economice, competitivitatii si stabilitatii
economice in Uniune;

se declara ingrijorat de inflatia ridicata din anii de dupa pandemia de
COVID-19, inflatie provocata de socurile de la nivelul ofertei;
constata ca in aceasta perioada ar fi fost justificata o revenire rapida
la stabilitatea preturilor prin decizii ale BCE; invita BCE sa analizeze
temeinic in raportul sau anual cauzele acestei inflatii ridicate si sa
prezinte un set de recomandari de politica cu ajutorul carora sa se
traga concluziile corecte din viitoarele crize inflationiste;

considera oportuna scaderea inflatiei fata de ratele din 2022-2023,
precum si recenta stabilizare a acesteia; constata ca BCE a redus
rata de dobanda pasiva cu 200 de puncte de baza intre iunie 2024 si
iunie 2025; recunoaste ca persista riscul unei noi cresteri bruste a
inflatiei; subliniaza ca alti pasi catre relaxarea politicii monetare ar
trebui facuti cu prudenta, pe baza datelor si ar trebui ghidati de
stabilitatea preturilor;

se declara ingrijorat de costul ridicat al vietii, deoarece preturile la
alimente si energie au crescut in Europa de la pandemia de COVID-
19; constata ca, in medie, pretul unei mese in zona euro in 2025 este
cu o treime mai mare decéat inainte de pandemia de COVID-194, si ca
acest lucru a afectat indeosebi gospodariile cu venituri mici;

scoate In evidenta mai cu seama efectul de denaturare pe care l-ar
putea avea incertitudinea geopolitica, riscurile pentru securitatea
energetica si perturbarile comertului asupra evolutiei preturilor;

invita BCE sa aprecieze daca obiectivul sau simetric este adecvat
luand in considerare si factori calitativi; ia cunostinta de evaluarea
strategiei de politica monetara pentru 2025 si incurajeaza BCE sa
faca periodic astfel de evaluari;



https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2025/html/ecb.blog20250925~7fd65a388a.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2025/html/ecb.blog20250925~7fd65a388a.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2025/html/ecb.blog20250925~7fd65a388a.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2025/html/ecb.blog20250925~7fd65a388a.en.html

14. subliniaza ca programele de achizitionare ale BCE sunt instrumente
neconventionale de politica monetara care au efecte secundare;
constata indeosebi ca programele de achizitionare a activelor pot
denatura semnalele referitoare la preturi; observa ca BCE a inceput
sa isi reduca doar foarte treptat bilantul; sustine BCE in demersul de
a-si reduce rolul direct in achizitionarea de titluri de valoare;
incurajeaza BCE sa renunte treptat la programele sale de
achizitionare de titluri de stat; regreta impactul pozitiei bugetare
asupra modului in care BCE isi indeplineste mandatul principal;

15. regreta ca de la criza financiara din 2008 schemele de creditare pe
termen scurt ale BCE au inlocuit in mare masura piata de finantare
interbancara privata; invita BCE sa nu plateasca bancilor rate ale
depozitelor care depasesc ratele pietei, deoarece acest lucru se
opune principiului unei economii cu o piata deschisa si cu
concurenta libera, si sa elimine orice obstacol care ingreuneaza
redresarea pietelor interbancare negarantate pe termen scurt;

16. evidentiaza ca este important ca cerintele de calitate pentru
garantiile reale din acordurile de imprumut incheiate cu BCE sa fie
la standarde inalte; recunoaste ca standardele pentru garantiile
reale pot fi folosite ca un instrument pentru transmisia politicii
monetare;

17. sustine BCE in eforturile sale de a include locuintele ocupate de
proprietari in monitorizarea indicilor preturilor, atat din motive de
reprezentativitate, cat si de comparabilitate intre tarile din zona
euro, cu conditia unei abordari armonizate si solide din perspectiva
metodologica;

Obiectivul secundar: sustinerea politicilor economice generale din
UE

18. observa ca in temeiul articolului 127 alineatul (1) din TFUE, BCE
trebuie sa sustina politicile economice generale din Uniune cu scopul
de a contribui la realizarea obiectivelor Uniunii prevazute la articolul
3 din TUE, atata timp cat angajamentul sau privind stabilitatea
preturilor nu este lezat;

19. reaminteste ca Eurosistemul a fost construit pe principiul dominantei
monetare;

20. accentueaza, in contextul uniunii economice si monetare si al
cadrului de guvernanta economica al UE, ca este important ca
finantele publice sa fie sanatoase si viabile pentru a rezista intr-un
mediu cu rate mari ale dobanzii, pentru a completa eforturile BCE de
a mentine inflatia la un nivel scazut, pentru a pastra economia
stabila si a ramane reziliente la socurile economice si financiare
viitoare;

21. ia act de soldurile TARGET?2 divergente care decurg din tranzactii
transfrontaliere; remarca eventualele riscuri ca soldurile TARGET?2



22.

23.

24.

sa devina structurale si sugereaza ca ar trebui avute in vedere
ajustari ale altor politici decat cea monetara;

subliniaza ca BCE ar trebui sa ia in considerare efectele potentiale
ale schimbarilor climatice numai din perspectiva stabilitatii
preturilor si in limitele mandatului sau;

constata ca notiunea de neutralitate a pietei este legata de principiul
,unei economii de piata deschise in care concurenta este libera”;
invita BCE, respectandu-i independenta, sa remedieze
disfunctionalitatile pietei si sa asigure alocarea eficienta a resurselor
pe termen lung, ramanand totodata cat se poate de apolitica si
respectand neutralitatea pietei; subliniaza ca astfel de decizii nu
trebuie luate in detrimentul indeplinirii mandatului BCE;

constata ca politicile monetare ale BCE care vizeaza indeplinirea
mandatului sau principal sunt supuse unei evaluari a
proportionalitatii;

Alte aspecte

25.

26.

27.

28.

29.

reaminteste ca accesul egal la serviciile de plata este esential pentru
participarea la viata economica; subliniaza ca digitalizarea tot mai
mare a platilor, daca este lasata exclusiv la latitudinea actorilor
privati si din afara UE, risca sa creeze noi forme de excludere pentru
utilizatori si pentru comercianti; subliniaza ca o moneda euro digitala
online si offline ar trebui sa contribuie la garantarea accesului
universal la sistemele de plati si a acceptarii pe scara larga de catre
comerciantii din intreaga UE, respectand totodata pe deplin
standardele de confidentialitate si de protectie a datelor;

saluta discutiile in curs privind moneda euro digitala; subliniaza ca,
in contextul unei incertitudini geopolitice sporite si al dependentei
excesive de infrastructurile de plati din afara UE, introducerea unei
monede euro digitale, conceputa pentru a completa numerarul si
serviciile bancare private, este esentiala pentru a consolida
suveranitatea monetara a UE, a reduce fragmentarea platilor de
retail si a sprijini integritatea si rezilienta pietei unice;

saluta initiativele in curs pe termen scurt (Pontes) si pe termen lung
(Appia) privind proiectele de tehnologie a registrelor distribuite
pentru decontarile interbancare aferente bazei monetare;

accentueaza ca este important sa se pastreze rolul numerarului; ia
act de discutiile in curs despre propunerea privind statutul de mijloc
legal de plata;

invita BCE sa intareasca monitorizarea criptoactivelor, cum ar fi
criptomonedele stabile;



30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

sustine BCE in eforturile sale de a lua in considerare rolul
international al monedei euro prin suficiente linii de swap valutar si
linii repo, printre altele;

ureaza bun-venit Republicii Bulgaria in randul membrilor zonei euro,
in calitate de al 21-lea membru, de la 1 ianuarie 2026;

se declara ingrijorat de indisponibilitatea temporara a sistemelor de
decontare pe baza bruta in timp real T2 si T2S ale BCE in februarie
2025; invita BCE sa monitorizeze indeaproape si sa asigure buna
functionare a sistemelor de decontare;

se declara ingrijorat de pierderile consecutive suferite de BCE in
2023 si 2024 din cauza riscului ratei dobanzii; constata ca aceste
pierderi nu au compromis capacitatea operationala a Eurosistemului
de a-si pune in aplicare politica monetara;

sustine rolul BCE in promovarea stabilitatii financiare in cadrul
mecanismului unic de supraveghere si functia BCE de creditor de
ultima instanta al institutiilor solvabile, in schimbul unor garantii
bune si la rate de penalizare, pentru a proteja lichiditatea si
increderea pe timp de criza;

sustine BCE in eforturile sale de a imbunatati alfabetizarea
financiara in UE;

considera oportun angajamentul BCE de a face eforturi de
simplificare, cum ar fi, de pilda, prin crearea Grupului operativ la
nivel inalt al BCE privind simplificarea; evidentiaza ca activitatea
grupului operativ si actiunile subsecvente pe care le intreprinde
trebuie sa fie foarte ambitioase si considera binevenite discutiile in
profunzime ale BCE cu Parlamentul;

invita BCE sa promoveze un dialog intern deschis si constructiv; cere
sa se imbunatateasca mai departe cadrele de reprezentare a
personalului si cadrul intern de avertizare in interes public al BCE;

reitereaza ca ar trebui sa existe un echilibru de gen al numirilor in
Comitetul executiv al BCE, ca acestea ar trebui facute pe baza
meritelor si a abilitatilor, Parlamentului prezentandu-i-se liste scurte,
si ca persoane de toate genurile ar trebui sa aiba sanse egale de a fi
guvernatori ai bancii lor centrale de la nivel national;

invita SEBC sa continue si sa isi consolideze dialogul cu
parlamentele nationale, ceea ce, in opinia sa, ar intari legitimitatea si
politicile SEBC;



40. incredinteaza Presedintei sarcina de a transmite prezenta rezolutie
Consiliului si Comisiei.



