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Uznesenie Europskeho parlamentu z 10. februara 2026 o vyrocnej
sprave Eurdopskej centralnej banky za rok 2025 (2025/2182(INI))

Europsky parlament,

so zretelom na spatnu vazbu Eurépskej centralnej banky (dalej len
»ECB") z 28. aprila 2025 k prispevku, ktory poskytol Eurdopsky
parlament ako sucast svojho uznesenia o vyrocnej sprave ECB za rok
2023,

so zretelom na Statut Eurépskeho systému centralnych bank (dalej
len ,ESCB“) a ECB, najma na jeho ¢lanky 2, 15 a 21,

so zretelom na ¢ldnok 119, ¢ldnok 123 ods. 1, ¢lanok 125, ¢lanok 127
ods. 1 a 2, Clanok 130, Clanok 282 ods. 2 a Clanok 284 ods. 3 Zmluvy
o fungovani Eurépskej unie (dalej len ,ZFEU"),

so zretelom na Clanky 3 a 13 Zmluvy o Eurdpskej unii (dalej len
,Zmluva o EU"),

so zretelom na dialogy o menovych otdzkach s prezidentkou ECB
Christine Lagardovou z 20. marca 2025, 23. juna 2025 a 6. oktébra
2025,

so zretelom na posudenie stratégie menovej politiky ECB na rok
2025,

so zretelom na spravu ECB o medzinarodnej ilohe eura z roku 2025,

so zretelom na plan ECB v oblasti klimatickych zmien a prirody na
roky 2024 - 2025,

so zretelom na odhad inflacie Eurostatu z 20. augusta 2025 a rychle
odhady Eurostatu z 1. oktdébra 2025,

so zretelom na brifing oddelenia EGOV z oktdobra 2025 s ndzvom
Turning Point or continuity? The ECB’s 2025 strategy review, ktory



uverejnilo generalne riaditelstvo EP pre hospodarstvo, transformaciu
a priemysel!,

so zretelom na analyzu oddelenia EGOV z jina 2025 s nazvom The
silent hand of central banking: collateral framework, ktord uverejnilo
generalne riaditelstvo Eurépskeho parlamentu pre hospodarstvo,
transformaciu a priemysel?,

so zretelom na c¢lanok 55 rokovacieho poriadku,

so zretelom na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A10-
0002/2026),

kedZe podla Eurostatu bola v oktébri 2025 roéna inflacia v EU na
urovni 2,5 % a miera inflacie v eurozéne na urovni 2,1 %, pricom na
vypocet bol pouzity harmonizovany index spotrebitelskych cien;

kedZe podla prieskumu ECB zameraného na oc¢akavania spotrebitelov
z oktébra 2025 je median ocakavanej inflacie stale vyssi ako 2 %;

kedZe infla¢ny ciel ECB sa postupne menil z referencnej hodnoty
~menej ako 2 %“ na ciel ,menej ako, ale takmer 2 %“ az na
symetricky ciel ,priblizne 2 %“ v strednodobom horizonte;

kedZe jednodnové refinancné operacie a jednodnové sterilizacné
operacie vytvorili izky koridor okolo trokovej sadzby hlavnych
refinan¢nych operacii;

kedZe hranice ECB pri nakupe verejného dlhu sa neustale rozsiruju,
a to od programu pre trhy s cennymi papiermi k priamym menovym
transakciam, ako aj programu ndkupu aktiv verejného sektora na
sekundarnom trhu, nadzovému pandemickému programu nakupu
aktiv (PEPP) a néastroju na ochranu transmisie3;

kedZe reinvesticie v ramci programu nakupu aktiv (APP) boli
ukoncené v juli 2023 a v pripade PEPP v decembri 2024, takze sa
vytvorili podmienky na zmensovanie suvahy ECB;

Brifing - Turning Point or continuity? The ECB’s 2025 strategy
review (Prelomovy bod alebo kontinuita? Preskiimanie stratégie ECB
2025), Europsky parlament, generdlne riaditelstvo pre hospodarstvo,
transformaciu a priemysel, oddelenie pre kontrolu spravy
hospodarskych zaleZitosti a HMU (EGOV), oktéber 2025.

Hibkova analyza - The silent hand of central banking: collateral
framework (Nenapadna ruka centralneho bankovnictva: ramec pre
kolateral), Eurépsky parlament, generalne riaditelstvo pre
hospodarstvo, transforméaciu a priemysel, EGOV, jan 2025.
Cochrane, J.H. a kol., Crisis Cycle: Challenges, Evolution, and Future
of the Euro (Cyklus kriz: vyzvy, vyvoj a budicnost eura), Princeton
University Press, 2025.



H.

kedZe deflacia moze byt neskodnym doésledkom technologického
pokroku;

kedZe ¢lanok 123 ZFEU a ¢lanok 21 $tatitu ESCB a ECB zakazuji
priame menové financovanie vlad;

Riadenie

1.

pripomina, Ze v ¢lanku 127 ZFEU sa uvéadza, Ze ,hlavnym cielom
Eurodpskeho systému centralnych bank (ESCB) je udrzat cenovua
stabilitu. Bez toho, aby bola dotknuta cenova stabilita, ESCB
podporuje vseobecné hospodarske politiky v Unii so zamerom
prispiet k dosiahnutiu cielov Unie, ako s vymedzené v ¢lanku 3
Zmluvy o Eurdpskej inii. ESCB kond v stulade so zasadami
uvedenymi v ¢lanku 119 a so zdasadou otvoreného trhového
hospodarstva s volnou stutazou, ¢im sa podporuje efektivne
rozdelovanie zdrojov.“;

zdoraznuje, Ze Statutdrna nezavislost ECB, ako je zakotvenda v
zmluvach, je podmienkou toho, aby si ECB mohla plnit svoj mandat,
ktorym je udrziavanie cenovej stability;

zdoraznuje, ze ECB sa zodpoveda Eurdpskemu parlamentu;
zdoraznuje, ze ECB musi pri plneni svojho mandatu prijimat
rozhodnutia bez politického zasahovania; konstatuje, ze centralne
banky by mali byt nezavislé, ale nie izolované;

poukazuje na to, ze pre zodpovednost je délezitd transparentnost a
ze je potrebné silné inStitucionalne usporiadanie a mechanizmy
zodpovednosti; v tejto suvislosti vita dohodu vo forme vymeny listov
medzi Eurépskym parlamentom a ECB o Struktirovani postupov
interakcie v oblasti centralneho bankovnictva;

vyzyva ECB, aby sa usilovala posilnit nastroje, ktoré zvysuju
transparentnost, ako su referenéné hodnoty, nahlady do vychodisk
zalozenych na modeloch a hodnotenia vyvoja inflacie Radou
guvernérov Europskej centralnej banky;

vita nezavislost ECB, ktora je zakotvend v ¢lanku 130 ZFEU;
zdoraznuje, ze nezavislost si vyzaduje, aby opatrenia ECB boli vzdy
apolitické;

sthlasi s vyhlasenim ECB a centralnych bank po celom svete o
solidarite s Federalnym rezervnym systémom USA, v ktorom sa
zdoraznuje vyznam zachovania nezavislosti centralnej banky pri
plnom dodrziavani zdsad pravneho statu a demokratickej
zodpovednosti;

Menova politika
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11.

12.

13.
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15.

podciarkuje primdarny ciel ECB udrziavat cenovu stabilitu, ktora je
jednou z nevyhnutnych podmienok rastu, konkurencieschopnosti a
hospodarskej stability v Unii;

vyjadruje znepokojenie nad vysokou trovnou inflacie v rokoch po
pandémii COVID-19 vyvolanej otrasmi na strane ponuky; konstatuje,
Zze ECB mohla svojimi rozhodnutiami v tomto obdobi zarucit rychly
navrat cenovej stability; vyzyva ECB, aby vo svojej vyrocnej sprave
dokladne posudila pric¢iny tychto vysokych trovni inflacie a
vypracovala subor politickych odportacani, aby bolo mozné vyvodit z
akychkolvek buducich inflaénych kriz spravne zavery;

vita pokles inflacie oproti rokom 2022 - 2023, ako aj nedavnu
stabilizaciu inflacie; konstatuje, Ze ECB od juna 2024 do juna 2025
znizila irokovu sadzbu z vkladov o 200 bazickych bodov; uznava
pretrvavajuce riziko opatovného narastu inflacie; zdéraznuje, ze
dalsSie kroky smerom k uvolfiovaniu menovej politiky by mali byt
obozretné, zalozené na udajoch a mali by sa riadit cenovou stabilitou;

vyjadruje znepokojenie nad vysokymi zivotnymi nakladmi, kedze ceny
potravin a energii v Eurépe od pandémie ochorenia COVID-19
stupaju; konstatuje, ze ceny jedal v eurozéne boli v roku 2025 v
priemere o tretinu vyssie ako pred pandémiou?, ¢o pocitili najma
domaécnosti s nizkymi prijmami;

podciarkuje najma potencialne rusivy vplyv geopolitickej neistoty,
rizik v oblasti energetickej bezpecnosti a naruseni obchodu na vyvoj
cien;

vyzyva ECB, aby posudila vhodnost svojho symetrického ciela a
zohladnila pritom aj kvalitativne faktory; berie na vedomie postudenie
stratégie menovej politiky na rok 2025 a nabada ECB, aby takéto
posudenia vykonavala pravidelne;

zdoraznuje, ze programy nakupu ECB su nekonvencné nastroje
menovej politiky, ktoré maju vedlajsSie ucCinky; konStatuje najma, ze
programy nakupu aktiv mézu narusit cenové signdly; konstatuje, ze
ECB zacala zmensovat svoju suvahu len velmi pozvolna; podporuje
ECB, aby pokracovala v obmedzovani svojho priameho zapojenia do
nakupu cennych papierov; nabada ECB, aby postupne ukoncovala
svoje programy nakupu statnych dlhopisov; vyjadruje polutovanie
nad vplyvom fiskalnej pozicie na plnenie primarneho mandatu ECB;

vyjadruje polutovanie nad tym, ze od financ¢nej krizy v roku 2008
systémy ECB pre kratkodobé uvery vo velkej miere nahradili
sukromny trh medzibankového financovania; vyzyva ECB, aby

Blog Eurépskej centralnej banky, ,When groceries bite, the role of
food prices for inflation in the euro area” (Ked potraviny bolia -
uloha cien potravin z hladiska inflacie v eurozéne), 25. september
2025.


https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2025/html/ecb.blog20250925~7fd65a388a.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2025/html/ecb.blog20250925~7fd65a388a.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2025/html/ecb.blog20250925~7fd65a388a.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2025/html/ecb.blog20250925~7fd65a388a.en.html

16.

17.

neplatila bankdm vkladové urokové sadzby, ktoré su vysSie ako
trhové sadzby, pretoze je to v rozpore so zasadou otvoreného
trhového hospodarstva s volnou hospodarskou sutazou, a aby
odstranila vsetky prekazky braniace obnove kratkodobych
nezabezpecenych medzibankovych trhov;

zdoraznuje, Ze je dolezité zabezpecit vysokd uroven poZiadaviek na
kvalitu kolateralu v iverovych dohodach s ECB; uznava, ze standardy
tykajuce sa kolateralu mozno pouzit ako nastroj na transmisiu
menovej politiky;

podporuje ECB v usili zahrnut do monitorovania cenovych indexov
byvanie vo vlastnom obydli z dovodu reprezentativnosti a
porovnatelnosti medzi krajinami eurozony, co si vyzaduje
harmonizovany a metodicky spolahlivy pristup;

Sekundarny ciel’: podpora vseobecnych hospodarskych politik v

Unii

18.
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22.

23.

konstatuje, ze ECB musi podla ¢lanku 127 ods. 1 ZFEU podporovat
vSeobecné hospodarske politiky Unie so zamerom prispiet k ]
dosiahnutiu cielov Unie, ktoré si vymedzené v ¢lanku 3 Zmluvy o EU
bez toho, aby to malo vplyv na jej povinnost udrziavat cenova
stabilitu;

pripomina, ze Eurosystém je postaveny na zasade menovej
dominantnosti;

v kontexte hospodarskej a menovej Unie a ramca spravy
hospodarskych zalezitosti EU zdoraznuje vyznam zdravych a
udrzatelnych verejnych financii pri odolavani prostrediu s vysokymi
urokovymi sadzbami, pri dopifani dsilia ECB o udrzanie nizkej
inflacie, pri udrziavani stabilného hospodarstva a pri zachovavani
odolnosti vo¢i budicim hospodarskym a financnym otrasom;

berie na vedomie rozdielne zostatky systému TARGET2, ktoré
vyplyvaju z cezhrani¢nych transakcii; berie na vedomie potencialne
rizikd, Ze zostatky TARGET2 by mohli nadobudnut Strukturalny
charakter, a navrhuje zvazit tpravy, ktoré sa netykaji menovej
politiky;

zdoraznuje, ze ECB by mala len posudit potencialne uc¢inky zmeny
klimy z hladiska cenovej stability a v ramci svojho mandatu;

konstatuje, Zze pojem ,trhova neutralita” suvisi so zasadou
otvoreného trhového hospodarstva s volnou sutazou; respektuje
nezavislost ECB, ale vyzyva ju, aby rieSila zlyhania trhu a zabezpecila
efektivne rozdelovanie zdrojov v dlhodobom horizonte a zaroven
zostala v ¢o najvacsej miere apoliticka a reSpektovala trhovu
neutralitu; zdéraznuje, ze takéto rozhodnutia sa nesmu prijimat na
ukor plnenia mandatu ECB;



24.

konstatuje, Zze menové politiky ECB zamerané na plnenie jej hlavného
mandatu podliehaju posudeniu proporcionality;

Iné aspekty
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pripomina, ze rovnaky pristup k platobnym sluzbdm ma zasadny
vyznam pre Ucast na hospodarskom zivote; zdéraznuje, Ze ak sa
rastuca digitalizacia platieb ponecha vylu¢ne sikromnym aktérom a
aktérom z tretich krajin, hrozi vytvorenie novych foriem vylucenia
pre pouzivatelov aj obchodnikov; zdoraznuje, ze digitalne euro, a to
online aj offline, by malo prispiet k zabezpeceniu vSeobecného
pristupu k platbam a Sirokému prijatiu zo strany obchodnikov v celej
EU pri plnom dodrziavani noriem ochrany sukromia a tdajov;

vita prebiehajuce diskusie o digitdlnom eure; zdéraznuje, ze v
kontexte zvySenej geopolitickej neistoty a nadmernej zavislosti od
platobnych infrastruktir mimo EU je zavedenie digitalneho eura,
ktoré ma doplnat hotovostné a sukromné bankové sluzby,
nevyhnutné na posilnenie menovej suverenity EU, znizenie
fragmentdcie retailovych platieb a podporu integrity a odolnosti
jednotného trhu;

vita prebiehajuce kratkodobé (Pontes) a dlhodobé (Appia) projekty
zamerané na technoldgie distribuovanej databazy transakcii na
velkoobchodné zictovanie penazi centralnych bank;

zdoraznuje, ze je dblezité zachovat ulohu hotovosti; berie na vedomie
prebiehajuce diskusie o navrhu tykajiceho sa zakonného platidla;

vyzyva ECB, aby zintenzivnila monitorovanie kryptoaktiv, ako su
stablecoiny;

podporuje ECB v jej Gsili plnit poziadavky vyplyvajice z
medzindrodnej ulohy eura okrem iného dostato¢nymi menovymi
swapmi a repo linkami;

vita Bulharsku republiku ako 21. ¢lensku krajinu eurozony od 1.
januara 2026;

vyjadruje znepokojenie nad docasnym vypadkom systému ECB
hrubého zuctovania v realnom case T2 a T2S, ku ktorému doslo vo
februari 2025; vyzyva ECB, aby dokladne monitorovala systémy
zUcCtovania a zabezpecila ich riadne fungovanie;

vyjadruje znepokojenie nad nepretrzitymi stratami, ktoré ECB
utrpela v rokoch 2023 a 2024 v dosledku urokového rizika;
konstatuje, Ze tieto straty neohrozili prevadzkovu schopnost
Eurosystému vykonavat svoju menovu politiku;

podporuje ulohu ECB pri presadzovani financ¢nej stability v ramci
jednotného mechanizmu dohladu a jej funkciu veritela posledne;j
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inStancie vo vztahu k solventnym institiicidm, oproti dobrému
kolateralu a pri uplatneni sankénych sadzieb, s cielom zabezpecit
likviditu a doveru pocas kriz;

podporuje ECB v jej Usili o zlep$enie finanénej gramotnosti v EU;

vita zavazok ECB vyvijat usilie o zjednodusenie, napriklad vytvorenim
pracovnej skupiny ECB na vysokej urovni pre zjednoduSenie;
poukazuje na to, Ze pracovna skupina musi pri svojej praci a
naslednej ¢innosti prejavit vysoku mieru ambicii, a vita hlbkové
diskusie, ktoré ECB vedie s Eurdopskym parlamentom;

vyzyva ECB, aby podporovala otvoreny a konstruktivny vnatorny
dialég; vyzyva na dalSie posilnenie ramcov zastupenia zamestnancov
a vnutorného rdmca ECB pre oznamovanie protispolocenskej
¢innosti;

opakuje, ze nominacie do vykonnej rady ECB by mali byt rodovo
vyvazené, zalozené na zasluhach a schopnostiach s tym, ze uzsie
zoznamy by sa mali predkladat Eurépskemu parlamentu, a ze ludia
vSetkych pohlavi by mali mat rovnaké prilezitosti posobit ako
guvernéri svojich prislusnych narodnych centralnych bank;

vyzyva ESCB, aby pokracoval v dialégoch s narodnymi parlamentmi a
dalej ich posiliioval, pretoze sa domnieva, ze to posilni legitimitu a
politiky ESCB;

poveruje svoju predsednicku, aby postupila toto uznesenie Rade a
Komisii.



