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Europaparlamentet utfardar denna resolution

- med beaktande av aterkopplingen fran Europeiska centralbanken
(ECB) av den 28 april 2025 till de synpunkter som
Europaparlamentet lamnat inom ramen for sin resolution om ECB:s
arsrapport 2023,

-  med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet
(ECBS) och ECB, sarskilt artiklarna 2, 15 och 21,

-  med beaktande av artiklarna 119, 123.1, 125, 127.1, 127.2, 130,
282.2 och 284.3 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt
(EUF-fordraget),

- med beaktande av artiklarna 3 och 13 i fordraget om Europeiska
unionen (EU-fordraget),

- med beaktande av de monetara dialogerna den 20 mars 2025, den 23
juni 2025 och den 6 oktober 2025 med ECB:s ordforande, Christine
Lagarde,

- med beaktande av ECB:s bedomning 2025 av den penningpolitiska
strateqin,

- med beaktande av ECB:s rapport 2025 om eurons internationella
roll,

- med beaktande av ECB:s klimat- och naturplan for 2024-2025,

- med beaktande av Eurostats uppgifter av den 20 augusti 2025 om
den beraknade inflationen och Eurostats snabbstatistik av den 1
oktober 2025,

- med beaktande av EGOV:s briefing fran oktober 2025 Turning point
or continuity? The ECB’s 2025 strategy review som publicerats av



parlamentets generaldirektorat for ekonomi, omstallning och
industrifragor?,

med beaktande av EGOV:s analys fran juni 2025 The silent hand of
central banking: collateral framework, offentliggjord av parlamentets
generaldirektorat for ekonomi, omstéallning och industrifragor?,

med beaktande av artikel 55 i arbetsordningen,

med beaktande av betankandet fran utskottet for ekonomi och
valutafrdgor (A10-0002/2026), och av foljande skal:

Enligt Eurostat lag den arliga inflationen i EU pa 2,5 % och
inflationen i euroomradet pa 2,1 % i oktober 2025, matt genom det
harmoniserade konsumentprisindexet.

Enligt ECB:s unders6kning om konsumenternas forvantningar fran
oktober 2025 ligger medianforvantningarna pa inflation fortfarande
over 2 %.

ECB:s inflationsmal har med tiden vaxlat fran ett referensvarde pa
“under 2 %” till malet “under men néra 2 %” och nu till ett
symmetriskt mal pa ”2 % pa medellang sikt”.

Réantan pa utlaningsfaciliteten och pa inldningsfaciliteten har skapat
en snav korridor kring réantan pa de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna.

ECB:s granser nar det galler kop av offentlig skuld har okat stadigt,
fran vardepappersmarknadsprogrammet (SMP) till direkta monetara
transaktioner (OMT), liksom programmet for kop av den offentliga
sektorns tillgangar (PSPP), stodkopprogrammet foranlett av
pandemin (PEPP) och instrumentet for transmissionsskydd (TPI)3.

Aterinvesteringar inom ramen for programmet fér kop av tillgdngar
(APP) avbrots fran och med juli 2023, och nar det géaller PEPP fran
och med december 2024, vilket banade vag for en minskning av
ECB:s balansomslutning.

Deflation kan vara en gynnsam konsekvens av tekniska framsteg.

Briefing - Turning point or continuity? The ECB ’s 2025 strategy
review, Europaparlamentet, Generaldirektoratet for ekonomi,
omstallning och industri, enheten for granskning av ekonomisk
styrning och EMU (EGOV), oktober 2025.

In-depth analysis - The silent hand of central banking: collateral
framework, Europaparlamentet, Generaldirektoratet for ekonomi,
omstallning och industrifragor, EGOV, June 2025.

Cochrane, J.H. et al., ”Crisis Cycle: Challenges, Evolution, and
Future of the Euro”, Princeton University Press, 2025.



H. Genom artikel 123 i EUF-fordraget och artikel 21 i ECBS/ECB-

stadgan forbjuds direkt finansiering av staters underskott.

Styrning

1.

Europaparlamentet paminner om att det i artikel 127 i EUF-
fordraget slas fast att huvudmalet for Europeiska
centralbankssystemet (ECBS) “ska vara att uppréatthalla
prisstabilitet. Utan att asidoséatta detta mal ska ECBS stodja den
allmanna ekonomiska politiken inom unionen i syfte att bidra till att
forverkliga unionens mal enligt artikel 3 i fordraget om Europeiska
unionen. ECBS ska handla i overensstammelse med principen om en
oppen marknadsekonomi med fri konkurrens som framjar en effektiv
resursfordelning, och iaktta de principer som anges i artikel 119”.

Europaparlamentet understryker att ECB:s lagstadgade oberoende,
som fastslas i fordragen, ar en forutsattning for fullgérandet av dess
mandat att uppratthalla prisstabilitet.

Europaparlamentet betonar att ECB ar ansvarsskyldig infor
parlamentet. Parlamentet betonar att de beslut som ECB fattar for
att fullgora sitt mandat maste vara utan politisk inblandning.
Parlamentet noterar att centralbankerna bor vara oberoende men
inte isolerade.

Europaparlamentet noterar vikten av transparens for
ansvarsskyldigheten och att det kravs en stark institutionell
utformning och kraftfulla mekanismer for ansvarsutkravande.
Parlamentet valkomnar i detta avseende overenskommelserna i form
av skriftvaxling mellan Europaparlamentet och Europeiska
centralbanken om strukturering av metoderna for interaktion inom
centralbanksverksambhet.

Europaparlamentet uppmanar ECB att anstranga sig for att framja
instrument som forbattrar transparensen, sasom referensvarden,
inblickar i sina modellbaserade antaganden och ECB-radets
bedomningar av inflationsutvecklingen.

Europaparlamentet valkomnar ECB:s oberoende enligt artikel 130 i
EUF-fordraget. Parlamentet betonar att oberoende kraver att ECB:s
atgarder forblir opolitiska.

Europaparlamentet upprepar uttalandet om solidaritet med den
amerikanska centralbanken US Federal Reserve fran ECB och andra
centralbanker runt om i varlden, dar de understryker vikten av att
bevara centralbankens oberoende, med full respekt for
rattsstatsprincipen och demokratisk ansvarsskyldighet.

Penningpolitik



10.

11.

12.

13.

14.

Europaparlamentet framhaller ECB:s framsta mal att uppréatthalla
prisstabilitet, vilket ar en av de nodvandiga forutsattningarna for
tillvaxt, konkurrenskraft och ekonomisk stabilitet i unionen.

Europaparlamentet uttrycker oro 6ver de hoga inflationsnivaerna
under aren efter covid-19-pandemin till f6]jd av utbudschocker.
Parlamentet noterar att det hade varit motiverat med ECB-beslut
som sakerstallt en snabb atergang till prisstabilitet under denna
period. Parlamentet uppmanar ECB att grundligt bedoma orsakerna
till dessa hoga inflationsnivaer i sin arsrapport, tillsammans med en
uppsattning policyrekommendationer for att dra ratt slutsatser av
eventuella framtida inflationskriser.

Europaparlamentet valkomnar den sjunkande inflationen jamfort
med 2022-2023 samt den senaste tidens stabilisering av inflationen.
Parlamentet noterar att ECB har sankt inldningsrantan med 200
rantepunkter mellan juni 2024 och juni 2025. Parlamentet inser att
det fortfarande finns en risk for att inflationen skjuter i hojden igen.
Parlamentet understryker att ytterligare atgarder for att latta pa
penningpolitiken bor vara forsiktiga och datadrivna och vagledas av
prisstabilitet.

Europaparlamentet uttrycker oro 6ver de hoga levnadskostnaderna,
da livsmedels- och energipriserna har okat i Europa sedan covid-19-
pandemin. Parlamentet noterar att priset fér en maltid i euroomradet
2025 i genomsnitt var en tredjedel hogre an fére pandemin#, och att
detta sarskilt har drabbat ldginkomsthushall.

Europaparlamentet betonar sarskilt de potentiellt snedvridande
effekter som geopolitisk osakerhet, risker till foljd av energitrygghet
och handelsstérningar kan fa pa prisutvecklingen.

Europaparlamentet uppmanar ECB att bedoma lampligheten av sitt
symmetriska mal, &ven med beaktande av kvalitativa faktorer.
Parlamentet noterar bedomningen av den penningpolitiska strategin
for 2025 och uppmuntrar ECB att regelbundet genomféra sadana
bedomningar.

Europaparlamentet betonar att ECB:s kopprogram ar
okonventionella penningpolitiska verktyg som har sidoeffekter.
Parlamentet noterar sarskilt att program for kop av tillgangar kan
snedvrida prissignalerna. Parlamentet noterar att ECB borjade
krympa sin balansrakning endast mycket gradvis. Parlamentet stoder
ECB nar det galler att ytterligare minska dess direkta roll for
vardepapperskop. Parlamentet uppmuntrar ECB att gradvis fasa ut
sina program for kop av statsobligationer. Parlamentet beklagar den

ECB-bloggen, "When groceries bite, the role of food prices for
inflation in the euro area”, 25 september 2025.
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finanspolitiska stallningens inverkan pa ECB:s fullgérande av sitt
primara mandat.

Europaparlamentet beklagar att ECB:s system for kortfristig utlaning
till stor del har forandrat den privata
interbankfinansieringsmarknaden sedan finanskrisen 2008.
Parlamentet uppmanar ECB att undvika att betala banker
inlaningsrantor som ligger éver marknadsrantorna, eftersom detta
strider mot principen om en oppen marknad med fri konkurrens, och
att undanrdoja alla hinder for aterhamtningen av kortfristiga osékrade
interbankmarknader.

Europaparlamentet betonar vikten av att sakerstalla hoga standarder
nar det galler kvalitetskrav for sakerheter i lanearrangemang med
ECB. Parlamentet erkanner att standarder for sakerheter kan
anvandas som ett verktyg for penningpolitisk transmission.

Europaparlamentet stoder ECB i dess anstrangningar att inkludera
agarbebodda bostader i sin overvakning av prisindex av skal som ror
bade representativitet och jamférbarhet mellan landerna i
euroomradet, pa grundval av ett harmoniserat och robust
tillvigagangssatt.

Det sekunddra malet: stodja den allmanna ekonomiska politiken i
unionen

18.
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Europaparlamentet noterar att ECB, i enlighet med artikel 127.1 i
EUF-fordraget, maste stodja unionens allménna ekonomiska politik i
syfte att bidra till uppnaendet av unionens mal enligt artikel 3 i EU-
fordraget, sa lange dess atagande for prisstabilitet inte paverkas.

Europaparlamentet paminner om att Eurosystemet har byggts pa
principen om monetar dominans.

Europaparlamentet betonar, nar det galler Ekonomiska och
monetara unionen och EU:s ram for ekonomisk styrning, hur viktigt
det ar med sunda och hallbara offentliga finanser for att sta emot en
miljo med hoga rantor, for att komplettera ECB:s insatser for att
halla inflationen 1ag, for att uppréatthalla en stabil ekonomi och for att
forbli motstandskraftig mot framtida ekonomiska och finansiella
chocker.

Europaparlamentet noterar de isargaende Target2-saldona till foljd
av gransoverskridande transaktioner. Parlamentet noterar de
potentiella riskerna med att Target2-saldona haller pa att bli
strukturella och foreslar att icke-penningpolitiska justeringar bor
overvagas.

Europaparlamentet understryker att ECB endast bor beakta
klimatforandringarnas potentiella effekter ur ett
prisstabilitetsperspektiv och inom ramen for sitt mandat.
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Europaparlamentet noterar att begreppet marknadsneutralitet ar
kopplat till principen om en oppen marknadsekonomi med fri
konkurrens. Parlamentet uppmanar ECB att, samtidigt som dess
oberoende respekteras, ta itu med marknadsmisslyckanden och
sakerstalla en effektiv resursfordelning pa lang sikt, samtidigt som
den forblir sa opolitisk som mdojligt och respekterar
marknadsneutralitet. Parlamentet betonar att saddana beslut inte far
fattas pa bekostnad av uppnaendet av ECB:s mal.

Europaparlamentet konstaterar att ECB-penningpolitik som syftar till
att fullgora dess priméara mandat ar foremal for en
proportionalitetsbedomning.

Ovriga aspekter
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Europaparlamentet paminner om att lika tillgang till betaltjanster ar
avgorande for deltagande i det ekonomiska livet. Parlamentet
understryker att den okande digitaliseringen av betalningar, om den
uteslutande 6verlats till privata aktorer och aktorer utanfor EU,
riskerar att skapa nya former av utestéangning for bade anvandare
och handlare. Parlamentet betonar att en digital euro online och
offline bor bidra till att skydda den allméanna tillgangen till
betalningar och sakerstalla en bred acceptans bland handlare i hela
EU, samtidigt som integritets- och dataskyddsstandarder respekteras
fullt ut.

Parlamentet valkomnar de pagaende diskussionerna om den digitala
euron. Parlamentet understryker att i en situation med okad
geopolitisk osakerhet och alltfor stort beroende av
betalningsinfrastrukturer utanfor EU ar inforandet av en digital
euro, som ar utformad for att komplettera kontanttjanster och
privata banktjanster, avgorande for att starka EU:s monetara
suveranitet, minska fragmenteringen av massbetalningar och stodja
den inre marknadens integritet och motstandskraft.

Europaparlamentet valkomnar de pagaende Kkortfristiga (Pontes) och
langsiktiga (Appia) sparen for projekten med distribuerade liggare
for avveckling av centralbankspengar for stora
bankmarknadsaktorer.

Europaparlamentet betonar vikten av att bevara kontanternas roll.
Parlamentet noterar de pagaende diskussionerna om forslaget om
lagligt betalningsmedel.

Europaparlamentet uppmanar ECB att intensifiera overvakningen av
kryptotillgangar, sasom stablecoins.

Europaparlamentet stoder ECB i dess anstrangningar att beakta
eurons internationella roll, bland annat genom tillrackliga
valutaswappar och repor.
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Europaparlamentet valkomnar Republiken Bulgarien som den 21:a
medlemmen i euroomradet sedan den 1 januari 2026.

Europaparlamentet uttrycker oro over det tillfalliga avbrott i ECB:s
bruttoavvecklingssystem i realtid T2 och T2S som agde rum i
februari 2025. Parlamentet uppmanar ECB att noga overvaka och
sakerstalla att avvecklingssystemen fungerar korrekt.

Europaparlamentet uttrycker sin oro over de forluster som ECB
gjorde bade under 2023 och 2024 pa grund av ranterisk.
Parlamentet noterar att dessa forluster inte har komprometterat
Eurosystemets operativa formaga att genomfora sin penningpolitik.

Europaparlamentet stoder ECB:s roll nar det galler att framja
finansiell stabilitet inom den gemensamma tillsynsmekanismen och
ECB:s funktion som langivare i sista hand till solventa institut, mot
goda sakerheter och till straffbetonade rantesatser, for att skydda
likviditet och fortroende under kriser.

Europaparlamentet stoder ECB i dess insatser for att forbattra
finanskunskaperna i EU.

Europaparlamentet valkomnar ECB:s engagemang for
forenklingsinsatser, sdsom inrattandet av ECB:s hognivagrupp for
forenkling. Parlamentet pekar pa behovet av en hog ambitionsniva i
arbetsgruppens arbete och uppfoljningen av detta och valkomnar
ECB:s ingaende diskussioner med parlamentet.

Europaparlamentet uppmanar ECB att framja en oppen och
konstruktiv intern dialog. Parlamentet efterlyser en ytterligare
forbattring av ramarna for personalrepresentation och ECB:s interna
ram for visselblasning.

Europaparlamentet upprepar att nomineringarna till ECB:s direktion
bor vara konsbalanserade, merit- och kompetensbaserade, med
slutlistor som overlamnas till parlamentet, och att personer av alla
kon bor ha lika mojligheter att tjanstgora som chefer for sina
respektive nationella centralbanker.

Europaparlamentet uppmanar ECBS att fortsatta och starka sina
dialoger med de nationella parlamenten, vilket enligt parlamentet
skulle starka ECBS legitimitet och policyinriktningar.

o

o o

Europaparlamentet uppdrar at talmannen att 6versanda denna
resolution till radet och kommissionen.



