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Eurépsky parlament,

- so zretelom na spravu Eurdpskej centralnej banky (dalej len ,,ECB“)
o financnej stabilite z novembra 2025,

- so zretelom na pracovny dokument ECB ¢. 3199 z 3. marca 2026 s
nazvom Stablecoins and monetary policy transmission (Stablecoiny a
transmisia menovej politiky),

- so zretelom na odporucanie Eurépskeho vyboru pre systémové rizika
(dalej len ,,ESRB“) z 25. septembra 2025 o systémoch viacerych
emitentov stablecoinu vratane emitenta z tretej krajiny,

- so zretelom na spravu ESRB z oktébra 2025 s nazvom Crypto-assets
and decentralised finance - Report on stablecoins, crypto-investment
products and multi-function groups (Kryptoaktiva a decentralizované
financie - sprava o stablecoinoch, kryptoinvesticnych produktoch a
multifunkénych skupinéach),

- so zretelom na usmernenia Eurépskeho organu pre cenné papiere a
trhy (dalej len ,ESMA“) z 19. marca 2025 o podmienkach a kritéridch
kvalifikdcie kryptoaktiv ako financnych nastrojov,

- so zretelom na spravu Europskeho organu pre bankovnictvo (dalej
len ,EBA”) z decembra 2024 s ndazvom Report on tokenised deposits
(Sprava o tokenizovanych vkladoch),

- so zretelom na spravu EBA z oktobra 2025 s nazvom Report on
tackling ML/TF risks in crypto-asset services through supervision -
Lessons learned from recent cases (Sprava o rieseni rizik prania
Spinavych penazi a financovania terorizmu v sluzbach kryptoaktiv
prostrednictvom dohladu - sktusenosti z nedavnych pripadov),

- so zretelom na vydanie casopisu Medzinarodného menového fondu



Finance and Development zo septembra 2025 s nazvom Stablecoins
and the future of finance (Stablecoiny a budtcnost financii)?,

so zretelom na spravu Medzindrodnej organizacie komisii pre cenné
papiere z novembra 2025 s nazvom Tokenization of financial assets
(Tokenizacia finanénych aktiv),

so zretelom na vyroc¢nu hospoddarsku spravu Banky pre medzinarodné
zucCtovanie (BIS) z juna 2025,

so zretelom na spravu Rady pre financnu stabilitu (FSB) zo 16.
oktobra 2025 s ndazvom Thematic Review on FSB Global Regulatory
Framework for Crypto-asset Activities (Tematické preskimanie
globalneho regulacného ramca FSB pre Cinnosti suvisiace s
kryptoaktivami),

so zretelom na situacnu spravu FSB z 22. oktébra 2024 s nazvom
»,G20 Crypto-asset Policy Implementation Roadmap“ (Plan
vykonavania politiky G20 v oblasti kryptoaktiv),

so zretelom na situacnu spravu FSB z 22. oktébra 2024 s ndzvom The
financial stability implications of tokenisation (Désledky tokenizacie
na financnu stabilitu),

so zretelom na konzultacny dokument Bank of England z 10.
novembra 2025 s nazvom Proposed regulatory regime for sterling-
denominated systemic stablecoins (Navrhovany regulacny rezim pre
systémové stablecoiny denominované v britskych librach),

so zretelom na brifing oddelenia pre kontrolu spravy hospodarskych
zalezZitosti a HMU z novembra 2025 s nazvom Digital assets: EU
regulatory framework, market uptake, risks and challenges
(Digitalne aktiva: regula¢ny ramec EU, prijatie na trhu, rizika a
Vyzvy),

so zretelom na strategicky dokument Organizacie pre hospodarsku
spolupracu a rozvoj (OECD) z 9. januara 2025 s ndzvom Tokenisation
of assets and distributed ledger technologies in financial markets -
Potential impediments to market development and policy
implications (Tokenizdcia aktiv a technolodgii distribuovanej databazy
transakcii na financnych trhoch - potencialne prekazky rozvoja trhu
a politické dosledky)?,

so zretelom na c¢lanok 55 rokovacieho poriadku,
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so zretelom na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A10-
0186/2026),

kedZe podla prieskumu ECB o ocakavaniach spotrebitelov z
novembra 2024 v priemere 9,7 % respondentov prieskumu alebo
niekto v ich domécnosti vlastni kryptoaktiva, priCcom 54 % z nich
uviedlo drzbu v hodnote nizSej ako 1 000 EUR a 91 % uviedlo drzbu v
hodnote nizSej ako 20 000 EUR;

kedZe podla sikromnych zdrojov udajov k 10. februaru 2026
predstavovala celkova globalna trhova kapitalizacia kryptoaktiv 2,03
bilibna EUR s trhovym podielom 12,9 %, resp. 261 miliard EUR v
pripade stablecoinov; kedze podla pracovného dokumentu ECB ¢.
3199 ocakavania trhu naznacuju vyrazny rast emisii stablecoinov;

kedZe na zdklade neharmonizovanych sukromnych zdrojov iidajov
predstavovali tokenizované aktiva vo februari 2026 priblizne 1 %
globalnych digitalnych aktiv, pricom tento podiel rychlo rastie;

kedZe podla sukromnych zdrojov udajov predstavovala v roku 2025
celosvetova pracovna sila v oblasti kryptoaktiv viac ako 1,6 miliéna
odbornikov, z ktorych velkd, ale klesajuca cast posobi v EU;

kedZe v ¢lanku 2 ods. 1 nariadenia (EU) 2022/8583 o pilotnom reZime
pre trhové infrastruktiry zalozené na technolégii distribuovanej
databdazy transakcii sa ,technolégia distribuovanej databazy
transakcii” alebo ,DLT“ vymedzuje ako ,technoldgia, ktora umoznuje
prevadzku a pouzivanie distribuovanych databdaz transakcii“; kedze v
Clanku 2 ods. 2 sa ,distribuovana databaza transakcii”“ vymedzuje
ako ,informacny archiv, v ktorom sa uchovavaju zaznamy

o transakciach a ktory je zdielany v subore sietovych uzlov DLT a
synchronizovany medzi sietovymi uzlami DLT, pricom vyuziva
mechanizmus konsenzu*“;

kedZe nariadenim (EU) 2023/1114 o trhoch s kryptoaktl'vami4
(MiCAR) sa stanovuje harmonizovany ramec v EU pre kryptoaktiva,
pricom sa rozliSuje medzi tromi hlavnymi kategoriami, a to tokenmi
elektronickych penazi, ktorych cielom je stabilizovat svoju hodnotu
naviazanim na jednu oficidlnu menu, tokenmi naviazanymi na aktiva,

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2022/858 z 30. méja
2022 o pilotnom rezime pre trhové infrastruktury zalozené na
technologu dlstrlbuovaneJ databazy transakcii a o zmene nariadeni
(EU) ¢. 600/2014 a (EU) ¢. 909/2014 a smernice 2014/65/EU
(U.v.EUL 151, 2.6.2022, s. 1, ELI:

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/1114 z 31.
méja 2023 o trhoch s kryptoaktl'vami a 0 zmene nariadeni (EU)

¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 a smernic 2013/36/EU a (EU)
2019/1937 (U.v. EU L 150, 9.6.2023, s. 40, ELI:
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ktorych cielom je zachovat stabilnti hodnotu tym, Ze odkazuji na ina
hodnotu alebo pravo alebo ich kombinaciu vratane jednej alebo
viacerych oficidlnych mien, a inymi kryptoaktivami, ktoré znamenaja
digitalne zobrazenie hodnoty alebo prava, ktoré mozno previest a
uchovavat elektronicky pomocou distribuovanej databazy transakcii
alebo podobnej technoldgie, a nepatria do inych kategérii;

kedZe nariadenie o trhoch s kryptoaktivami vylucuje zo svojho
rozsahu posobnosti podla clanku 2 ods. 4 kryptoaktiva, ktoré sa
podla sicasnych pravnych predpisov EU klasifikuju ako financ¢né
nastroje, vklady, financné prostriedky, sekuritizacie, poistné alebo
d6chodkové produkty, ¢im sa zabezpecuje, aby sa na takéto
kryptoaktiva nadalej vztahovali prislusné odvetvové legislativne
ramce, a zohladnuje model dohladu zaloZeny na produktoch podla
prava EU v oblasti finan¢nych sluzieb;

kedZe nova administrativa USA je vyrazne otvorenejsia voci
kryptoaktivam, ¢o viedlo k prijatiu klucovych pravnych predpisov a
miernejSiemu pristupu k presadzovaniu prava organmi dohladu;
kedZe regulacny pristup v Spojenych statoch sa dalej vyvija a
tvorcovia politik a regulacné organy USA vo vSeobecnosti odkazuju
skor na ,digitalne aktiva“, ktoré sa beZzne chapu tak, Ze zahrnaju
kryptografické digitadlne vyjadrenia hodnoty alebo prav
zabezpecenych v distribuovanej databaze transakcii vratane
kryptomien, stablecoinov a urcitych tokenizovanych néastrojov;

Prehlad

1.

podporuje dlhodoby ciel celosystémového a technologicky
neutralneho pristupu k regulacnému ramcu EU pre finan¢né sluzby
zaloZzeného na cinnostiach;

zdoraznuje, ze DLT a tokenizdcia aktiv maju potencial podporit ciele
Unie Uspor a investicii ulah¢enim cezhrani¢nych investicii, znizenim
fragmentacie trhu a umoznenim efektivnejsej a inkluzivnejse;
infrastruktary kapitalového trhu v celej EU; zdoraznuje klucova
ulohu interoperability;

zdoraznuje, Ze vznik novych technologii vo finané¢nom sektore
predstavuje nové vyzvy pre regulacny ramec a ramec dohladu; berie
na vedomie rozmanitost digitalnych aktiv a uznava, ze suvisiace
rizika a podnikatelsky potencial sa v jednotlivych kategoriach liSia;
potvrdzuje svoj zavazok cielene revidovat regulacné ramce EU s
cielom vytvorit pevné kapitalové trhy a platobnu infrastruktiru EU
umoznujuce pouzivanie digitalnych aktiv; naliehavo vyzyva Komisiu,
aby posudila potrebu a uskutoc¢nitelnost regulacie poziciavania a
vypoziCiavania kryptoaktiv vratane stakingu, nezamenitelnych
tokenov a decentralizovanych financii v ramci nariadenia MiCAR;

zdoraznuje potencialne schopnosti kryptograficky zabezpecenych
distribuovanych databaz transakcii a podobnych technolégii z



hladiska inovacie a pripojitelnosti pre infrastrukturu financ¢nych
sluZzieb, a to v rdmci EU, ako aj pre globalnu ulohu EU; zdoraznuje
ze predvidatelné regulac¢né prostredie priaznivé pre inovacie bude
nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby investicie a technologicky
rozvoj zostali v EU, a na podporu konkurencieschopnosti a dévery vo
finan¢nu infrastruktiru denominovanu v eurach;

Kryptoaktiva

5.

uznava, e EU bola jednou z prvych jurisdikcii, ktoré prijali a zaviedli
osobitny rezim pre kryptoaktiva s nariadenim o trhoch s
kryptoaktivami (MiCAR) a uplatnujua technoldgiu DLT vo finanénom
sektore; vyzyva Komisiu, aby v uzkej spolupraci s EBA, ESMA,
Uradom pre boj proti praniu Spinavych penazi a financovaniu
terorizmu (AMLA) a prislusnymi vnutrostatnymi organmi zabezpecila
ucinné presadzovanie nariadenia MiCAR; vyzyva clenské Staty, aby
nezavadzali dodatocné poziadavky a zavazky nad ramec nariadenia
MiCAR alebo nariadenia o prevode finan¢nych prostriedkov>;

zdoraznuje vyznam posilnenia datovych kapacit, najma pokial ide o
pakovy efekt v odvetvi kryptoaktiv a prepojenia s odvetvim
nebankovych finanénych institicii; naliehavo vyzyva Komisiu, aby
dalej monitorovala prepojenost kryptoaktiv s finanénym systémom;
konstatuje, Zze nekryté kryptoaktiva mozu byt nachylné na dalSie
rizika a volatilitu;

vyzyva EBA, ESMA, AMLA, Eurdpsky organ pre poistovnictvo a
d6chodkové poistenie zamestnancov (EIOPA), prislusné vnutrostatne
organy, ECB a ESRB, aby posilnili dialég v oblasti dohladu nad
vyznamnymi multifunkénymi skupinami; zdoéraznuje potrebu
zosuladit politicky rdmec nariadenia o trhoch s kryptoaktivami pre
vyznamné nebankové multifunkéné skupiny;

uznava, ze technoldgie distribuovanej databazy transakcii
predstavuju pre organy financného dohladu nové technologické a
prevadzkové aspekty vratane otdzok suvisiacich so zabezpecenim
inteligentnych zmlav, spravou decentralizovanych sieti,
kybernetickou odolnostou a riadenim operac¢nych rizik; vyzyva
organy dohladu, aby ziskali dostato¢né technické odborné znalosti,
aby tymto vznikajucim trhovym infrastruktiram rozumeli a mohli ich
ucinne monitorovat;

vyjadruje znepokojenie nad ulohou, ktoru kryptoaktiva zohravaju pri
obchadzani predpisov a sankcii v oblasti boja proti praniu Spinavych
penazi a financovaniu terorizmu; zdoraznuje vyznam posilnenia

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/1113

z 31. maja 2023 o udajoch sprevadzajucich prevody financnych
prostriedkov a urcitych kryptoaktiv a o zmene smernice (EU)
2015/849 (U.v. EU L 150, 9.6.2023, s. 1, ELI:

http://data.europa.eu/eli/req/2023/1113/0j).
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nastrojov dohladu, presadzovania a noriem dodrziavania predpisov
pre rieSenie rizik v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi a
financovaniu terorizmu vratane cinnych noriem pristupu , poznaj
svojho klienta“ a monitorovania platieb; zdoéraznuje, zZe je dblezité,
aby vySetrovacie organy vyuzivali technoldgiu, na ktorej s zalozené
kryptoaktiva, na odradzanie od trestnej cinnosti suvisiacej s
kryptoaktivami a aby vzajomne spolupracovali pri blokovani
odhalenych alebo nahldsenych nezdkonnych transakcii;

10. berie na vedomie vznik hybridnych produktov spajajucich vlastnosti
kryptoaktiv a tradi¢nych financnych nastrojov, co méze viest k
pravnej neistote;

Tokenizacia financnych nastrojov

11. konstatuje, Ze v odévodneni 3 nariadenia (EU) 2022/858 sa
~tokenizdcia” finan¢nych nastrojov vymedzuje ako digitdlne
zobrazenie finan¢nych néastrojov v distribuovanych databazach
transakcii alebo emisia tradi¢nych tried aktiv v tokenizovanej forme
tak, aby mohli byt emitované, uchovavané a prevadzané v ramci
distribuovanej databazy transakcii;

12. zdéraznuje, Ze tokenizacia finan¢nych aktiv sama osebe nemeni
pravnu povahu ani hlavné ekonomické charakteristiky tychto aktiv;
zdoraznuje, ze tokenizované finan¢né nastroje musia udelovat prava,
ktoré su rovnocenné pravam spojenym s tradi¢nymi cennymi
papiermi, aby sa zabrdanilo regula¢nej arbitrazi a zabezpecila sa
ochrana investorov;

13. vita potencialne prinosy tokenizacie pre obchodovanie s financ¢nymi
aktivami, ako je zvysSena efektivnost a transparentnost, znizené riziko
tykajuce sa protistrany a prevadzkovych nakladov, inteligentné
zmluvy a lepsia likvidita prostrednictvom ciastkového vlastnictva, a
poznamenava, Ze by sa mala monitorovat jej zranitelnost;

14. naliehavo vyzyva Komisiu, aby ulahc¢ila a podporila tokenizaciu vo
vSetkych finan¢nych sluzbach, trvala na interoperabilite a zabranila
fragmentdcii dodrziavanim noriem na celom jednotnom trhu a
poskytovanim infrastruktiury;

15. berie na vedomie tusilie ECB o poskytnutie rieSeni vratane
infrastruktary ponukajicej moznost velkoobchodnej digitdlnej meny
centralnych bank (dalej len ,CBDC"), ktora umoznuje vyrovnanie
hotovosti a aktiv v ramci spolo¢nej databazy a doplna tokenizované
vklady komercnych bank a stablecoiny;

16. zdoraznuje potencial eurdpskeho tokenizovaného trhu z hladiska
globalnej prepojenosti; zdéraznuje vyznam medzinarodnej
spoluprace pre harmonizaciu kategorizac¢nych kritérii, zasad a
noriem; podporuje ¢innost Banky pre medzinarodné zuctovanie (BIS)
v iniciativach spoluprace v oblasti cezhrani¢nych platieb;



17.

vita prebiehajuce diskusie o pilotnom rezime DLT ako sucasti balika
predpisov v oblasti integracie trhu a dohladu;

Stablecoiny

18.

19.

20.

21.

22.

konstatuje, Zze podla pravneho radmca nariadenia MiCAR moézu
stablecoiny patrit do dvoch kategorii, a to medzi tokeny naviazané na
aktiva a tokeny elektronickych penazi (e-money);

konstatuje, Ze stablecoiny su formou tvorby sukromnych penazi a ze
ich ekonomickd funkcia vykazuje podobnosti s viazanim vymennych
kurzov, fondmi penazného trhu a izkymi bankami; zdoraznuje vsak,
ze nariadenie MiCAR zakazuje emitentom tokenov elektronickych
penazi a poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv priamo alebo nepriamo
poskytovat uroky v suvislosti s tokenmi elektronickych penazi a ze
stablecoiny nemaju priamy pristup k centralnym bankam ich drzitelia
nie su kryti verejnymi systémami ochrany vkladov; berie na vedomie
rizikd devalvacie alebo zrusSenia viazania kurzu a dezintermediacie
spojené so stablecoinmi;

so znepokojenim berie na vedomie pokracujucu rychlu expanziu a
dominantné postavenie stablecoinov denominovanych v americkych
doldroch, ktoré by mohli oslabit menovu suverenitu EU, zvysit rizika
pre financ¢nu stabilitu, narusit transmisiu menovej politiky a posilnit
vonkajsiu zavislost od platieb;

vita vznik tokenov elektronickych penazi denominovanych v eurach
podla nariadenia MiCAR a nabada na ich rozvoj s cielom podporit
inovacie v oblasti platieb v EU, konkurencieschopnost financ¢nych
trhov EU a medzinarodnu ulohu eura, a to aj prostrednictvom
rychlejsich a lacnejsich cezhrani¢nych platieb, ktoré doplnaja
tokenizované vklady a velkoobchodné CBDC; zdoraznuje vyznam
harmonizovanych ramcov riadenia rizika likvidity a krizového
riadenia vratane mechanizmov kaskadového vyplacania (redemption
waterfall) a poziadaviek na oddelenie rezerv; konstatuje, ze podla
nazoru ECB mozu stablecoiny, ktoré nie si denominované v eurach,
predstavovat riziko pre menovu politiku, ak sa ich pouzivanie rozsiri;
vyjadruje opatrnost v suvislosti so zneuzivanim dolozky o investovani
z vlastného podnetu investora;

uznava potrebu pravnej istoty v prave EU, pokial ide o moznost
viacnasobného vydavania stablecoinov subjektom z EU a tretej
krajiny, ked by digitalne stablecoiny vydané oboma subjektmi boli
plne zastupitelné a nerozliSitelné; pripomina, ze ESRB varuje pred
viacnasobnymi emisiami ako potencidlnym kanalom nakazy;
zdoraznuje, ze treba zabezpecit, aby fungovanie takychto systémov v
EU bolo zalozené na pravnej istote a spolahlivom regulacnom ramci,
ktory poskytne silné prudencidlne zaruky, spolahlivé dohody o
spolupraci a posilnené protokoly krizového riadenia; zdoraznuje
vyznam podpory medzindrodnej koordindcie reguldcie globalnych



23.

stablecoinov a dohladu nad nimi s cielom vypracovat medzinarodné
normy;

vita predbeznt dohodu o navrhoch smernice® a nariadenia’ o
platobnych sluzbach a zjednodusSené riesenie udelovania povoleni pre
poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv, ktorym uz bolo udelené povolenie
podla nariadenia MiCAR, aby sa zabranilo zbytocnému prekryvaniu
pravnych predpisov, pricom by podliehalo efektivnejSiemu postupu a
zachovali by sa primerané kontroly rizik a poskytovali by sa len
sluzby uvedené v ziadosti;

Prierezové aspekty

24.

25.

26.

27.

zdoraznuje, Ze interoperabilita mé zasadny vyznam v oblasti
digitdlnych financii a vyZaduje si napriklad prenosnu identitu

a overitelné certifikaty ako zlozky umoznujice medzisietovu trhovu
infrastruktaru; zdoraznuje, ze pristupy typu identifikatora pravneho
subjektu/overitelného identifikdtora pravneho subjektu by sa mali
posudzovat ako infrastruktirne ndéstroje; vyzyva Komisiu, aby
spolupracovala s eurdpskymi a medzindrodnymi normalizacnymi
organizdciami na vypracovani spolo¢nych technickych noriem a
protokolov pre digitalne aktiva, inteligentné zmluvy a digitalne
identity;

vita prebiehajuce diskusie o digitdlnom eure vratane priprav na jeho
maloobchodné aj velkoobchodné pouzitie a podporuje prebiehajuce
kratkodobé (Pontes) a dlhodobé (Appia) projekty DLT na
velkoobchodné zuctovanie penazi centralnej banky; vyzyva Komisiu a
ECB, aby zabezpecili, ze budtice riesenia digitalneho eura buda
navrhnuté tak, aby ulahcovali interoperabilitu s infrastruktirami DLT
a zabezpecili komplementarnost s hotovostou;

vyjadruje polutovanie nad zavislostou EU od poskytovatelov sluZieb z
krajin mimo EU, pokial ide o infrastrukturu DLT; zdoraziuje, Ze
pristup vlady USA k digitalnym aktivam by sa mal obozretne
monitorovat;

berie na vedomie prebiehajice diskusie o dohlade nad
poskytovatelmi sluzieb kryptoaktiv, pokial ide o ilohu organu ESMA

Navrh smernice Eurépskeho parlamentu a Rady o platobnych
sluzbach a sluzbach elektronickych penazi na vnitornom trhu, ktorou
sa meni smernica 98/26/ES a zrusuju smernice (EU)2015/2366 a
2009/110/ES (COM(2023)0366), ktory Komisia predlozila 28. juna
2023.

Navrh nariadenia Europskeho parlamentu a Rady o platobnych
sluzbéach na vnutornom trhu a o zmene nariadenia (EU) C.

1093/2010, (COM(2023)0367), ktory Komisia predlozila 28. juna
2023.



28.

ako sucast balika opatreni v oblasti integracie trhu a dohladu nad
nim;

poveruje svoju predsednicku, aby postupila toto uznesenie Rade
a Komisii.



